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Informacja, o ktérej mowa w art. 191 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

CEL INWESTYCYJNY AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO

Podstawowym i ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej
AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego [dalej: Fundusz] jest
osiggniecie maksymalnego stopnia bezpieczefistwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ AEGON OTWARTEGO
FUNDUSZU EMERYTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM, W JAKI
SPOSOB StUZY ONA REALIZAC)I CELU INWESTYCYINEGO

Gtéwne kategorie lokat Funduszu

Realizacja celu inwestycyjnego odbywa sie poprzez dobo6r
odpowiednich instrumentéw finansowych do portfela lokat
Funduszu oraz jego dywersyfikacje.

Fundusz moze dokonywac inwestycji wytacznie w kategorie
lokat okreslone w art. 141 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
[dalej; Ustawa]. Dopuszcza sie lokowanie aktywow Funduszu
we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie lokat. W latach
2014-2015 podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do
budowy portfela inwestycyjnego Funduszu beda: akcje spoétek
krajowych, akcje sp6tek zagranicznych, nieskarbowe papiery dtuzne,
krotkoterminowe instrumenty rynku pienieznego.

Akcje spotek krajowych lub zagranicznych to wytgcznie akcje
spotek notowanych na rynku regulowanym lub akcje bedace
przedmiotem oferty publicznej. Fundusz bedzie inwestowat réwniez
w instrumenty powigzane z tymi akcjami tj. w prawa poboru, prawa
do akcji oraz obligacje zamienne.

Nieskarbowe papiery dtuzne to szeroka klasa krajowych
i zagranicznych aktywoéw zawierajaca przede wszystkim: obligacje
przedsiebiorstw notowanych na rynkach regulowanych, obligacje
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, obligacje
przychodowe, obligacje zabezpieczone, listy zastawne oraz papiery
dtuzne emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego nie
posiadajace gwarancji Skarbu Panstwa.

Krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego to inwestycje
krotkoterminowe majgce na celu zapewnienie Funduszowi
wymaganej ptynnosci. Sa to przede wszystkim: depozyty bankowe,
bony komercyjne oraz certyfikaty depozytowe.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Gtownym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfela
inwestycyjnego jest realizacja ustawowego celu inwestycyjnego,
czyli  osiagniecie maksymalnego stopnia  bezpieczenstwa
i rentownosci dokonywanych lokat.

W przypadku lokat aktyw6w Funduszu w akcje, prawa poboru, prawa
do akcji i obligacje zamienne spétek krajowych i zagranicznych
podstawowymi kryteriami wyboru sa: perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych tych spétek, ocena ryzyka ich dziatalnosci,
oczekiwany wzrost wartosciinwestycji, prognozowana stopa zwrotu
z inwestycji w odniesieniu do odpowiedniego indeksu gietdowego
lub grupy poréwnywalnych spoétek, ptynnos¢ rynku, poziom ryzyka
walutowego.

W przypadku lokat aktyw6w Funduszu w nieskarbowe papiery dtuzne
podstawowymi kryteriami wyboru s3: biezacy i prognozowany
poziom st6p procentowych, biezgcy i prognozowany poziom ryzyka

kredytowego, wielkos¢ i jakos¢ zabezpieczen realizacji wyptat
z papieru dtuznego, ptynnos¢ obrotu, ryzyko walutowe.

W przypadku lokat aktywoéw Funduszu w krétkoterminowe
instrumenty rynku pienieznego podstawowymikryteriami wyboru sa:
biezacy poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych,
oprocentowanie depozytow bankowych, oprocentowanie
krétkoterminowych instrumentéw dtuznych, réznica stopy zwrotu
z inwestycji w stosunku do rentownoSci papieréw skarbowych
lub oprocentowania na rynku miedzybankowym, wiarygodnosc
banku przyjmujacego depozyt, ryzyko kredytowe emitenta
krotkoterminowych instrumentéw dtuznych.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Dywersyfikacja lokat funduszu jest niezbednym elementem zarzadza-
nia aktywami, wptywajacym na poziom ryzyka inwestycyjnego, a wiec
jednoczesnie determinujacym bezpieczenstwo portfela lokat Funduszu.
Ustawowe regulacje okreslajgce limity inwestycyjne dziatalnosci
lokacyjnej  otwartych  funduszy  emerytalnych  wyznaczajg
podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Funduszu. Zasady te
sg zawarte w ustawie z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych
ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych. [dalej:
ustawa zmieniajgca] oraz w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku

o0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

W odniesieniu do najwazniejszej kategorii lokat jaka sg akcje spétek
krajowych i zagranicznych (w tym rowniez prawa do akgji, prawa
poboru i obligacje zamienne), oznacza to, ze ich udziat w aktywach
Funduszu w okresie od lutego do korca grudnia 2014 roku bedzie
stanowit co najmniej 75%, a w okresie od stycznia do konca grudnia

2015 roku co najmniej 55%.

WSKAZNIKI, DO KTORYCH BEDA POROWNYWANE STOPY ZWROTU
OSIAGANE PRZEZ AEGON OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

WskaZnik stuzacy do poréwnywania osigganych przez fundusz stép
zwrotu zostat ustalony jaka suma nastepujgcych wielkosci:

e pomnozonej przez 0,8 procentowe] zmianie indeksu WIG
w okresie, za ktéry wyliczana jest stopa odniesienia;

e pomnozonej przez 0,2 sumie ilorazéw stopy trzymiesiecznych
pozyczek w walucie polskiej ustalanej na warszawskim
miedzybankowym rynku finansowym powiekszonej o 50 punktéw
bazowych i liczby 360;

Th—z
_ WIG(Ty) WIBOR3M (t) + 50 pb.

benchmark Funduszu = 0,8 - (WIG(TD) — 1) 0,2 - FZT 360

gdzie:

T, - poczatek okresu

T, - koniec okresu

WIG(T,) - wartos¢ warszawskiego indeksu gietdowego
WIG na poczatek okresu

WIG(T,) - wartos¢ warszawskiego indeksu gietdowego
WIG na koniec okresu

WIBOR3M (t) - wartos¢ stopy trzymiesiecznej pozyczki

(OFFER) ustalonej na warszawskim
miedzybankowym rynku finansowym w dniu t

Dodatkowo stopy zwrotu Funduszu poréwnywane beda réwniez
do sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych za okresy 36 miesiecy koficzace sie w ostatnim dniu
marca lub wrzesnia danego roku.



WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYJNE) FUNDUSZU

Stopy zwrotu AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego

za okres na dzien 31.12.2013r.
36 miesiecy 16,955%
60 miesiecy 46,536%
120 miesiecy 101,319%

W okresie 36 miesiecy od 30.09.2010 r. do 30.09.2013 r. srednia
wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych
podanado publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego
wyniosta 19,751%, podczas gdy stopa zwrotu Funduszu wyniosta
17,337 %.

WYSOKOSC OPLAT POBIERANYCH PRZEZ AEGON OTWARTY
FUNDUSZ EMERYTALNY

Aktualna optata, o ktérej mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy wynasi
1,75% od kwoty wptaconych sktadek.

WYSOKOSC KOSZTOW FUNDUSZU ZA OSTANIE 12 MIESIECY
- 0D 1 LUTEGO 2013 ROKU DO 31 STYCZNIA 2014 ROKU

1. Koszty pokrywane z aktyw6w Funduszu, o ktérych mowa w art. 136
ust. 1 Ustawy, za ostatnie 12 miesiecy wyniosty 6.244.228,40 zt,
co stanowito 0,05% Sredniej wartosci aktywow netto w tym
okresie.

2. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, pokrywane
z aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy,
za ostatnie 12 miesiecy wynosity 62.775.724,47 zt, co stanowito
0,52% sredniej wartosci aktywow netto w tym okresie.

3. Koszty rachunku premiowego, pokrywane z aktywéw Funduszu,
o0 ktérych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, za ostatnie 12 miesiecy
wynosity 7.246.965,53 zt, co stanowito 0,06% Sredniej wartosci
aktywow netto w tym okresie. Srodki z rachunku premiowego
zostaty w catosci zwrécone do Funduszu.

Koszty z rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa
zwigzane z wynikami inwestycyjnymi funduszu emerytalnego
osiggnietymi w przesztosci, a wysokosc tych kosztéw w przysztosci
moze by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze
przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZLtONKOSTWEM
FUNDUSZU

Gtowne kategorie ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z uczestnictwem

w Funduszu to:

- ryzykonieosiagnieciaoczekiwanego zwrotu zinwestycji—Fundusz
nie moze zagwarantowac osiggniecia okreslonej stopy zwrotu
w przysztosci. Wszystkie dziatania Funduszu skoncentrowane
sg na osiaggnieciu jak najlepszych wynikéw inwestycyjnych,
przy ponoszeniu minimalnego ryzyka;

- ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy, gdyz Fundusz
nie jest funduszem gwarantowanym;

- ryzyko inflacji — w przypadku wystapienia silnej inflacji uczestnik
Funduszu moze zosta¢ narazony na uzyskanie znaczaco nizszej
realnej stopy zwrotu;

- ryzyko requlacji prawnych — zmiany reqgulacji prawnych moga
wptynaé na pogorszenie zakresu mozliwosci inwestycyjnych,
spadek rentownosci i bezpieczeristwa lokat Funduszu, likwidacje
Funduszu;

- ryzyko dostawcy — dziatalnos¢ Funduszu oparta jest na szeregu
uméw handlowych zawartych m.in. z: bankiem depozytariuszem,
agentem transferowym, bankami i biurami maklerskimi.
Niedotrzymanie zobowigzan wynikajacych z tych uméw moze
niekarzystnie wptywac na dziatalnos¢ Funduszu;

- ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktére
cztonek Funduszu nie ma wptywu, takich jak np.: otwarcie
likwidacji Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez
inne Towarzystwo, zmiana depozytariusza, czy tez zmiana
polityki inwestycyjnej. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac
pogorszeniem warunkéw dziatania Funduszu, obnizeniem
rentownosci i bezpieczenstwa lokat Funduszu.

UMORZENIE SRODKOW NA RACHUNKACH CZLONKOW FUNDUSZU

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie
niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasady wyptaty emerytur
ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz.U.z 2013 r.poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5%
jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym
funduszu emerytalnym na dziefi 31 stycznia 2014 r.

Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz
emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r. a ich wartos¢ zostata zewidencjonowana na
subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika
1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r,
poz. 14421 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych srodkow
na subkoncie na dzier 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r.
ZUS jest zobligowany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 .

Warszawa, 28.02.2014 r.

AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedzibg 02-675 Warszawa ul. Wotoska 5, tel. 22 490 20 80, Infolinia: 801 300 900, 22 592 10 00,
www.aegon.pl, pte@aegon.pl ofe@aegon.pl

Aktywa AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego przechowuje Depozytariusz — Bank Pekao S.A



INFORMACJE DOTYCZACE
ALLIANZ POLSKA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany jest przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

Od poczatku dziatalno$ci Funduszu Bankiem Depozytariuszem, przechowujgcym aktywa i wykonujacym
inne czynnoéci zgodnie z wymogami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 989 z pézn. zm.), jest Deutsche Bank Polska S.A.

Dane kontaktowe Allianz Polska OFE

PO

801 10 20 30 lub +48 22 567 67 04

www.kontaktOFE.allianz.pl

www.allianz.pl/pte

Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow netto w dtugim okresie osiggany poprzez
wzrost wartosci lokat. Wspomniany cel Fundusz osigga poprzez realizowanie strategii polegajacej na
inwestowaniu w akcje, instrumenty diuzne oraz inne dozwolone przepisami prawa lokaty. Zgodnie
z nakazami prawa do konca 2014 roku Fundusz inwestuje co najmniej 75% swoich aktywéw w akcje
oraz odpowiednio 55% do konca 2015 roku i 35% do konca 2016 roku. W zakresie doboru do portfela
instrumentéw udziatowych Fundusz koncentruje sie gtéwnie na rynku krajowym i dokonuje selekcji akc;ji
sposrod spotek o stabilnej kondycji finansowej, dobrych perspektywach wzrostu, bgdz dobrych
perspektywach wyptaty dywidendy. W zakresie doboru dtuznych papierow wartosciowych Fundusz
kieruje sie przede wszystkim perspektywami kondycji finansowej ich emitenta oraz dokonuje doboru
instrumentéw do portfela, uwzgledniajgc w szczegdlnosci te o odpowiednio wyzszej rentowno$ci niz
analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, miedzy innymi takie jak obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego. Zgodnie z nakazami prawa
Fundusz nie dokonuje inwestycji swoich aktywdéw w obligacje skarbowe. Fundusz, w zakresie
instrumentéw udziatowych, jak i dtuznych, moze dokonywac inwestycji w instrumenty denominowane
w walutach obcych, w tym w instrumenty z rynkéw zagranicznych, do wysokosci 30% swoich aktywow.
Fundusz dokonujgc wyboru takich instrumentow oprécz oceny kondycji finansowej ich emitentéw oraz
oceny perspektyw rynku danego kraju, kieruje sie takze oceng perspektyw ksztattowania sie kursow
walutowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.

Podstawg oceny efektywnosci Funduszu bedzie poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwrotu
osiggnietymi przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne, a w szczegdlnoéci w odniesieniu do
mediany, sredniej arytmetycznej oraz $redniej wazonej (Srednig wielkoscig aktywow funduszy w danym
okresie) stép zwrotu osigganych przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne.

Portfel Funduszu budowany jest przy tgcznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:

1) bezpieczenstwo aktywdw,

2) rentownos¢ inwestyciji,

3) ptynnosc¢ inwestycji.

Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng, z uwzglednieniem
krotkookresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzgdzane sg w oparciu
o nastepujgce zrodta informacii:

1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,

2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3) sprawozdania finansowe emitentow,

4) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze,

5) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,
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6) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,
7) spotkania z wybranymi emitentami,

8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9) inne uznane zrédta informaciji.

5. Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem,
ze w uzaleznieniu od biezacej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywéw moze okresowo znaczgco
wzrastac.

6. Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukcji portfela Funduszu nastepujace rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:
1) ryzyko gospodarcze i polityczne,
2) ryzyko zmian stép procentowych,
3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,
4) ryzyko ptynnosci,
5) ryzyko ogdélnorynkowe,
6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat,
7) ryzyko walutowe.

7. Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju,
ze szczegllnym uwzglednieniem parametrow makroekonomicznych opisujgcych gospodarke danego
kraju w relacji do parametrow gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju
oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walutowych.

8. Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta,
kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢, kapitalizacja i ptynno$¢ obrotu
oraz mozliwos¢ osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajgcej
rentownosc¢ dtuznych papieréw wartosciowych.

9. Przy wyborze instrumentéw diluznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentownos¢ danego
instrumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile takg
uzyskat, oraz ptynno$¢ danego instrumentu

10. Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentdw, rodzaju emitentéw oraz branz
w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkdw
zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane sg instrumenty bedgce przedmiotem
lokat Funduszu.

11. Biezgcym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Aktywami.
12. Raz w miesigcu przegladu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzgd Towarzystwa i Komitet Inwestycyjny.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Allianz Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w poszczegodlne instrumenty finansowe

Polityka inwestycyjna przy konstrukcji portfela Funduszu uwzglednia w szczegdlnosci nastepujgce rodzaje
ryzyka inwestycyjnego:

— ryzyko gospodarcze i polityczne — jest to ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdéw w dziatalno$é
gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe
i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy
lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe,
bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz
transferéw finansowych lub ich ograniczenie;

— ryzyko zmian stép procentowych — jest to sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia wyniku, ktory
moze odbiegac od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury terminowe;j
przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

— ryzyko kredytowe i rozliczenia — zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowag
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
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Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji
tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowag i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papieréw
wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko;

— ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu na ich cene;

— ryzyko rynkowe — inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogdélnym tendencjom
rynkowym panujgcym w Kraju i na swiecie;

— ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — polegajagce na braku mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw finansowych lub
ograniczen kapitatowych Funduszu w poczatkowej fazie rozwoju;

— ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci jednostki
rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw
wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen
papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci jednostki rozrachunkowej;

— ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw — pomimo tego, iz do prowadzenia rejestru aktywow
Funduszy zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedgca
wynikiem btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktoére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartos¢ aktywow;

— ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac
skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Allianz Polska Otwartym Funduszu Emerytalnym

— ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem
czynnikbw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg — Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Allianz Polska Otwartego Funduszu
Emerytalnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Czionkéw Funduszu inwestycji
w Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem,
ktére moze powodowaé wahania wartosci jednostek rozrachunkowych, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Czionkowie Funduszu
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji:

e ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — Fundusz nie zawiera umow, z ktérymi wigzatyby sie
ryzyka inwestycyjne inne niz wskazane w niniejszej Informaciji;

e ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — Cztonek Funduszu
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ jednostki rozrachunkowej transakcje zwigzane
z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Funduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badZz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa;

e ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

— ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Cztonek Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wplyw — PTE Allianz Polska S.A., jako organ Funduszu, jest uprawnione
do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Cztonek Funduszu nie
ma wplywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatah. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Cztonek Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdéb mogg wptywaé
na opfacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
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e otwarcie likwidacji Funduszu — Fundusz ulega rozwigzaniu po wystgpieniu przestanek okreslonych
w Statucie. Cztonek Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu;

e przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo — inne towarzystwo moze, bez zgody
Czlonkéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzgdzania, wstepuje
w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem;

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz — Depozytariusz i inne podmioty
obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z kiérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Czionkéw
Funduszu;

e potagczenie Funduszu z innym funduszem — potgczenie Funduszu z innym funduszem moze miec¢
wptyw na wartos$¢ jednostek rozrachunkowych. Potgczenie Funduszu z innym funduszem nie wymaga
zgody Cztonkéw Funduszu;

e zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu — zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogag
skutkowaé zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody
Cztonkoéw Funduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta
danego instrumentu bedacego przedmiotem lokaty Funduszu, a takze jednoczesnie podmiotu
gwarantujgcego te emisje, mozliwa jest utrata znacznych aktywéw Funduszu;

ryzyko inflacji — poziom inflacji ma dla Cztonka Funduszu zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy
zwrotu z inwestycji w Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny. Mozliwa jest sytuacja, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez Allianz Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez
Fundusz bedzie dodatnia. W takim wypadku Czlonek Funduszu moze by¢ narazony na ryzyko utraty
realnej wartosci inwestyciji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym diluznych papieréw
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw
cen instrumentéw finansowych na rynku. Powyzsze zdarzenia mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Czionkéw Funduszu.

Stopy zwrotu Funduszu

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnie 3 lata kalendarzowe tj. za okres 19,855%
31.12.2010r. —31.12.2013 r.

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 5 lat kalendarzowych tj. za okres 50,913%
31.12.2008 r. —31.12.2013 r.

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 10 lat kalendarzowych tj. za okres 104,658%
31.12.2003 r. — 31.12.2013 r.

Wysokos¢ ostatniej sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, 19,751%
podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym

sporzgdzenie tej informacji tj. za okres 30.09.2010 r. — 30.09.2013 r.

Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podana do publicznej wiadomosci 21,137%

przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzgdzenie tej informaciji tj. za okres
30.09.2010 r. — 30.09.2013 r.
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Wysokosé¢ optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy1

Optata od sktadki

Fundusz pobiera optate od sktadki w formie potrgcenia okreslonej procentowo kwoty z wptaconych przez
Cztonka Funduszu sktadek, z zastrzezeniem, ze takie potrgcenie dokonywane jest przed przeliczeniem
sktadek na jednostki rozrachunkowe. Okreslona procentowo wysokos$¢ optaty od 01.02.2014 r. wynosi
1,75% od kwoty wptacanych skfadek.

Wysokosé kosztéw, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b Ustawy’ za okres od 01.02.2013 r. do
31.01.2014 .

Wysokos¢ kosztoéw za ostatnie 12 miesiecy,
liczac od dnia wyceny na koniec miesigca
poprzedzajgcego przygotowanie tej informagji

Rodzaj kosztu procentowo w

odniesieniu do $redniej
wartosci aktywéw netto
Funduszu w tym okresie

w ziotych

Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania
lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigcych
réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz osob
trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz
zobowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow oraz koszty zwigzane z
przechowywaniem aktywow Funduszu stanowigcych
rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza

2 291 810,68 0,03%

Koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo 46 417 832,94 0,54%

Koszty rachunku premiowego

(koszty rachunku premiowego stanowig
wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami
inwestycyjnymi funduszu emerytalnego osiggnietymi
w przesztosci, a wysoko$¢ tych kosztéw w 4 332 577,59 0,05%
przysztosci moze by¢ inna niz w okresie ostatnich
12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢
maksymalnego poziomu 0,06% wartosci aktywdw
netto w skali roku)

Pozostate informacje

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem
zasad wyptaty emerytur ze s$rodkdw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych
na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie
umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r., a ich warto$¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczeh spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442,
1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych srodkéw na subkoncie na dzieh 30 stycznia
2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia
31 sierpnia 2015 r.

1) ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (t. jedn. Dz.U. z 2013 r. poz. 989 z pézn. zm.)
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Amplico OFE

zarzadzany przez Amplico PTE S.A.

ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa,

tel. 22 523 55 55, e-mail: pteinfo@metlifeamplico.pl, www.metlifeamplico.pl
depozytariusz funduszu: Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna

Informacja z 28 lutego 2014 r. dotyczaca Amplico OFE (,,Fundusz”), o ktérej mowa w art. 11 ust. 2 pkt 2 Ustawy
z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 1717)

Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Funduszu
Wysokosc¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 3, 5, 10 lat kalendarzowych:

( Okres Stopa zwrotu Amplico OFE A
3 lata kalendarzowe (31.12.2010 r. — 31.12.2013 r.) 20,581%
5 lat kalendarzowych (31.12.2008 r. - 31.12.2013 r.) 53,528%

\ 10 lat kalendarzowych (31.12.2003 r. - 31.12.2013 r.) 119,165% Y,

Wysokos$¢ ostatniej 36-miesiecznej stopy zwrotu podanej do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru
Finansowego w 2013 r.:

Okres Stopa zwrotu Srednia wazona stopa zwrotu
Amplico OFE wszystkich OFE
bG miesiecy (30.09.2010 r. — 30.09.2013 r.) 20,400% 19,751% J

Zasady polityki inwestycyjnej i cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Amplico OFE jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dazy do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz realizuje powyzszy cel inwestycyjny poprzez inwestycje gtownie w akcje spétek notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Cze$¢ aktywoéw Funduszu lokowana jest w inne udziatowe papiery
wartosciowe, w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, banki i jednostki samorzadu
terytorialnego oraz w depozyty bankowe. Fundusz zgodnie z przepisami nie inwestuje w diuzne papiery
wartosciowe, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski oraz
rzady lub banki centralne innych panstw. W roku 2014 zaangazowanie Funduszu na rynku akcji nie moze by¢
nizsze niz 75% wartosci aktywoéw, a inwestycje w lokaty zagraniczne nie moga stanowic wiecej niz 10% aktywow.
Wskaznikami, do ktorych porownywane sa wyniki inwestycyjne Funduszu, sa:

e stopa zwrotu z portfela, ktéry sktada sie w 80 procentach z inwestycji w indeks WIG oraz w 20 procentach
z inwestycji w 3-miesieczng stope WIBOR powigkszong o 50 punktéw bazowych,

e S$rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy, o ktérej mowa w art. 173 Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z cztonkostwem w otwartym funduszu emerytalnym

e Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja.
Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywéw w dozwolone prawem i statutem rodzaje lokat
oraz zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami inwestycyjnymi) bedzie dazyt do zrealizowania
zatozonego celu inwestycyjnego, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Cztonek Funduszu
powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz moze nie osiggnac¢ oczekiwanej stopy zwrotu. W szczegdlnosci ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe moze by¢ zwigzane z innymi
czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez Fundusz okreslonych uméw oraz ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ktérych ryzyko moze polega¢ na mozliwosci nieprawidtowej realizacji
powierzonych podmiotom trzecim obowigzkéw, w szczegdélnosci poprzez opdznienie w przekazywaniu
i realizacji zlecen gietdowych.

Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany przez Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna,
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000043539, NIP 526-22-55-979, Kapitat zaktadowy: 93 602 400 zt, wptacony w catosci.
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e Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktorych wystapienie cztonek Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wpltyw:

— Otwarcia likwidacji, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo — na podstawie zezwolenia
KNF na przejecie zarzadzania Funduszem lub na potaczenie towarzystw nastepuje likwidacja Funduszu,
ktérego zarzadzanie zostato przejete przez inne towarzystwo lub ktéry byt zarzadzany przez towarzystwo
przejete w wyniku potaczenia. Przejecie zarzadzania Funduszem moze skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej, zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze zmiang
poziomu optat.

— Zmiany depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz — Towarzystwo w kazdym czasie moze
podja¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. Zmiana Depozytariusza
wymaga zezwolenia KNF, przy czym zmiana powinna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

— Zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wynikajacej w szczegélnosci ze zmiany przepiséw prawnych lub
ze strategicznej decyzji Towarzystwa, majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym, lub gdy
mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane.

e Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej
z niewywigzania sie gwaranta papieru wartosciowego z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji, kiedy emitent
papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu.

e Ryzyko inflacji — cztonkowie Funduszu powinni uwzgledni¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw pienigeznych
powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze osiggnieta realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi dziatalnosci Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego - rozumie sie przez to ryzyko zmiany przepiséw o dziatalnosci otwartych funduszy emerytalnych,
ktére moga mie¢ wptyw na prowadzong dziatalnos¢ i zasady funkcjonowania Funduszu.

Optaty i koszty
1. Optata od sktadki, o ktérej mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Ustawa), wynosi 1,75% od kwoty wptacanych sktadek.

2. Wysokosc¢ kosztow za ostatnie 12 miesiecy, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1 (poz. 1 w ponizszym zestawieniu),
ust. 2a (poz. 2) i ust. 2b (poz. 3) Ustawy:

4 Rodzaj kosztu Wysokos¢ kosztu w PLN Wysokosoc kosztu . R
wyrazona w % aktywow*
1. !(oszty zwigzane z reallzaqq transakgji 9 578 086,93 0,04%
i wynagrodzenie depozytariusza
2. Koszty zarzadzania Funduszem 111 165 632,59 0,49%
\3- Koszty rachunku premiowego** 9647 079,34 0,04% Y,

*)  Wysokosc¢ kosztu w odniesieniu do $redniej wartosci aktywow netto Funduszu za ostatnie 12 miesiecy.

**) Koszty rachunku premiowego stanowia wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi Funduszu osiaggnietymi
w przesztosci. Wysokos¢ tych kosztéw w przysztosci moze by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢ w skali
roku maksymalnego poziomu 0,06% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Informacja zgodna z trescig wskazang w przepisie § 11 ust. 3 pkt 7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
23 stycznia 2014 r. w sprawie obowigzkéw informacyjnych funduszy emerytalnych:

Zgodnie zart. 23 Ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty
emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. poz. 1717), w dniu 3 lutego
2014 r. umorzono 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym
na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazat do
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdziernika 2014 r., a ich wartos¢ zostata zewidencjonowana na
subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a Ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych
(Dz.U.z 2013 r. poz. 1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych srodkéw na subkoncie na
dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany do przestania
do dnia 31 sierpnia 2015 r.

Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany przez Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna,
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000043539, NIP 526-22-55-979, Kapitat zaktadowy: 93 602 400 zt, wptacony w catosci.
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Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
(Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny .|
BPH CU WBK do 2009 1.) A AR Za

“ Informacje podstawowe

Nazwa OFE: Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
(Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK do 2009 r.)

Podmiot zarzadzajacy (PTE): Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA

(Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA do 2009 r.)
Depozytariusz: Bank Handlowy w Warszawie SA
Siedziba PTE: ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa

“ Wyniki inwestycyjne

Stopy zwrotu Aviva OFE

120% Wykres przedstawia wyniki inwestycyjne Aviva OFE.
100% 103.8% Dane prezentowane sg za okresy:
3 lata (0d 31.12.2010 do 31.12.2013),
80% 5 lat (od 31.12.2008 do 31.12.2013),
10 lat (od 31.12.2003 do 31.12.2013).
ou 48,4% Stopa zwrotu osiagnieta przez Aviva OFE za okres
40% 36 miesiecy (od 30.09.2010 do 30.09.2013)
wyniosta 19,756%.
20% 18,2% Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich funduszy
emerytalnych wyliczona w tym okresie podana
0% 3 lata c [at 10 lat do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru

Finansowowego wyniosta 19,751%.

Aviva OFE

“ Informacja o optatach i kosztach

1 Optata od sktadki

Obecnie pobierana przez Aviva OFE opfata z wptacanych sktadek, przed przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe,
wynosi 1,75%.
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2 Koszty
W ciggu ostatnich 12 miesiecy faktycznie poniesione koszty, ujete jako procent aktywoéw Funduszu, wyniosty:
a) koszty zwigzane z realizacjg transakgji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce 0,028%
rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest

obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, oraz koszty zwiazane z przechowywaniem tych
aktywow, stanowigce réwnowartos$¢ wynagrodzenia depozytariusza

b) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo 0,297 %

Q) koszty wynikte z otwarcia rachunku premiowego 0,022%

Powyzsze koszty w ujeciu kwotowym wyniosty odpowiednio: a) 17 075 324,80 zt, b) 183 555 676,38 zt, €) 13 436 596,43 zt.
Koszty rachunku premiowego wskazane w punkcie ¢) powyzej stanowia wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane

z wynikami inwestycyjnymi Funduszu osiggnietymi w przesztosci, a wysokos¢ tych kosztéw w przysztosci moze by¢ inna
niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego

Fundusz inwestuje sktadki emerytalne cztonkow w celu zgromadzenia kapitatu dla swiadczen wyptacanych po uzyskaniu
uprawnien emerytalnych. Celem Funduszu jest dtugoterminowy przyrost wartosci oszczednosci zgromadzonych na kontach
cztonkéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

Fundusz dazy do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat, inwestujac swoje
aktywa w zgodzie z przepisami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Gtownymi sktadnikami lokat
Funduszu sg akcje krajowe i zagraniczne oraz obligacje nieskarbowe. Inwestycje w akcje moga przynosi¢ zysk w postaci wyptaty
dywidendy oraz wzrostu wartosci akgji. Inwestycje w obligacje przynosza zysk w postaci kuponéw odsetkowych wyptacanych
przez emitenta obligacji lub sptaty catosci nominatu w przypadku obligacji zerokuponowych. Towarzystwo zarzadzajace
Funduszem oczekuje, ze taka polityka inwestycyjna bedzie sprzyjac realizacji celu inwestycyjnego Funduszu poprzez przyrost
wartosci oszczednosci zgromadzonych na kontach cztonkéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

Ocena dtugoterminowej efektywnosci inwestycyjnej Funduszu odbywac sie bedzie poprzez poréwnanie stép zwrotu ze
wskaznikami publikowanymi przez GUS: inflacja (wskaznik CPI) oraz wzrost PKB. Wiasciwy horyzont czasowy dla takich
poréwnan to okres minimum trzech do pieciu lat.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka lokacyjna

Z poszczegdlnymi inwestycjami Funduszu wiazg sie nastepujace ryzyka:

a) Akcje spotek — charakteryzuja sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Wiaze sie ono z duzg zmiennoscia cen
gietdowych, spowodowang dazeniem inwestorow do uwzglednienia wszelkich nowych informacji na temat spotek
i gospodarki. Dodatkowym ryzykiem jest tak zwane ,ryzyko rynku” —zmienno$¢ cen akcji notowanych na polskiej
gietdzie, wynikajaca ze zmian postrzegania perspektyw polskiej gospodarki. Pogorszenie lub poprawa atrakcyjnosci
inwestycyjnej Polski wptywa na wyceny wszystkich spotek notowanych na warszawskiej gietdzie.

b) Obligacje skarbowe — obligacje emitowane przez rzady panstw. Przyjmuje sig, ze jest to najbezpieczniejsza
klasa aktywow. Na mocy ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem
zasad wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych fundusz moze
posiadac obligacje skarbowe i gwarantowane przez Skarb Panstwa do dnia 4 lutego 2016. Po tej dacie bedzie to
niedostepna dla funduszu klasa aktywow.

c) Obligacje przedsiebiorstw — charakteryzuja sie ryzykiem poréwnywalnym do obligacji skarbowych. Dodatkowe
ryzyko wiaze sie z mniejsza ptynnoscig oraz z mozliwoscig bankructwa emitenta. Kategoria ratingowa emitenta
utatwia wtasciwa ocene poziomu ryzyka zwigzanego z ewentualnym niewykupieniem obligacji. Obecnie w Polsce
nieliczne emisje i emitenci poddajg sie ocenie ratingowej. Zarzadzajacy Funduszem dokonuja analizy zdolnosci
emitentoéw do terminowego i petnego wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan. Analizy takie pozwalajq okresli¢
ryzyko niewyptacalnosci i podjac racjonalna decyzje o uzasadnionym poziomie oczekiwanej premii za takie ryzyko.

d) Obligacje komunalne — charakteryzujg sie podobnym poziomem ryzyka inwestycyjnego co obligacje korporacyjne.
Tu z kolei analizowane jest niebezpieczenstwo nieterminowego regulowania zobowigzan przez gmine.
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e) Instrumenty notowane denominowane w walutach obcych. Inwestycje zagraniczne mogg charakteryzowac
sie nieco wyzszym poziomem ryzyka z uwagi na dodatkowy efekt, jakim jest wptyw zmian kursu walutowego
na biezacg wycene. Z drugiej strony jednak pozwalajag one réowniez na dywersyfikacje sektorowa portfela
inwestycyjnego w branzach niedostatecznie reprezentowanych lub nawet niedostepnych na rynku krajowym.
Na mocy ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty
emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych maksymalny dopuszczalny udziat
instrumentéw denominowanych w walutach obcych bedzie stopniowo rést do poziomu 30% aktywow.

f) Inwestycje w depozyty bankowe oraz bankowe papiery wartosciowe, podejmowane z nalezyta starannoscia,
stanowig bezpieczng lokate, ktorej ryzyko zwigzane jest tylko z ewentualnym bankructwem banku przyjmujacego
depozyt lub emitujacego certyfikaty depozytowe. Fundusz sktada depozyty tylko w bankach o znaczacej bazie
kapitatowej i stabilnej sytuacji finansowe;.

g) Instrumenty strukturyzowane — emitowane przez banki sg produktem, ktérego poziom ryzyka zalezy od wyceny
innych instrumentéw. Analizie podlega takze ryzyko wyptacalnosci emitenta oraz opisane powyzej ryzyko stopy
procentowe;.

Ryzyka specyficzne zwigzane z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe moga miec rézny

wplyw na taczne ryzyko portfela. Zalezy to w szczegdlnosci od przyjetej strategii inwestycyjnej uwzgledniajgce;

w szczegodlnosci poziom alokacji w poszczegdlne klasy aktywow, stopien koncentracji w ramach jednej branzy, sektora
gospodarczego czy obszaru geograficznego lub zaktadajacej odzwierciedlenie sktadu pojedynczego indeksu akgji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

Konsekwencjg inwestycji funduszu w powyzsze instrumenty oraz catej dziatalnosci inwestycyjnej oraz operacyjnej sa
nastepujace ryzyka:

a) Ryzyko rynkowe — ryzyko wahan cen instrumentéw sktadajacych sie na aktywa funduszu, zaréwno ich wzrostu jak
i spadku.

b) Ryzyko kredytowe — ryzyko niewywigzania sie emitenta z podjetych zobowigzan: sptaty odsetek lub kapitatu. Ryzyko
kredytowe moze zmaterializowac sie réwniez przez spadek wiarygodnosci kredytowej emitenta
a w konsekwencji obnizenia ceny instrumentu bedacego w posiadaniu funduszu.

c) Ryzyko rozliczeniowe — ryzyko nierozliczenia, nieterminowego rozliczenia, badZ btednego rozliczenia transakgji
dokonywanych przez fundusz. Kazdy z przypadkéw moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywoéw funduszu.

d) Ryzyko ptynnosci — definiowane jest jako brak mozliwosci realizacji polityki inwestycyjnej funduszu (kupna badz
sprzedazy okreslonych ilosci instrumentéw finansowych w danym czasie i zakresie cenowym) na skutek pogorszenia
sie warunkow rynkowych.

e) Ryzyko walutowe — dotyczy aktywoéw denominowanych w walutach obcych — jest to ryzyko spadku wartosci
aktywow funduszu wynikajace z aprecjacji waluty polskiej wzgledem walut obcych.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw — przechowywaniem aktywodw funduszu zajmuije sie bank
depozytariusz, ktéry czuwa nad ich bezpieczenstwem oraz prawidtowoscig wyceny aktywédw Funduszu. Fundusz
dokfada wszelkiej starannosci przy wyborze banku depozytariusza, rowniez przepisy prawa chronig Fundusz przed
skutkami upadtosci tej instytucji. Nie ma jednak gwarancji, ze btedy w dziataniu depozytariusza lub jego ewentualna
upadtos¢ nie wptyng negatywnie na wartos¢ aktywow zgromadzonych w Funduszu.

g) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — znaczna czes¢ aktywow moze by¢ inwestowana w jeden
typ instrumentu finansowego, jedng klase aktywoéw badz na jednym rynku co wiagze sie z ryzykiem skumulowane;
straty w sytuacji spadku cen na danym rynku.

Cztonkostwo w funduszu wigze sie z nastepujacymi ryzykami:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe. W wyniku zmian koniunktury
na rynkach finansowych, korelacji pomiedzy poszczegdinymi aktywami czy klasami aktywdw, osiggniety wynik
inwestycyjny i catosciowe ryzyko portfela moze odbiegac od tych, zatozonych w polityce inwestycyjnej oraz tych
zaktadanych przez uczestnikéw funduszu. Na ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu moga w szczegdlnosci
mie¢ wptyw umowy zawarte przez Fundusz z innymi podmiotami oraz szczegdlne warunki transakcji zawieranych
przez Fundusz.

2) wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na ktérych wystapienie uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw; nalezg do nich:
— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo emerytalne. Przejecie takie lub potaczenie towarzystw
moze by¢ dokonane jedynie za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego. Przejecie zarzadzania aktywami przez inny
podmiot zarzadzajacy nie wymaga zgody cztonka Funduszu.
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— likwidacja Funduszu. W wyniku potaczenia towarzystw emerytalnych lub przejecia zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, Fundusz moze ulec likwidacji, ktéra odbywa sie w drodze przeniesienia aktywéw do innego
funduszu emerytalnego.

- zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegolnosci jego profilu ryzyka. Zadna ze zmian w tym obszarze nie
wymaga zgody cztonka Funduszu.

— zmiana kontrahenta wspotpracujacego z funduszem, w szczegdlnosci banku depozytariusza, ktérych dziatalnosc
opiera sie na umowach zawartych z Funduszem. Zadna ze zmian dotyczaca dziatalnosci operacyjnej Funduszu nie
wymaga zgody cztonka Funduszu.

3) niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko niewyptacalnosci gwaranta moze zmaterializowac sie poprzez brak mozliwosci
realizacji gwarancji udzielonej dla lokat funduszu, ktérych konstrukcja zawiera w sobie gwarancje zobowigzan
emitenta udzielong przez inny podmiot. Na mocy ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych ustaw
w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych od dnia 31 marca 2014 r. Towarzystwo nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego funduszu —
zatem ryzyko niewyptacalnosci gwaranta w tym sensie nie istnigje.

4) inflacji — inwestycja w jednostki funduszu nie gwarantuje utrzymania realnej wartosci wptaconego kapitatu.

5) zwigzanych z regulacjami prawnymi — nie mozna wykluczy¢ zmian ram prawnych w ktérych funkcjonuje
fundusz emerytalny. Kazda ze zmian moze w rézny sposoéb, réwniez negatywny, wptynaé na wartos¢ aktywow
zgromadzonych w Funduszu jak réwniez na rentownos¢ inwestycji w jednostki funduszu. W szczegélinosci zmiany
moga dotyczy¢ kwestii podatkowych — nie ma gwarangji, ze na uczestniku Funduszu w przysztosci nie bedzie cigzyt
obowigzek podatkowy lub ze rentownos¢ lokat Funduszu zostanie obnizona na skutek zmian podatkowych.

Informacje dodatkowe

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty
emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego
2014 r. umorzono 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym

na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekaze

do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdziernika 2014 r. a ich wartos¢ zostata zewidencjonowana

na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczenh spotecznych
(Dz. U.z 2013 r. poz. 1442, 1623, 16501 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych srodkéw na subkoncie

na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zakiad Ubezpieczen Spotecznych jest obowiazany do przestania
do dnia 31 sierpnia 2015 r.

.‘ Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA

ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa
AVIVA infolinia: 801 888 444, tel. +48 22 557 44 44, e-mail: bok_ofe@aviva.pl, www.aviva.pl



Informacja sporzadzona zgodnie z przepisem art. 11 ust. 3
ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw
w zwiazku z okreSleniem zasad wyptaty emerytur ze Srod-
kéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz. U. 22013 r. poz. 1717). Stan na dzien 28.02.2014 r.

AXA OFE jest zarzadzany przez AXA Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A., z siedziba w Warsza-
wie, ul. Chtodna 51. Depozytariuszem Funduszu jest
mBank S.A.

Wiecej informacji na temat AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego moga Paristwo uzyskac:

801 200 200 @ www.axaofe.pl emerytury@axa.pl




Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Funduszu k

Stopa zwrotu podana przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci, osiagnieta przez AXA OFE za okres 36 miesiecy (od
30.09.2010 r. do 30.09.2013 r.), o ktérej mowa w art. 172 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, wy-
niosta 18,849%, podczas gdy Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy, o ktérej mowa w art. 173 ustawy
0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, w tym okresie wyniosta 19,751%.

Stopy zwrotu AXA OFE w ujeciu na okresy:

e 3 lat (0d 31.12.2010 r. do 31.12.2013r.) 18,107%
* 5 Jat (od 31.12.2008 r. do 31.12.2013 r.) 48,036%
¢ 10 lat (od 31.12.2003 r. do 31.12.2013r.) 111,393%

Wysokos¢ pobieranych optat oraz ponoszonych kosztow k

Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, wynosi
aktualnie 1,75%.

Koszty pokrywane z aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b ustawy o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych, za ostatnie 12 miesiecy (luty 2013 — styczen 2014).

Koszty poniesione w okresie
01.02.2013 - 31.01.2014

Réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
posrednictwa korzysta Fundusz oraz koszty zwiazane z przechowywaniem 3359 378,76 0,019%
aktywow (stanowigce rownowartoS¢é wynagrodzenia depozytariusza)

Koszt w relacji do sredniorocznej
wartosci aktywow netto

Koszty poniesione w PLN

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo 89 645 227,39 0,503%
Koszty wynikte z otwarcia rachunku premiowego (z uwzglednieniem przekazania
Srodkéw zgodnie z art. 182a ust. 3 pkt 2 i 3 ustawy o organizacji i funkcjonowa- 2 462 985,58 0,014%
niu funduszy emerytalnych)

Razem 95 467 591,73 0,535%

Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi Funduszu osiagnie-
tymi w przesztosci, a wysokosé tych kosztéw w przysztosci moze by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze
przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

Cel inwestycyjny Funduszu k

Celem inwestycyjnym AXA OFE jest zapewnienie dtugookresowego realnego zwiekszenia wartosci zarzadzanych aktywoéw, na
ktére sktadaja sie Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach cztonkéw Funduszu z przeznaczeniem na wyptate emerytury po
osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego.

Zasady polityki inwestycyjnej

Polityka inwestycyjna AXA OFE uwzglednia dtugoterminowy horyzont inwestycyjny dla zgromadzonych srodkéw, wynikajacy
z ich przeznaczenia na wyptate emerytury po osiagnieciu przez cztonka Funduszu wieku emerytalnego, przy czym ma takze
na wzgledzie potrzebe zachowania odpowiedniej ptynnosci zgromadzonych aktywow w zwiazku z koniecznosciag rozpoczecia
przenoszenia tych srodkéw do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego przez
cztonka Funduszu.

Realizacja polityki inwestycyjnej AXA OFE odbywa sie poprzez nabywanie do portfela inwestycyjnego Funduszu instrumentéw
finansowych, w ktére, na mocy obowigzujacych przepiséw prawa, moga by¢ lokowane aktywa Funduszu. AXA OFE bedzie dazyt
do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczeristwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Zwazywszy na dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, w sktad aktywow Funduszu beda wchodzity w przewazajacej czesci akcje.
Uzupetnieniem portfela inwestycyjnego beda emitowane przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego obligacje i inne dtuz-
ne papiery wartosciowe, ktérych celem bedzie zmniejszanie zmiennosci wartosci aktywoéw. Plynnos¢ aktywow AXA OFE bedzie
zapewniona dzieki utrzymywaniu czesci zgromadzonych Srodkéw w depozytach bankowych, krétkoterminowych obligacjach
i innych dtuznych papierach wartoSciowych emitowanych przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego. W sktad aktywéw
Funduszu bedg wchodzity takze inne instrumenty finansowe, dopuszczone przepisami prawa.



Polityka inwestycyjna AXA OFE zaktada, ze Sredni udziat akcji w aktywach Funduszu bedzie wynosit 80%, przy czym dopuszcza
sie odchylenie od tego poziomu w zaleznosci od oczekiwanego ksztattowania sie koniunktury gospodarczej. Poziom alo-
kacji w akcje bedzie wptywat na strukture pozostatej czesci portfela inwestycyjnego i uwzgledniat koniecznos¢ zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci aktywoéw Funduszu. Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego AXA OFE beda przestrzegane limity
inwestycyjne okreslone w obowigzujacych przepisach prawa.

Celem zwiekszenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu pod rozwage beda brane inwestycje w instrumenty finansowe
notowane poza Rzeczpospolitg Polska.

Wskazniki, do ktorych porownywane beda osiagane k
przez Fundusz stopy zwrotu

Za wskazniki, do ktérych poréwnywane beda osiagane przez AXA OFE stopy zwrotu, przyjmuje sie: wskaznik sktadajacy sie w 80%
z indeksu akcji WIG oraz w 20% z rocznej stopy procentowej trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej WIBOR (3M)
powiekszonej o 50 punktéw bazowych; oraz Srednig wazong stope zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, przy ogra-
niczeniu przecietnego udziatu danego funduszu emerytalnego w rynku do 15%.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego k
z czionkostwem w Funduszu

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe,
z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadni-
koéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej. Na osiagniete wyniki Funduszu wptywa
wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich
wptyw na lokaty Funduszu w danej sytuacji rynkowe;j.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Fundusz na rynku finansowym zawiera umowy regulujace sposoéb i zakres Swiadczenia ustug przechowywania aktywow, rozli-
czania transakcji na rynku pienieznym i kapitalowym, posrednictwa w zawieraniu transakcji oraz dostarczania informac;ji.
W zwiazku z tymi umowami istnieje ryzyko nienalezytego wywiazania sie drugiej strony umowy ze swoich obowiazkéw, co moze
skutkowa¢ miedzy innymi: niezapewnieniem, aby aktywa Funduszu byty lokowane zgodnie z przepisami prawa oraz statutem
Funduszu; nieterminowym rozliczaniem umoéw dotyczgcych aktywéw Funduszu; zawarciem transakcji na rachunek Funduszu
po cenie mniej korzystnej, niz mogtaby by¢ zrealizowana, gdyby posrednik dotozyt nalezytej starannosci; btedng ocenag
inwestycji pod katem jej oczekiwanej zyskownosSci i poziomu ryzyka.

Dodatkowo w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe istnieje ryzyko niewywiazywania sie przez emitenta z zobowiagzan,
a takze dochodzenia spetnienia Swiadczenia na podstawie ustanowionych zabezpieczen.

W kazdym przypadku istnieje ryzyko braku wptywu na zarzadzanie podmiotem, ktérego papiery wartoSciowe sa przedmiotem
aktywéw Funduszu, co powoduje, ze wynik inwestycji pozostaje niepewny.

Ryzyko zwiazane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz

Cztonek AXA OFE powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywoéw Funduszu
na wartos¢ jednostki rozrachunkowej, w szczegélnosci mozliwos$¢é zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a tak-
ze mozliwos¢é opdZnien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Opis ryzyka wystapienia szczegolnych okolicznosci, na ktorych wystapienie czionek
otwartego funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

<

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem

AXA OFE zostat utworzony przez AXA PTE S.A. przy zatozeniu kontynuacji dziatania w przysztosci. Nie mozna jednak wykluczy¢
sytuacji, w ktorej organ nadzoru w okreslonych prawem przypadkach wyda decyzje o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
AXA PTE S.A. lub w ktérej AXA PTE S.A. podejmie decyzje o rezygnacji z prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci lub potaczy sie
z innym towarzystwem, co bedzie skutkowa¢ likwidacja Funduszu.



Ryzyko zmiany depozytariusza

Zgodnie z ustawa, utworzenie AXA OFE wymagato zawarcia przez AXA PTE S.A. z depozytariuszem umowy o przechowywanie
aktywow Funduszu. Dokonujac wyboru depozytariusza, AXA PTE S.A. kierowat sie najlepiej pojetym interesem cztonkéw Fun-
duszu, bezpieczernistwem przechowywanych aktywow i kosztem Swiadczenia ustugi. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
AXA PTE S.A. podejmie decyzje o zmianie depozytariusza. Wybdér nowego depozytariusza moze by¢ takze wynikiem wykonania
decyzji organu nadzoru nakazujacej Funduszowi jego zmiane. Zmiana depozytariusza nie wymaga zgody cztonka Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu odbywa sie na podstawie przyjetej przez rade nadzorczg AXA PTE S.A. polityki inwesty-
cyjnej. Intencjg AXA PTE S.A. jest prowadzenie konsekwentnej polityki inwestycyjnej, zmierzajgcej do realizacji celu inwestycyj-
nego. Nalezy jednak pamietaé, ze polityka inwestycyjna zostata przygotowana miedzy innymi na podstawie aktualnej oceny
sytuacji gospodarczej w Polsce i za granica oraz perspektywy jej ksztattowania sie w przysztosci. Ocena ta oraz ustawowe
ramy wptywajace na ksztatt prowadzonej polityki inwestycyjnej moga ulec zmianie w przysztosci, co bedzie skutkowac przegla-
dem i ewentualng zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, na ktéra to zmiane cztonek Funduszu nie ma wptywu.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu. Ponadto w odniesieniu do niektérych inwestycji Funduszu
moga by¢ okreslone szczegblne postanowienia umowne, uzgodnione miedzy Funduszem a emitentem instrumentéw finan-
sowych. W szczegblnoSci moze zosta¢ wskazany gwarant, ktéry w przypadku niewywigzania sie emitenta ze zobowigzan
przejmie jego zobowigzania. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nastapi niewyptacalnos¢ gwaranta i AXA OFE nie
odzyska zainwestowanych srodkéw.

Ryzyko inflacji

Ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw pienieznych zgromadzonych przez cztonkéw Funduszu wynikajace ze wzrostu poziomu
cen w gospodarce. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej stopa zwrotu z aktywéw Funduszu bedzie nizsza niz zrealizowana
w danym okresie inflacja lub realna wartos¢ zgromadzonych Srodkéw pienieznych bedzie nizsza niz wartoSé wptaconych sktadek.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

AXA OFE dziata zgodnie z przepisami prawa, ktére w szczegdlnosci okreslaja katalog dopuszczalnych lokat Funduszu i przypisujg tym
lokatom okreslone limity zaangazowania. W zwigzku z tym, ze stopa zwrotu z zarzadzanych aktywow jest zalezna od struktury
portfela inwestycyjnego, zmiana regulacji prawnych moze mie¢ wptyw na zyskownos¢ i ryzyko portfela inwestycyjnego Funduszu
w przysztosci. Ryzyko w zakresie prawa podatkowego wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci
inwestowania na tym rynku.

Zrealizowany zysk z inwestycji AXA OFE podlega ustawowemu zwolnieniu od podatku od zyskéw kapitatowych, co wptywa
korzystnie na stope zwrotu zrealizowang z aktywdw Funduszu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze zwolnienie zostanie ograniczo-
ne lub zniesione na mocy decyzji organéw panstwowych, co wptynie na obnizenie stopy zwrotu z inwestycji Funduszu.

Informacja zwiazana z umorzeniem jednostek k
rozrachunkowych

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty eme-
rytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono
51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r.
Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekaze do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r., a ich wartos¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U. z 2013 r. poz. 1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje
o kwocie zewidencjonowanych Srodkéw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpie-
czen Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.

AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa, tel. 22 555 00 00, fax 22 555 00 52, www.axaofe.pl
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, Nr KRS 110776,
NIP 521-29-38-570, Kapitat zaktadowy: 116 612 000 zt — wptacony w catosci



Informacja dotyczgca Generali Otwartego
Funduszu Emerytalnego sporzgadzona
na dzien 28 lutego 2014 r.

Informacja dotyczaca Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego (Fundusz) zarzadzanego przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 15B, 02-676 Warszawa. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni PKO Bank Polski S.A.,
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15.

Dane kontaktowe Funduszu: tel. +48 22 543 05 43, 0 801 343 343, centrumklienta@generali.pl, www.generali.pl

Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Funduszu
1.

Informujemy, ze Fundusz osiagnat nastepujaca stope zwrotu za okres ostatnich:

1) 3 lat kalendarzowych: 17,734%
2) 5 lat kalendarzowych: 48,554%
3) 10 lat kalendarzowych: 113,246%

Informujemy, iz wysoko$¢ ostatniej podanej do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy za okres 36 miesiecy (od 30/09/2010 do 30/09/2013) wyniosta 19,751%, podczas gdy wysokos¢ ostatniej stopy
zwrotu Funduszu w tym okresie wyniosta 18,258%.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu
1.

N =W

= =

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow, osiggniety w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Wskazniki, do ktérych sag poréwnywane osiagniete przez Fundusz stopy zwrotu

Okresowa poréwnawcza stopa zwrotu dla wynikéw inwestycyjnych Funduszu

Okresowg poréwnawczg stopg zwrotu, do ktérej bedg poréwnywane wyniki Funduszu jest wyrazony procentowo wskaznik okreslony
nastepujgcym wzorem:

«|[ WIG, " WIBOR,(3M) + 0,5%
OPSZ=08"|| - =~ *100% | +02% | 3

Gk I=k+1 360

gdzie:

OPSz - oznacza okresowg poréwnawczg stope zwrotu,

WIGH, - oznacza warto$¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w ostatnim dniu okresu, dla ktérego oblicza sie okresowag
poréwnawcza stope zwrotu,

WIGK - oznacza warto$¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w dniu poprzedzajacym pierwszy dzien okresu, dla ktérego
oblicza sie okresowg poréwnawczg stope zwrotu,

WIBOR; (3M) - oznacza roczng stope procentowg trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej na warszawskim

miedzybankowym rynku finansowym w kazdym dniu okresu, w ktérym oblicza sie okresowg porébwnawczg stope
zwrotu; wartos¢ WIBOR(BM) w dniu, w ktérym nie jest publikowana wartos¢ WIBOR(3M), jest réwna wartosci
WIBOR(3M) z ostatniego dnia, w ktérym zostata opublikowana wartos¢ WIBOR(3M).

Srednia wazona stopa zwrotu funduszy emerytalnych

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych okreslona w art. 173 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Ustawa), podawana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru — Komisje
Nadzoru Finansowego.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng zgodnie z ograniczeniami wynikajgcymi z Ustawy.

Uchwalona przez rzad nowelizacja ustawy o funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w znaczacy sposoéb wptynie na polityke inwestycyjng
w biezagcym roku. W zwiazku z koniecznoscia przekazania obligacji skarbowych stanowigcych 51,5% aktywéw na rzecz ZUS Fundusz
stat sie de facto funduszem akcyjnym. Dodatkowo, z mocy ustawy okreslony zostat minimalny poziom zaangazowania aktywéw funduszu
w akcje: 75% w 2014, 55% w 2015, 35% w 2016 oraz 15% od roku 2017. W zwiazku z powyzszym zmianie ulegnie rowniez modelowa
struktura aktywow funduszu.



3) Fundusz inwestuje swoje aktywa gtownie w akcje, nieskarbowe papiery dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego.

4) Zarzadzajgcy Funduszem dokonuja realokacji srodkéw pomiedzy nieskarbowymi papierami dtuznymi, udziatowymi i innymi klasami
aktywéw, w zaleznosci od biezacej i przewidywanej sytuaciji rynkowej, tak aby osiggnaé cel inwestycyjny. W szczegdlnosci analizowane
sa: biezaca i oczekiwana sytuacja makroekonomiczna (wzrost PKB, inflacja, poziom bezrobocia), polityka monetarna bankéw centralnych,
poziom rynkowych stdép procentowych, wskazniki wyceny spotek gietdowych oraz inne czynniki wptywajace na relatywna atrakcyjno$é
inwestycji w poszczegdlne rodzaje instrumentéw finansowych.

5) Fundusz inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywéw w Polsce. Dopuszczalne sg inwestycje zagraniczne w panstwach bedacych cztonkami Unii
Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Zaangazowanie Funduszu w aktywa zagraniczne w relacji do aktywéw nie moze przekraczaé 10% w 2014 r., 20% w 2015 r. i 30%
w kolejnych latach.

6) Gtownym kryterium doboru lokat w czesci akcyjnej portfela jest wnikliwa analiza fundamentalna. Portfel akcyjny Funduszu sktada sie
zaréwno z duzych i najbardziej ptynnych spoétek (segment blue chip) oraz ze spotek matych i $rednich. W segmencie blue chip Fundusz
zarzadza aktywnie starajac sie wykorzysta¢ srednioterminowe trendy rynkowe na zwiekszenie lub zmniejszenie alokacji w akcje.
W segmencie matych i $rednich spétek Fundusz stara sie wyszukiwaé niedowarto$ciowane fundamentalnie spétki, ktére jego zdaniem
w dtuzszym terminie dadza ponadprzecietng stope zwrotu.

7) Podejmujac decyzje odnosnie konkretnych inwestycji w akcje Fundusz bazuje m.in. na: analizach sprawozdarn finansowych, rekomendacjach
analitykéw oraz na innych ogélnie dostepnych informacjach (serwisy informacyjne, prasa, telewizja, internet itp.). Fundusz tez bierze udziat
w konferencjach oraz spotkaniach z Zarzgdami spotek, gdzie prezentowana jest ich strategia, oméwienie biezacej sytuacji rynkowej, czy
tez wyjasniane sg bardziej szczegétowe kwestie odnosnie ich modelu biznesowego.

8) W czescidtuznejportfela o doborze lokat decyduje ocena ryzyka kredytowego emitenta oraz analiza zmian w otoczeniu makroekonomicznym
mogaca wptyna¢ na wycene papieréw dtuznych (wzrost/spadek inflacji, wzrost/spadek rynkowych stop procentowych, wzrost/spadek
premii za ryzyko).

9) W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Inwestycyjny, ktéry podejmuje strategiczne decyzje odnosnie inwestycji Funduszu.

Modelowa struktura aktywéw Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego na rok 2014:

Klasa aktywow Strategiczna Alokacja | Przedziat
Papiery skarbowe 0% 0% - 5%
Obligacje gwarantowane przez SP
Gotéwka/Depozyty 5% 0% - 20%
Dtuzne papiery korporacyjne 10% 0% -20%
Akcje 80% 75% -100%
Inne 5% 0% - 5%
kacznie 100%

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe - Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugookresowy wzrost wartosci aktywow, jednakze Fundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu. Wynika to gtéwnie z ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng. Oszczedzajacy w Funduszu powinien mieé¢ na wzgledzie fakt, ze skutkiem tego
moze by¢ inny niz oczekiwany przez niego zwrot z inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw - do takich
okolicznosci nalezg w szczegdlnosci:

- otwarcie likwidacji Funduszu,

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiana Depozytariusza Funduszu,

- czy tez zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu dokonana przez Towarzystwo.

Ryzyko inflacji — ryzyko to zmniejsza realng warto$¢ zgromadzonego w Funduszu kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu — zmiany w otoczeniu prawnym moga wptywac na dziatalno$¢ Funduszu
i tym samym mie¢ wptyw na uzyskiwane przez Fundusz wyniki inwestycyjne. Zmiany prawne, w tym zwtaszcza w zakresie prawa podatkowego,
moga réwniez oddziatywac¢ na aktywa Funduszu poprzez ich obcigzenie daninami publicznymi, jezeli z ich uiszczenia nie jest zwolniony
Fundusz i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig inwestycyjna.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia minimalnej stopy zwrotu. Ryzyko to jest rowniez zwigzane
z podmiotami lub osobami gwarantujgcymi spetnienie $wiadczen z papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz.




IV. Koszty i optaty

1.

Fundusz pobiera optaty w formie potracenia kwoty stanowigcej 1,75% (jeden caty i siedemdziesigt pie¢ setnych procenta) kwoty
z wptaconych przez cztonka Funduszu sktadek, z zastrzezeniem, ze takie potrgcenie dokonywane jest przed przeliczeniem sktadek na
jednostki rozrachunkowe.

Koszty pokrywane z aktywdw Funduszu za ostatnie 12 miesiecy, liczac od dnia wyceny na koniec miesigca poprzedzajgcego wygenerowanie
informaciji, wyniosty:

1)

koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych
na rzecz osob trzecich, z ktoérych posrednictwa Fundusz zobowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw oraz koszty
zwigzane z przechowywaniem, realizacjg i rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania tych aktywéw, stanowigce réwnowarto$¢
wynagrodzenia Depozytariusza - 6.601.727,18 zt, co stanowi 0,046% w skali roku w odniesieniu do $redniej wartosci aktywow netto
Funduszu w tym okresie;

koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo - 73.372.893,54 zt, co stanowi 0,513% w skali roku w odniesieniu do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu w tym okresie;

koszty wynikajace z otwarcia rachunku premiowego, po uwzglednieniu przychodéw z tytutu przekazania $srodkéw z rachunku
premiowego do Funduszu - 1.130.645,88 zt, co stanowi 0,008% w skali roku w odniesieniu do $redniej wartosci aktywéw netto
Funduszu w tym okresie.

Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi Funduszu osiggnietymi
w przesztosci i ich wysokos$¢ w przysztosci moze byc¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢ maksymalnego
poziomu 0,06% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku.

Umorzenie 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku cztonka Funduszu

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek rozrachunkowych
zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzier 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty
fundusz emerytalny przekaze do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdziernika 2014 r., a ich warto$¢ zostanie zewidencjonowana
na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz.
1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych $rodkéw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego
2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.

Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S. A. ul. Postepu 15B, 02-676 Warszawa, Tel. +48 22 543 05 00, Fax +48 22 543 08 99
Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 8579.
Kapitat zaktadowy 145.500.000 PLN w petni optacony; NIP: 521-29-71-343.




Informacja dotyczaca ING Otwartego Funduszu Emerytalnego
wymagana w zwigzku z art. 11 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r.
0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur
ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz. U. z 31 grudnia 2013 r., poz. 1717)

Dane identyfikacyjne/kontaktowe

ING Otwarty Fundusz Emerytalny (,,Fundusz”) zarzadzany przez ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (,, Towarzystwo")
Adres: 00-342 Warszawa, ul. Topiel 12.

Depozytariusz Funduszu: Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Infolinia: 801 20 30 40 /22 522 71 24

e-mail: info@ingcentrala.pl

Internet: www.ingofe.pl

Informacja o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

Osiagnieta przez Fundusz stopa zwrotu wynosi:

® za ostatnie trzy lata (31.12.2010 — 31.12.2013): 20,663%.

m za ostatnie piec lat (31.12.2008 — 31.12.2013): 53,682%.

m za ostatnie dziesiec lat (31.12.2003 — 31.12.2013): 112,943%.

Z ostatniego oficjalnego rankingu opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego w 2013 roku dotyczacego stép zwrotu
w okresie 36 miesiecy wynika, ze Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres od 30.09.2010
do 30.09.2013 wyniosta 19,751%. W tym okresie Fundusz osiggnat stope zwrotu w wysokosci 21,094%.

Wysokos¢ optat, o ktéorych mowa w art. 134 ust. 1, oraz kosztéw, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1,
2a i 2b ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(,Ustawa")

Od dnia 1 lutego 2014 r. wysoko$¢ pobieranej przez Fundusz opfaty od skfadki, o ktérej mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy, wynosi
1,75% wptacanych skfadek.

Wysokos¢ kosztow, o ktorych mowa w 136 ust. 1 Ustawy, tj. kosztdw zwigzanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigcych rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowiazany korzysta¢ z mocy odrebnych przepiséw, oraz kosztéw zwigzanych z przechowywaniem tych aktywéw, stanowiacych
réwnowartos¢ wynagrodzenia depozytariusza, wynosita za okres ostatnich 12 miesiecy 20.840.170,98 zt, co stanowito 0,03%
$rednich aktywdw netto Funduszu (dane na dzien wyceny 31 stycznia 2014 r.).

Wysokos¢ kosztow zarzadzania Funduszem, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy, wynosita za okres ostatnich 12 miesiecy
186.000.000,00 zt, co stanowito 0,271% $rednich aktywéw netto Funduszu (dane na dzien wyceny 31 stycznia 2014 r.).

Wysokos¢ kosztow, o ktdérych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, tj. kosztow wyniktych z otwarcia rachunku premiowego i przeka-
zywania z aktywow Funduszu na rzecz Towarzystwa srodkéw w kwocie nie wyzszej w skali miesigca niz 0,005% wartosci zarzgdza-
nych aktywoéw netto Funduszu, wynosita facznie za okres ostatnich 12 miesiecy 40.992.790,30 zt, co stanowito 0,06% srednich
aktywow netto Funduszu (dane na dzien wyceny 31 stycznia 2014 r.). Po uwzglednieniu srodkéw przekazanych z rachunku pre-
miowego do Funduszu, zgodnie z art. 182a ust. 3 pkt 2 i 3 Ustawy, wysokos¢ kosztow zwigzanych z otwarciem rachunku premio-
wego i przekazywaniem z aktywoéw Funduszu na rzecz Towarzystwa srodkéw na ten rachunek, wynosita tacznie za okres ostatnich
12 miesiecy 25.039.960,30 zt, co stanowito 0,037% srednich aktywow netto Funduszu (dane na dzien wyceny 31 stycznia 2014 r.).
Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi Funduszu osiggnietymi
w przesztosci. Koszty te moga ksztattowac sie w przysztosci w innej wysokosci niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, w zaleznosci od
wynikéw inwestycyjnych Funduszu, ale nie moga one przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% $rednich aktywoéw netto Fundu-
szu w skali roku.
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Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu
Sformutowanie celu inwestycyjnego Funduszu

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami Ustawy, dazac do uzyskiwania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu. Realizujac powyzszy cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat
w instrumenty finansowe okreslone w Ustawie przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wskazanych w odpowiednich przepi-
sach prawa.

Wskazniki, do ktérych poréwnywane beda osiagane przez Fundusz stopy zwrotu

Osiggane przez Fundusz wyniki poréwnywane beda do:

1) sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych. Oficjalny ranking wynikéw funduszy emerytal-
nych wraz ze $rednig wazong stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres ostatnich 36 miesiecy
podawany jest do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego;

2) wskaznika wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ostatnie 72 miesigce - w marcu w stosunku do marca
sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat; wskaznik ten ogtaszany jest przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”
do dnia 20 kwietnia i do dnia 20 pazdziernika kazdego roku.

Opis polityki inwestycyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem, w jaki sposéb stuzy ona realizacji celu inwestycyjnego

Z uwzglednieniem ograniczen wskazanych w Ustawie, aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytacznie w nastepujacych katego-
riach lokat:
1) akcjach i innych instrumentach udziatowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub notowanych na rynku regulowanym
w Polsce lub panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym
(,Kraje EOG") lub cztonkami Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (,,Kraje OECD") oraz obligacjach zamiennych
na akcje tych spotek;
2) dtuznych papierach wartosciowych;
3) tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze inwestycyjne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
na terytorium panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, Krajami EOG lub Krajami OECD;
4) listach zastawnych;
5) kwitach depozytowych;
6) innych kategoriach lokat dopuszczonych przepisami prawa.

Wytaczenie do dnia 4 lutego 2016 r. Fundusz moze posiadac papiery wartosciowych emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, albo przez rzady lub banki centralne panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej,
Krajami EOG lub Krajami OECD, o ile papiery te zostaty nabyte przed dniem 4 lutego 2014 r. i nie zostaty przekazane do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych w zwigzku z umorzeniem w dniu 3 lutego 2014 r. 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych
na rachunku kazdego cztonka Funduszu na dzien 31 stycznia 2014 r.

Do dnia 31 grudnia 2017 r. tgczna wartos¢ lokat aktywoéw Funduszu w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) powyzej, nie moze
by¢ mniejsza niz:

1) 75% wartosci tych aktywéw do dnia 31 grudnia 2014 r.;

2) 55% wartosci tych aktywéw do dnia 31 grudnia 2015 r;;

3) 35% wartosci tych aktywéw do dnia 31 grudnia 2016 r.;

4) 15% wartosci tych aktywdw do dnia 31 grudnia 2017 r.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach panstw bedacych cztonkami Unii
Europejskiej, Krajami EOG lub Krajami OECD.

taczna wartosc¢ lokat aktywéw Funduszu w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci tych aktywow, z zastrzezeniem, ze od dnia 1 lutego 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. limit ten wynosi 10% wartosci
aktywow Funduszu, a w okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. limit ten wyniesie 20% wartosci aktywow
Funduszu.

Pozyczki i kredyty zaciggniete przez Fundusz nie moga przekracza¢ 1,5% wartosci jego aktywow.

Zaréwno cel inwestycyjny Funduszu, jak i zakres wykorzystywanych instrumentéw finansowych jest zgodny z postanowieniami
Ustawy. Fundusz stosuje okreslone w odpowiednich przepisach prawa limity inwestycji w poszczegélne klasy aktywow — akcje,
instrumenty dfuzne oraz inne klasy aktywéw. Udziat poszczegdlnych klas aktywéw zmienia sie wraz z oceng perspektyw rynku
akgji, instrumentoéw dtuznych oraz innych rynkéw finansowych. Udziat poszczegdlnych klas aktywédw, w ramach limitéw okreslonych
w Ustawie, jest zalezny od decyzji zarzadzajgcych Funduszem. Aktywa Funduszu beda inwestowane w kategorie lokat wymienione
powyzej w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz
bedzie lokowa¢ Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych
zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja — Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego wskazanego
powyzej. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego celu, a tym samym cztonek Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu, w szczegélnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej
ilosci ryzyk inwestycyjnych opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu lub ryzyk zwigzanych z cztonkostwem w Funduszu
opisanych ponizej.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego cztonkéw, w tym
uméw z agentem transferowym, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobo-
wigzan, w szczegélnosci poprzez btedy w prowadzeniu rachunkéw zawieranych z cztonkami Funduszu, btedy lub opdznienia
w przeliczaniu wptaconych sktadek cztonkéw Funduszu oraz rozpatrywaniu dyspozycji i innych dokumentéw cztonkéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niektére zawierane przez Fundusz transakcje
moga powodowad dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy transakgji, ktoérych rozliczenie nie jest prowadzone
za posrednictwem izby rozrachunkowe;.

Ryzyko wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych cztonek Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wplyw — nastepujace zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Funduszu moga mie¢ negatywny wptyw na indywidualng stope
zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe uzyskang przez cztonka Funduszu: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarza-
dzania Funduszem przez inne powszechne towarzystwo emerytalne, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fun-
dusz, potagczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw. Istnieje jednak ryzyko, ze podmiot,
ktdry udzielit gwarancji w odniesieniu do nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych, nie wywiaze sie ze swoich zobowigzan,
co bedzie sie wigzato z mozliwoscig poniesienia straty przez Fundusz.

Ryzyko inflacji — wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu instrumentéw
dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji trudniej bedzie cztonkowi Funduszu ochroni¢
realng wartos¢ zgromadzonego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego — jednym
z najwazniejszych czynnikédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (w szczegdlnosci w systemie emerytalnym, podatkowym, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatyw-
nie wptywac na rentownos¢ instrumentéw finansowych, mozliwos¢ realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego lub stope zwrotu
osiagnietg przez cztonka Funduszu. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego
i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje
ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych zwiekszenie kosztéw pokrywanych
z aktywoéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany
przepiséw prawa lub ich interpretacji moga istotnie ograniczac zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w otwartych funduszach
emerytalnych, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okreslone instrumenty finansowe.

Dodatkowa informacja dotyczagca umorzenia srodkéw na rachunkach cztonkéw Funduszu w dniu
3 lutego 2014 r.

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze
srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5%
jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje
o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazuje do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdzier-
nika 2014 r., a ich wartos¢ zostanie zewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdzierni-
ka 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjo-
nowanych srodkéw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest
obowiazany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.
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Nordeow

LIFE & PENSIONS

NORDEA OTWARTY FUNDUSZ

EMERYTALNY

Najwazniejsze informacje o funduszu

Informacja sporzadzona na dzien 27 lutego 2014 r.

O nas

Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym (,Nordea OFE”) zarzadza Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(,Nordea PTE”) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 27. Depozytariuszem Nordea OFE jest Bank Handlowy
w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16.

Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Nordea OFE

Okres Stopa zwrotu Nordea OFE
Ostatnie trzy lata )
(31.12.2010 -31.12.2013 2 2’ 293 A)
Ostatnich piec lat )
(31.12.2008 - 31.12.2013) 5 3’45 7 A)
Ostatnich dziesiec lat 0
(31.12.2003 - 31.12.2013) 107’ 839 A’

Wedtug informacji opublikowane]j przez KNF, srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, za
okres od 30 wrzes$nia 2010 roku do 30 wrzesnia 2013 roku, wyniosta 19,751%. Stopa zwrotu Nordea OFE za ten sam okres
wyniosta 23,019%.

Informacja dotyczgca wysokosci optat i kosztow

Nordea OFE pobiera optaty, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 989 z pdin. zm., dalej ,Ustawa o ofe”), w formie potracenia
okreslonej procentowo kwoty z wptaconych przez cztonka Nordea OFE sktadek, z zastrzezeniem, ze takie potracenie
dokonywane jest przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe. Okreslona procentowo wysokos¢ wskazanej
powyzej optaty wynosi, od 1 lutego 2014 r., 1,75% od kwoty wptacanych skfadek.

Koszty, o ktorych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b Ustawy o ofe za ostatnie 12 miesiecy (od dnia 1 lutego 2013r. do dnia
31 stycznia 2014r.), stanowity:

1. 0,03% sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, co stanowito kwote 3 804 813,70 PLN - w przypadku kosztow zwigzanych
z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywow Nordea OFE, stanowigcych rownowartosé optat ponoszonych na rzecz
0s6b trzecich, z ktérych posrednictwa Nordea OFE zobowigzany jest korzysta¢é na mocy przepisow, oraz koszty zwigzane
z przechowywaniem tych aktywdw, stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia depozytariusza;

Il. 0,52% S$redniej wartosci aktywow netto w skali roku, co stanowito kwote 66 331 276,85 PLN - w przypadku kosztéow
zarzgdzania Nordea OFE przez Nordea PTE;

Ill. 0,06% sredniej wartosci aktywéw netto w skali roku, co stanowito kwote 7 585 716,44 PLN - w przypadku kosztow
zwigzanych z rachunkiem premiowym. Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Nordea PTE zwigzane z wynikami



inwestycyjnymi Funduszu osiggnietymi w przesztosci, a wysoko$¢ tych kosztow w przysztosci nie moze przekroczyc
maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego

I. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”) jest gromadzenie Srodkow pienieznych i ich
lokowanie z przeznaczeniem na wyptfate cztonkom funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego. Realizujac
wyznaczony cel, osoby podejmujgce decyzje o sposobie lokowania aktywéw Funduszu dgzg do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz jest funduszem o wysokim ryzyku, wynikajgcym z inwestowania znaczacej czesci aktywéw w akcje, charakteryzujgce
sie wysokim ryzykiem, i w dtuzne papiery korporacyjne, z ktérymi wigze sie ryzyko kredytowe.

Il. Wskazniki, do ktérych poréwnywane beda osiggane przez Nordea OFE stopy zwrotu

Okreslony przepisami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych wymaég inwestowania co najmniej 75%
aktywow w udziatowe papiery wartosciowe do korica 2014 roku sprawia, ze wartos¢ jednostek rozrachunkowych Funduszu
moze ulegaé znacznym wahaniom na skutek zmian koniunktury na rynkach akgji.

Adekwatnym wskaznikiem, do ktérego poréwnywane beda wyniki Funduszu, jest okresowa poréwnawcza stopa zwrotu,
okreslona zgodnie z przepisami ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad
wyptaty emerytur ze sSrodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych i jej przepisami wykonawczymi.

W dtugim terminie, adekwatnym wskaznikiem pordwnawczym jest ogtaszany przez Prezesa GUS ,wskaznik wzrostu cen
towardéw i ustug konsumpcyjnych ogdétem” liczony za okres tak jak okreslono to w art. 18la. ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, tj. 72 miesiecy. Pozwala on ustali¢ realng stope zwrotu funduszu w dtugim terminie.

lll. Opis polityki inwestycyjnej

Dtugoterminowy cel Funduszu to maksymalizacja wartosci dla uczestnikdw, mierzona przyrostem wartosci jednostki
rozrachunkowej. Cel ten zarzgdzajgcy Funduszem bedg sie starali osiggng¢ poprzez oparcie konstrukcji portfela na spétkach
generujacych ponadprzecietne stopy zwrotu z kapitatu. Przy wyborze spoétek do portfela szczegdlna uwaga bedzie przyktadana
do oceny zdolnosci generowania gotéwki przez przedsiebiorstwo i oceny projektow, w ktdre generowana gotowka jest
inwestowana. Gtéwnym kryterium wyboru spétek do portfela Funduszu jest generowanie wartosci. Strategia Funduszu opiera
sie na przewazaniu w portfelu spétek, ktére, w ocenie Zarzgdzajgcych, poprzez generowanie gotéwki, bgdz poprzez wzrost
zyskéw i rozwdj beda budowac¢ warto$é¢ dodang dla akcjonariuszy. Bardzo waznym kryterium inwestycyjnym jest cena
nabywanych akcji, w szczegdélnosci to jak cena rynkowa ksztattuje sie w odniesieniu do wartosci wewnetrznej akcji. Fundusz
inwestuje w spotki, ktére zdaniem Zarzadzajgcych majg ponadprzecietny potencjat wzrostu ceny akcji przy danym poziomie
ryzyka. Fundusz bedzie prowadzit polityke dywersyfikacji portfela majgcg na celu ograniczenie ryzyka.

Inwestycje w nieskarbowe papiery dtuzne realizowane sg w zaleznosci od oceny ogdlnej sytuacji gospodarczej, oceny ryzyka
poszczegdlnych emitentdw oraz relacji oczekiwanej stopy zwrotu w stosunku do stopy zwrotu z poréwnywalnych skarbowych
papieréw wartosciowych. Preferowane sg inwestycje w papiery notowane na rynku regulowanym bgdz w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst.

Niniejsza deklaracja zasad polityki inwestycyjnej Funduszu zostata przygotowana stosownie do postanowien art. 189 Ustawy
o OFE.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Nordea OFE
Kluczowe ryzyka zwigzane z cztonkostwem w Nordea OFE podzielone sg na nastepujgce kategorie:

I. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe — wynika z braku mozliwosci doktadnego
przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej. Zwrot
z inwestycji zalezy od ogdlnego poziomu koniunktury na rynku finansowym, a takze od sposobu realizowania przez
zarzadzajacego portfelem przyjetej przez Nordea OFE polityki inwestycyjnej. Na wynik sktada sie zaréwno trafnos$¢ prognoz co
do rozwoju sytuacji na rynkach finansowych, jak i wiasciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela aktywéw. Nordea
OFE bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w jego Statucie, przy czym jednak Nordea OFE nie
gwarantuje osiggniecia tego celu.

Il. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Cztonek Nordea OFE nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw —
obejmuje w szczegdlnosci:

¢ otwarcie likwidacji otwartego funduszu emerytalnego — otwarty fundusz emerytalny ulega likwidacji w drodze przeniesienia
jego aktywow do innego otwartego funduszu emerytalnego zarzgdzanego przez towarzystwo, ktdre przejeto zarzgdzanie tym
otwartym funduszem emerytalnym, lub ktdre przejeto towarzystwo zarzgdzajgce tym otwartym funduszem emerytalnym w
wyniku potgczenia. Cztonek Nordea OFE nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Nordea OFE;



* przejecie zarzadzania otwartym funduszem emerytalnym przez inne towarzystwo — na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody Cztonka Nordea OFE, na podstawie umowy zawartej
z dotychczasowym towarzystwem przejg¢ zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym. Towarzystwo przejmujgce
zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
przejmowanego otwartego funduszu emerytalnego;

e zmiane Depozytariusza — Depozytariusz wykonuje swoje czynnos$ci na podstawie umowy zawartej z otwartym funduszem
emerytalnym. Zakres obowigzkdow depozytariusza okresla dodatkowo Ustawa o ofe. Zmiana Depozytariusza nie wymaga zgody
Cztonka Nordea OFE;

e zmiane polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego — zmiana polityki inwestycyjnej otwartego funduszu
emerytalnego jest dopuszczalna w swietle powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa i wymaga zachowania wymogow
dotyczacych dziatalnosci lokacyjnej otwartego funduszu emerytalnego, okreslonych w Ustawie o OFE i jej przepisach
wykonawczych. Zmiana polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego nie wymaga zgody Cztonka Nordea OFE.

lll. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie w terminie ze zobowigzan
gwaranta emisji instrumentéw dtuznych nabytych do portfela funduszu.

IV. Ryzyko inflacji — to ryzyko spowodowane spadkiem sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych otwartemu
funduszowi emerytalnemu. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza niz nominalna stopa zwrotu otwartego funduszu emerytalnego. W zwigzku z tym Cztonek Nordea OFE narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

V. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi otwartego funduszu emerytalnego — wynika z mozliwosci zmian
uregulowan prawnych dotyczacych otwartych funduszy emerytalnych, w szczegdlnosci w zakresie dozwolonych kategorii lokat
oraz ograniczen i limitdow inwestycyjnych, co moze niekorzystnie wptyngé na wartos¢ i zmiennos¢ jednostek rozrachunkowych
otwartego funduszu emerytalnego.

Dodatkowa informacja

wymagana przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014r. w sprawie obowigzkéw informacyjnych
funduszy emerytalnych (Dz. U. poz. 142), w przypadku umorzenia, o ktérym mowa w art. 23 ustawy z dnia 23 grudnia 2013
roku o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717)

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur
ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5%
jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje
o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r., a ich warto$¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktéorym mowa w art. 40a ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie
zewidencjonowanych $rodkéw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 .

Kontakt:

e  Strona internetowa: www.nordeapolska.pl

e  Formularz kontaktowy: www.nordeapolska.pl/kontakt

e Infolinia: 801 306 306 (optata za potgczenie zgodnie z cennikiem operatora)
e E-mail: pte@nordeapolska.pl

e Adres: Al. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa

Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Al. Jana Pawta I127,00-867 Warszawa, tel.: +48 22 541 00 00, fax: +48 22 541 00 01
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawyw Warszawie, XI1 Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000010345, NIP 521-29-76-286. Kapitat zaktadowy: 252 308 034 PLN w catosci wptacony
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¢¢Pekao OFE

Otwarty Fundusz Emerytalny

Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
ul. Domaniewska 414, 02-672 Warszawa
tel. 801222 022 lub 22 640 09 88

Informacja dotyczaca Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzadzona na dzien 28 lutego 2014 r.

Dane identyfikujace Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
1. Dane identyfikujace Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny:
1) nazwa: Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny, nazwa skrécona: Pekao OFE,

2) firma towarzystwa zarzadzajgcego Pekao OFE: Pekao Pioneer Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.,

3) siedziba: ul. Domaniewska 41A, 02-672 Warszawa,
4) depozytariuszem Pekao OFE jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.,

5) dane kontaktowe: telefon 801 222 022 badz 22 640 09 88, adres poczty elektronicznej:
poczta@pekaopte.pl, adres strony internetowej: www.pekaopte.pl.

Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Pekao OFE

2. Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Pekao OFE.

1) Wysoko$¢ stopy zwrotu osiagnietej przez Pekao OFE za okres ostatnich trzech lat
kalendarzowych wynosi 18,023%.

2) Wysoko$¢ stopy zwrotu osiagnietej przez Pekao OFE za okres ostatnich pieciu lat
kalendarzowych wynosi 48,622%.

3) Wysoko$é stopy zwrotu osiggnietej przez Pekao OFE za okres ostatnich dziesigciu lat
kalendarzowych wynosi 115,284%.

3. Wysoko$¢ éredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, o
ktorej mowa w art. 173 Ustawy, osiggnieta w okresie od 30.09.2009 r. do 30.09.2013 r.
wynosita 19,751%.

4. Wysoko$é stopy zwrotu Pekao OFE, o ktérej mowa w art. 172 Ustawy, osiagnieta w okresie
od 30.09.2009 r. do 30.09.2013 r. wynosita 18,787%.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej

5. Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Pekao OFE oraz wskazniki, do
ktérych sg poréwnywane wyniki osiagane przez Pekao OFE.

1) Cel inwestycyjny Pekao OFE.

Celem Pekao OFE jest maksymalizacja warto$ci gromadzonych srodkow przy
jednoczesnej minimalizacji ryzyka. Pekao OFE wskazuje na mozliwos¢ znacznych
wahan jednostki rozrachunkowej w zwigzku z ustawowymi limitami dotyczacymi
minimalnego zaangazowania $rodkéw Pekao OFE w papiery udzialowe oraz zakazem
nabywania obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa.



2) Wskazniki, do ktérych poréwnywane sa stopy zwrotu osiggane przez Pekao OFE.

Whyniki inwestycyjne Pekao OFE poréwnywane sa do mediany stép zwrotu otwartych
funduszy emerytalnych oraz do $redniej wazonej stopy zwrotu otwartych funduszy
emerytalnych.

3) Opis zasad polityki inwestycyjnej Pekao OFE ze wskazaniem, w jaki sposdb stuzy ona
realizacji celu inwestycyjnego.

Prowadzona polityka inwestycyjna stuzy realizacji celu inwestycyjnego poprzez
zdyscyplinowane zarzadzanie, przy jednoczesnej polityce kontroli ryzyka opartej o
stosowanie mierzalnych kryteridw.

a) Zasady alokacji srodkéw w papiery wartosciowe.

Pekao OFE lokuje swoje aktywa dgzac do osiggniecia maksymalnego poziomu
bezpieczenstwa lokat, przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci tych lokat.
Polityka inwestycyjna jest oparta przede wszystkim na lokowaniu aktywow w akcje,
diuzne korporacyjne papiery warto$ciowe oraz depozyty bankowe. Aktywa sg
lokowane w granicach limitow okreslonych w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,Ustawa”) oraz na zasadach
opisanych w statucie Pekao OFE.

Strategiczna decyzja alokacyjna okresla zasady alokacji aktywow w kategorie lokat i
zaktada, jako odniesienie, wskaznik opisany w punkcie 4 ppkt 2).

W sposdb ciggly okresla sie alokacje aktywow pomiedzy poszczegoine instrumenty
finansowe, przy zatozeniu, ze minimalny udziat instrumentow udziatowych bedzie
nie nizszy niz.

e 75% wartosci tych aktywdw do 31.12.2014 r.,

e 55% wartosci tych aktywéw do 31.12.2015r,,

e 35% wartosci tych aktywow do 31.12.2016 r.,

e 15% wartosci tych aktywow do 31.12.2017 r.

Udziat dtuznych papieréw korporacyjnych nie przekroczy 20% wartosci aktywow,
udziat papierébw komunalnych nie przekroczy 20% wartosci aktywow, udziat
depozytow bankowych nie przekroczy 20% wartosci aktywow.

Portfel inwestycyjny jest budowany z uwzglednieniem trzech najwazniejszych
kryteriéw:

e bezpieczenstwa lokat, co jest zwigzane z dlugoterminowym i emerytalnym
charakterem inwestycji,

e rentownosci inwestycji, przy zachowaniu odpowiedniego stosunku zysku do
ryzyka,

¢ plynnosci lokat.
b) Podstawowe zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Podstawowymi kryteriami doboru lokat do portfela inwestycyjnego sa:

e warunki makroekonomiczne dotyczace koniunktury gospodarczej na swiecie
oraz w Polsce, inflacja, wzrost gospodarczy, wskazniki wyprzedzajgce
koniunkture itp.,

e atrakcyjnosc inwestycyjna sektoréw gospodarczych i rynkow,



e warunki fundamentalne uwzgledniajgce m. in. biezaca i prognozowang sytuacje
poszczegolnych emitentéw, relatywna wycene w stosunku do innych rynkow

itp.,

e warunki rynkowe uwzgledniajgce m. in. plynno$¢ na analizowanych rynkach,
oczekiwang podaz poszczegblnych aktywéw oraz  Koniunkture na
poszczegoinych rynkach, sygnaty ptynace z punktu widzenia analizy
technicznej, informacje biezgce itp.

c) Zasady podejmowania decyzji o inwestycjach w gtowne kategorie lokat.
¢ Inwestycje w instrumenty udziatowe

W przypadku lokowania aktywéw w akcje spolek publicznych brane sg pod
uwage w szczegoélnosci perspektywy rozwoju danego kraju, nastepnie danej
branzy oraz, z uwzglednieniem powyzszych elementéw, perspektywy rozwoju
poszczegbinych emitentébw. Decyzje sa podejmowane w oparciu o
rekomendacje i analizy wykonywane przez pracownikow Towarzystwa, jak
rowniez w oparciu o rekomendacje zewnetrzne. Przy podejmowaniu decyzji
brane sg pod uwage ryzyka, ktére rzutuja na bezpieczenstwo inwestycji, w tym
ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, jak rowniez ryzyko walutowe. Z drugiej strony
elementem niepomijalnym jest oczekiwana stopa zwrotu czy tez udziat w
indeksie gietdowym.

e Inwestycje w instrumenty dtuzne

W przypadku komercyjnych instrumentéw dituznych najwazniejszym ryzykiem
jest ryzyko niewyptacalnosci oraz ryzyko ptynnosci. Ryzyko niewyptacalnosci
jest ograniczane poprzez badanie sytuacji finansowej emitenta na podstawie
kwartalnych sprawozdan finansowych. Ryzyko ptynnosci jest ograniczane
poprzez limity koncentracji i dywersyfikacje portfela emitentow.

Wysokos¢ oplat i kosztow

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy, wynosi 1,75%.

Wysoko$¢ kosztoéw, o ktorych mowa w art. 136 ust. 1 Ustawy, ponoszonych w okresie od
01.02.2013 r. do 31.01.2014 r. wynosita 4 674 478,64 ziotych, co oznacza wzgledny udziat
tych kosztow na poziomie 0,11% s$redniej warto$ci aktywow netto Pekao OFE w
prezentowanym okresie.

Wysoko$¢ kosztow, o ktorych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy, ponoszonych w okresie od
01.02.2013 r. do 31.01.2014 r. wynosita 23 109 083,82 ztotych, co oznacza wzgledny udziat
tych kosztéw na poziomie 0,54% s$redniej wartosci aktywow netto Pekao OFE w
prezentowanym okresie.

Wysoko$¢ kosztdw, o ktorych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, ponoszonych w okresie od
01.02.2013 r. do 31.01.2014 r. wynosita 523 375,71 ztotych, co oznacza wzgledny udziat
tych kosztow na poziomie 0,01% $redniej wartosci aktywow netto Pekao OFE w
prezentowanym okresie. Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie
Towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi Pekao OFE osiggnietymi w przesztosci.
Wysokoéé tych kosztow w przysztosci moze by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesigcy,
ale nie moze przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% wartosci aktywoéw netto otwartego
funduszu emerytalnego w skali roku.



Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z czionkostwem w Pekao OFE

10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Pekao OFE.

1)

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe
wynika z braku mozliwo$ci doktadnego przewidzenia przysztych zmian wartosci
sktadnikow portfela, a tym samym przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej. Pekao
OFE nie moze zagwarantowaé osiagniecia celu inwestycyjnego, jak rowniez stopy
zwrotu z inwestycji. Stopa zwrotu jest silnie uzalezniona od ogodlnego poziomu
koniunktury na rynku finansowym, a takze od sposobu realizowania przez
zarzgdzajacego portfelem przyjetej przez Pekao OFE polityki inwestycyjnej. Na wynik
sktada sie zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach finansowych, jak
i wiasciwy dobor instrumentow finansowych do portfela. Tym samym czionek Pekao
OFE powinien mie¢ na uwadze, ze Pekao OFE, pomimo dokfadania najwyzszej
zawodowej starannosci, moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestyciji.

a) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych uméw o
obstuge Pekao OFE i jego czionkéw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan.

b) Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych transakcji — zawierane
transakcje mogg powodowac wzrost ryzyka w zwigzku ze szczegoinymi warunkami
bedacymi nastepstwem specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Pekao OFE,
w szczegdlnosci umow restrukturyzacji zadluzenia emitentéw papierow dtuznych.
Ostateczna stopa zwrotu moze by¢ odmienna od oczekiwan opartych o zapisy
umowy w zwigzku z niewykonaniem przez emitenta zapiséw umowy.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére uczestnik Pekao OFE nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw, obejmuje w szczegolnosci:

a) otwarcie likwidacji Pekao OFE — Pekao OFE moze ulec likwidacji w drodze
przeniesienia jego aktywéw do innego otwartego funduszu emerytalnego
zarzgdzanego przez towarzystwo, ktére przejeto zarzgdzanie Pekao OFE, lub ktére
przejeto towarzystwo zarzadzajace Pekao OFE w wyniku potaczenia. Czionek
Pekao OFE nie ma wptywu na wystapienie przestanek do likwidacji Pekao OFE;

b) przejecie zarzgdzania Pekao OFE przez inne towarzystwo — na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody
czlonka Pekao OFE, na podstawie umowy zawarte] z dotychczasowym
towarzystwem przejaé zarzadzanie Pekao OFE. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Pekao OFE wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedgcego
dotychczas organem przejmowanego Pekao OFE;

c) zmiane depozytariusza — depozytariusz obstugujacy Pekao OFE wykonuje swoje
czynnosci na podstawie umowy zawartej z Pekao OFE. Zmiana Depozytariusza nie
wymaga zgody cztonka Pekao OFE;

d) zmiane polityki inwestycyjnej Pekao OFE — zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Pekao OFE moga skutkowaé¢ zmiang profilu ryzyka. Zmiana polityki inwestycyjnej
Pekao OFE nie wymaga zgody cztonka Pekao OFE.

3) Ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta — jest to ryzyko poniesienia straty przez Pekao OFE

w zwigzku z mozliwoscia niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan podmiotu



gwarantujacego spetnienie $éwiadczen z papieréw wartosciowych nabywanych przez
Pekao OFE. Pekao OFE ani zaden inny podmiot nie gwarantuje okreslonej stopy zwrotu
Pekao OFE.

4) Ryzyko inflacji — dla cztonka Pekao OFE poziom inflacji ma istotny wptyw na wielkos¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji realizowanych przez Pekao OFE. W wyniku wysokiego
poziomu inflacji istnieje ryzyko, ze realna stopa zwrotu z inwestycji bedzie znaczaco
nizsza od nominalnej stopy zwrotu. W zwiazku z tym cztonek Pekao OFE narazony jest
na ryzyko utraty sity nabywczej srodkéw zgromadzonych w Pekao OFE.

5) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi otwartych funduszy
emerytalnych — jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych
dotyczacych otwartych funduszy emerytalnych, m. in. w zakresie prawa podatkowego,
ograniczen inwestycyjnych, czy tez zmian dozwolonych kategorii lokat. Zmiany mogag w
znaczacy sposéb wplywaé na wysoko$¢ i zmiennos¢ stopy zwrotu otwartego funduszu
emerytalnego.

Informacja zwiazana z umorzeniem $srodkéw na rachunkach cztonkéw Pekao OFE
w dniu 3 lutego 2014 r.

11. Tre$é §11 ust. 3 pkt 7 rozporzadzenia z dnia 23 stycznia 2014 r. w sprawie obowiazkow
informacyjnych funduszy emerytalnych.

,Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z okreéleniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5%
jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym
na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz
emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdziernika
2014 r., a ich warto$¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktorym mowa w art.
40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U.
z 2013 r. poz. 1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych
srodkow na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.”

Kamil Kosinski
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INFORMACJA DOTYCZACA PKO BP BANKOWEGO
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

1. INFORMACJE PODSTAWOWE

Nazwa otwartego funduszu PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny
emerytalnego: (nazwa skrocona: PKO BP Bankowy OFE)

Nazwa powszechnego towarzystwa PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne
emerytalnego zarzqdzajqcego Spotka Akcyjna

PKO 8P Bankowym OFE: (nazwa skrocona: PKO BP BANKOWY PTE S.A)

Adres korespondencyjny: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

80110 10 10 lub +48 22 539 23 23

Numer Infolinii i adres e-mail: bok@bankowt.ol
Adres strony internetoweyj: www.ofe.pl lub www.pkopte.pl
Bank Depozytariusz: mBank S.A.

PKO BP BANKOWY PTE S.A. zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel.: 22 580 37 00,
fax: 22 580 23 80; www.pkopte.pl, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000045235 NIP: 527-21-55-713; REGON: 013136040; kapitat zaktadowy (wptacony w catosci) 260 000 000 PLN
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2. WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCY]NE)

Wysokos$¢ stopy zwrotu osiggnieta przez PKO BP Bankowy OFE:

za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych 0
(od 31-12-2010 roku do 31-12-2013 roku) 1 9’502 %

za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych 0
(od 31-12-2008 roku do 31-12-2013 roku) 52’537 %

za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych 0
(od 31-12-2003 roku do 31-12-2013 roku) 104,614%

Wuyniki zostaty obliczone wedtug stanu na: 31 grudnia 2013 roku.

Podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego za okres 36 miesiecy
(od 30-09-2010 roku do 30-09-2013 roku):

wysoko$¢ ostatniej $redniej wazonej stopy
zwrotu wszystkich otwartych funduszy 1 9,751 %
emerytalnych

wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu 0
PKO BP Bankowego OFE 20,276 %

3. WYSOKOSC OPtATY OD SKtADKI AKTUALNIE POBIERANEJ PRZEZ PKO BP
BANKOWY OFE | KOSZTOW POKRYWANYCH Z AKTYWOW PKO BP BANKOWEGO

OFE ZA OSTATNIE 12 MIESIECY, LICZAC OD DNIA WYCENY NA KONIEC
MIESIACA POPRZEDZAJACEGO WYGENEROWANIE NINIEJSZE) INFORMACI

Wysokos$¢ optaty od sktadki aktualnie pobieranej przez PKO BP Bankowy OFE, tj. optaty, o ktérej
mowa w art. 134 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity - Dz. U. z dnia 5 kwietnia 2013 r., poz. 989, ze zm.), dalej zwanej
»ustawq”.

Na dzien sporzqdzenia niniejszej informacji, PKO BP Bankowy OFE pobiera optate w formie potrgcenia
kwoty z wptacanych sktadek stanowigcej 1,7% kwoty wptacanych sktadek.

PKO BP BANKOWY PTE S.A. zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel.: 22 580 37 00,
fax: 22 580 23 80; www.pkopte.pl, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000045235 NIP: 527-21-55-713; REGON: 013136040; kapitat zaktadowy (wptacony w catosci) 260 000 000 PLN
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Wysokosé kosztow pokrywanych z aktywoéw PKO BP Bankowego OFE (tj. kosztow, o ktérych mowa
w art. 136 ust. 1, 2a i 2b ustawy) za okres od 1 marca 2013 r. do 28 lutego 2014 r.

Wysokos¢ poniesionych kosztow

Wysokos¢ w ujeciu wzglednym,
Lp.  Rodzaj kosztu poniesionych kosztow tj. w odniesieniu do Sredniej
W ujeciu wartoSciowym wartosci aktywow netto

PKO BP Bankowego OFE

Koszty zwigzane z realizacjg
transakcji nabywania lub
zbywania aktywow PKO BP
Bankowego OFE, stanowigce
rownowarto$¢ optat
ponoszonych na rzecz 0s6b
trzecich, z ktorych
posrednictwa fundusz jest

1. obowiqzany korzysta¢ z mocy 5418 327,88 z 0,048 %*
odrebnych przepisow, oraz
koszty zwigzane z
przechowywaniem tych
aktywow, stanowigce
rownowarto$¢ wynagrodzenia
Depozytariusza PKO BP
Bankowego OFE
(art. 136 ust. 1 ustawy)

Koszty zarzadzania PKO BP
Bankowym OFE przez PKO BP
BANKOWY PTE S.A.

(art. 136 ust. 2a ustawy)

58 679 640,38 zt 0,521 %

Koszty wynikajqce z otwarcia
rachunku premiowego, o
3. ktorym mowa w art. 182a 3 050 332,05 zt 0,027 %
ustawy (art. 136 ust. 2b
ustawy)**

* W tym - udziat w $redniej wartosci aktywow netto PKO BP Bankowego OFE kosztow zwigzanych z realizacjq transakcji nabywania
lub zbywania aktywow PKO BP Bankowego OFE, stanowigcych rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych
posrednictwa fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych przepisow, wynidst 0,036%, a udziat kosztéw zwigzanych
z przechowywaniem aktywéw PKO BP Bankowego OFE, stanowigcych réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza PKO BP
Bankowego OFE, wyniost 0,012%.

**Koszty rachunku premiowego stanowiq wynagrodzenie powszechnego towarzystwa emerytalnego zwigzane z wynikami
inwestycyjnymi zarzqdzanego przez nie otwartego funduszu emerytalnego, osiggnietymi w przesztosci, a wysokos¢ tych kosztow
w przyszto$ci moze byc inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢ poziomu 0,06% aktywow netto w skali
roku.

PKO BP BANKOWY PTE S.A. zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel.: 22 580 37 00,
fax: 22 580 23 80; www.pkopte.pl, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000045235 NIP: 527-21-55-713; REGON: 013136040; kapitat zaktadowy (wptacony w catosci) 260 000 000 PLN
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4. DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCY]NE)

| CEL INWESTYCY]NY PKO B8P BANKOWEGO OFE

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej

Polityka inwestycyjna PKO BP Bankowego OFE zaktada wykorzystanie réznorodnych mozliwosci
lokacyjnych oraz aktywne dostosowywanie struktury portfela do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.
Oznacza to, na przyktad, zwiekszanie udziatu akcji, gdy zachodzi prawdopodobienstwo wzrostow na
rynkach akcji lub mniejszy ich udziat, gdy istnieje prawdopodobienstwo spadkow cen akcji. Zarzqdzajqcy
PKO BP Bankowym OFE dywersyfikujg ryzyko inwestycyjne zwigzane z akcjami kupujgc akcje spotek
z roznych sektoréw gospodarki. W procesie doboru spotek do portfela, brane sq pod uwage czynniki
moggce mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen akcji w przysztosci oraz biezgca wycena, wskazujgca na
mozliwo$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu. W zakresie instrumentow diuznych zarzqdzajgcy
PKO BP Bankowym OFE oceniajq prawdopodobienstwo wystgpienia zmian, tak w poziomie rynkowych
stop procentowych, jak i w zakresie wiarygodnosci kredytowej emitentow.

Dostepne na rynkach finansowych instrumenty rozniq sie oczekiwanymi rentownosciami i poziomami
ryzyka inwestycyjnego. Instrumenty, od ktorych oczekujemy wyzszego dochodu (np. akcje),
charakteryzujq sie wyzszym poziomem niepewnos$ci co do jego wysokosci, nie wykluczajgc mozliwosci
poniesienia straty.

Wskaznikiem, do ktorego sq poréwnywane stopy zwrotu osiggane przez PKO BP Bankowy OFE jest
publikowana przez Komisje Nadzoru Finansowego $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych
funduszy emerytalnych (OFE).

Od dnia 1 lipca 2014 r., PKO BP Bankowy OFE bedzie takze porownywat swoje stopy zwrotu do okresowe;j
porownawczej stopy zwrotu, tj. wskaznika wyrazajgcego okresowq zmiane wartosci portfela, sktadajgcego
sie z indeksu WIG oraz depozytu oprocentowanego wedtug stawki trzymiesiecznego WIBOR-u
powiekszonego o nie wiecej niz 1 punkt procentowy. Szczegotowa definicja okresowej porownawczej
stopy zwrotu zawarta jest w art. 28 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektorych ustaw
w zwigzku z okre$leniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2013 r., poz.1717).

Cel inwestycyjny PKO BP Bankowego OFE

Podstawowym celem inwestycyjnym PKO BP Bankowego OFE jest:

e dgzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownos$ci dokonywanych
inwestycji, przy zapewnieniu odpowiedniej ptynnosSci inwestycji, w celu umozliwienia wyptat
Srodkow pienieznych cztonkom PKO BP Bankowego OFE, uprawnionym do nich na podstawie
przepiséw prawa oraz umozliwienia przekazywania tych $rodkéw do ZUS.

e osiggniecie $redniej rocznej stopy zwrotu wyzszej od $redniej dla wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych.

PKO BP BANKOWY PTE S.A. zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel.: 22 580 37 00,
fax: 22 580 23 80; www.pkopte.pl, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000045235 NIP: 527-21-55-713; REGON: 013136040; kapitat zaktadowy (wptacony w catosci) 260 000 000 PLN
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5. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZtONKOSTWEM

W PKO BP BANKOWYM OFE

PKO BP Bankowy OFE lokuje zgromadzone $rodki gtownie w trzy klasy aktywow, dopuszczone przepisami
prawa, tj. w: akcje (spotek polskich i zagranicznych), dtuzne papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty
rynku pienieznego, przy czym OFE nie mogq inwestowa¢ w obligacje skarbowe oraz w instrumenty dtuzne
gwarantowane przez Skarb Panstwa. Wprowadzono réwniez przepis ustalajgcy minimalny poziom
inwestycji OFE w akcje, ktéry wynosi odpowiednio: 75 proc. do konca 2014 r., 55 proc. do konca 2015 .,
35 proc. do konca 2016 r.i 15 proc. do konca 2017 r.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Cztonkostwo w PKO BP Bankowym OFE zwiqzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. warto$¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE moze ulec zmianie wraz ze zmiang sytuacji na rynkach
finansowych. Tym samym istnieje ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
rozrachunkowe PKO BP Bankowego OFE.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszqcq relatywnie najwiekszy dochéd w dtugim terminie, ale wyniki
inwestycyjne mogq ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna
podzieli¢ na dwa ich podstawowe rodzaje, tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko
systematyczne zwigzane jest z 0go6Ing koniunkturq gietdowq i wptywa w podobny sposob na ceny akcji
wszystkich notowanych spoétek. Najbardziej dotkliwym przejawem ryzyka systematycznego sq kryzysy
gietdowe, podczas ktorych akcje tracq na wartosci wiekszos$¢ tego co zyskaty przez lata wzrostow. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestycjami w akcje konkretnej spotki i jej indywidualng sytuacjq
fundamentalng. Ryzyko specyficzne mozna ograniczyé¢ poprzez dywersyfikacje (branzowgq, rynkowaq,
geograficznq) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki zagraniczne pozwalajg ograniczyé ryzyka zwigzane
z sytuacjq gospodarczq Polski, ale wigzq sie z ekspozycjg na ryzyko walutowe. W warunkach
umacniajqcej sie ,ztotowki” w stosunku do waluty, w ktérej notowana jest dana akcja, zysk wynikajgcy ze
wzrostu kursu gietdowego tej akcji, pomniejszany jest przez wzrost wartosci ,ztotowki”.

Ryzyko wystqgpienia szczegblnych okolicznosci, na ktérych wystqgpienie cztonek otwartego funduszu
emerytalnego nie ma wptywu

Na przysztg warto$¢ jednostki rozrachunkowej kazdego otwartego funduszu emerytalnego mogq miec
wptyw szczeg6lne okoliczno$ci, takie jak: otwarcie jego likwidacji, przejecie zarzqdzania otwartym
funduszem przez inne niz dotychczas powszechne towarzystwo emerytalne, zmiana depozytariusza
otwartego funduszu emerytalnego, czy tez jego polityki inwestycyjnej. Na okolicznosci te cztonek
otwartego funduszu emerytalnego, w tym PKO BP Bankowego OFE, nie ma wptywu.

PKO BP BANKOWY PTE S.A. zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel.: 22 580 37 00,
fax: 22 580 23 80; www.pkopte.pl, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
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Ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe emitenta oraz niewyptacalnosci gwaranta

Diuzne papiery warto$ciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej (czyli wptywu zmian rynkowej
stopy procentowej na warto$¢ rynkowq obligacji) oraz ryzyko kredytowe emitenta, czyli mozliwo$é
niewykupienia obligacji przez emitenta. Z lokatami tego typu zwigzane moze byc rowniez ryzyko
niewyptacalnosci gwaranta, polegajgce na tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta papierow
warto$ciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie wywigza¢ sie z przyjetych zobowiqgzan, a tym samym
mozliwa bedzie utrata wartosci aktywow PKO BP Bankowego OFE zainwestowanych w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO BP Bankowy OFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi
wigze sie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktéorym taki depozyt jest zaktadany.

Ryzyko rozliczenia transakcji

Prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wigze sie rowniez z ryzykiem rozliczenia transakcji, dotyczgcym
poprawnego wykonania przez kontrahenta wszystkich instrukcji, czyli terminowq zaptatg lub przekazaniem
papieru wartosciowego. Wszystkie transakcje PKO BP Bankowego OFE kontrolowane sq i rozliczane przez
bank - Depozytariusza.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Nalezy wymieni¢ rowniez ryzyko zwiqgzane z przechowywaniem aktywow, wynikajgce z niewtasciwego
wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez depozytariusza otwartego funduszu emerytalnego. Jest
ono w duzej mierze niwelowane poprzez wybor depozytariusza, ktory musi spetnia¢ wymogi okreslone
w ustawie.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Trzeba rowniez mie¢ na uwadze, ze cato$¢ aktywow PKO BP Bankowego OFE narazona jest na ryzyko
zwiqzane z requlacjami prawnymi dotyczqcymi otwartych funduszy emerytalnych, wyrazajgce sie m.in.
w niepewnosSci co do decyzji organdéw panstwowych w zakresie ksztattowania prawa podatkowego,
regulacji dotyczgcych instrumentow finansowych, ksztattu systemu emerytalnego itp. Decyzje te mogq
mie¢ istotny wptyw na sytuacje inwestoroéw oraz wycene aktywow.

Ryzyko inflacji

Nalezy zwréci¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego
w PKO BP Bankowym OFE kapitatu emerytalnego.

PKO BP BANKOWY PTE S.A. zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel.: 22 580 37 00,
fax: 22 580 23 80; www.pkopte.pl, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000045235 NIP: 527-21-55-713; REGON: 013136040; kapitat zaktadowy (wptacony w catosci) 260 000 000 PLN
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6. INFORMACJA W BRZMIENIU ZGODNYM Z §11 UST. 3 PKT 7 ROZPORZADZENIA

RADY MINISTROW Z DNIA 23 STYCZNIA 2014 r. W SPRAWIE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okre$leniem
zasad wyptaty emerytur ze $rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz.
1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie umorzonych
jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r. a ich warto$¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442,
1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych $rodkow na subkoncie na dzien
30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany do
przestania do dnia 31 sierpnia 2015 .

A7 Fr) -
owe Malpaeo Afz,fj-

Ewa Matyszko Wojciech Rostworowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

PKO BP BANKOWY PTE S.A. zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel.: 22 580 37 00,
fax: 22 580 23 80; www.pkopte.pl, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000045235 NIP: 527-21-55-713; REGON: 013136040; kapitat zaktadowy (wptacony w catosci) 260 000 000 PLN
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POCZTYLION

Otwarty Fundusz Emerytalny

O FUNDUSZU

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A.

Dane kontaktowe:

adres: pl. Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa
telefon: 22-529-00-90

fax: 22-529-00-95

e-mail: pocztylion@pocztylion.com

strona: www.pocztylion-arka.pl

WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)J

A. Wysokosc¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich trzech, pieciu i dziesieciu lat.

1.
2.
3.

Stopa zwrotu za okres od 31 grudnia 2010 do 31 grudnia 2013: +16,416 proc.
Stopa zwrotu za okres od 31 grudnia 2008 do 31 grudnia 2013: +46,570 proc.
Stopa zwrotu za okres od 31 grudnia 2003 do 31 grudnia 2013: +105,614 proc.

B. Wysokos¢ sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy i OFE Pocztylion.

1.

2.

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres od
30 wrzesnia 2010 do 30 wrzes$nia 2013: +19,751 proc.,

Stopa zwrotu OFE Pocztylion za okres od 30 wrzesnia 2010 do 30 wrzesnia 2013: +17,449
proc.

OPLATY | KOSZTY

A. Optaty pobierane od wptacanych sktadek.

Optata od sktadki: 1,75 proc.

B. Koszty realizacji transakcji, przechowywania aktywdw, zarzadzania Funduszem i rachunku
premiowego w okresie od 1 lutego 2013 do 31 stycznia 2014.

1.

Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu
stanowigce réwnowartos¢ opfat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych przepiséw, oraz
koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdow, stanowigce rownowartos$¢
wynagrodzenia depozytariusza, pokrywane przez Fundusz bezposrednio z jego
aktywow wyniosty 1.822.043 zt co stanowi 0,0335 proc. Sredniej wartosci aktywow netto.
Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo pokrywane przez Fundusz
bezposrednio z jego aktywdw wyniosty 29.182.525 zt co stanowi 0,54 proc. Sredniej
wartosci aktywéw netto.

Koszty wynikte z otwarcia rachunku premiowego wyniosty 83.764 zt co stanowi 0,0015
proc. Sredniej wartosci aktywow netto (koszty rachunku premiowego stanowig
wynagrodzenie towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi OFE Pocztylion
osiggnietymi w przesztosci; wysokos¢ tych kosztéw w przysztosci moze by¢ inna niz

Pocztylion- Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie, pl. Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa, zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000011947; NIP 526-22-91-509; Regon: 014859579, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 25 013 280 z4,

kapitat zaktadowy w catosci optacony. Tel.: +48 22 529 00 90/ fax.: +48 22 529 00 95,
www.pocztylion-arka.pl



w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06
proc.).

CEL INWESTYCYJNY | DEKLARACJA POLITYKI INWESTYCYJNEJ

A. Cel inwestycyjny Funduszu.
Celem Funduszu jest dfugoterminowe inwestowanie skfadek Cztonkdw przy zatozeniu
maksymalnego bezpieczernstwa i rentownosci lokat dokonywanych w ramach regulacji
prawnych przewidzianych dla otwartych funduszy emerytalnych, przy zachowaniu zasady
minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

B. Wskazniki, do ktérych poréwnywane beda stopy zwrotu Funduszu.
Stopy zwrotu osiggane przez Fundusz beda poréwnywane, ze wzgledu na wytyczne
ustawowe, do wskaznikéw dedykowanych dla otwartych funduszy emerytalnych:
— do okresowej stopy poréownawczej okreslonej dla OFE przez Ministra Finansow;
— do sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych
okreslonej w ustawie o OFE.

Dodatkowo wyniki osiggane w ramach poszczegdlnych kategorii lokat Funduszu beda takze
analizowane w odniesieniu do stopy inflacji, wskaznikéw gietdowych warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych i miedzybankowych stép procentowych.

C. Opis polityki inwestycyjnej Funduszu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywdw w lokaty dopuszczone dla
otwartych funduszy emerytalnych stosujgc zasady dywersyfikacji portfela w ramach
okreslonych dla OFE limitéw ustawowych.
Gtowne klasy aktywdw w ktére inwestowane sg srodki Funduszu to:
— papiery udziatowe notowane na gietdach papieréw wartosciowych (akcje),
— papiery dtuzne przedsiebiorstw i wtadz lokalnych (obligacje),
— depozyty bankowe.

Udziat powyzszych instrumentow w catosci aktywdéw Funduszu zalezy od oceny perspektyw
makroekonomicznych, sytuacji w poszczegélnych segmentach rynku finansowego, sytuacji
specyficznej dla danej branzy i emitenta oraz podlega przepisom ustawowym, ktére
przewidujg w latach 2014-2017 istotne zmiany w dopuszczalnej strukturze lokat otwartych
funduszy emerytalnych.

Fundusz lokuje aktywa w kraju i za granica, przy czym dla inwestycji denominowanych
w walutach obcych stosuje sie limit ustawowy dla otwartych funduszy emerytalnych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na
rynkach akcji sg w szczegdlnosci:

— ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca biezgcg i przysztg sytuacje

ekonomiczno-finansowg emitenta oraz jego pozycje na rynku,

— ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

— udziat akcji poszczegdlnych emitentéw w indeksach gietdowych,

— przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajgca ryzyko,

— ocena ptynnosci poszczegdlnych akgji.
Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na
rynkach dotyczacych instrumentéw  dtuinych i instrumentdw rynku pienieznego s3
w szczegdblnosci:



— ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca biezgcg i przyszta sytuacje
ekonomiczno-finansowg emitenta oraz jego pozycje na rynku,

— rentownos¢ nabywanych instrumentdw finansowych i jej przewidywane zmiany,

— prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych,

— wielkos$¢ i ptynnosé poszczegdlnych emisji instrumentdéw finansowych,

— rozpietos¢ oprocentowania pomiedzy poszczegdlnymi emisjami instrumentéw
finansowych,

— ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do poszczegdlnych emitentéw dtuznych
instrumentdéw finansowych.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU

Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sktadajg sie w szczegdlnosci

nastepujace czynniki:

1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie ze
wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen sktadnikow portfela
aktywow. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykami a zarzadzanie
portfelowe ma na celu ich minimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do
catkowitego unikniecia.

2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Dziatalnos¢ otwartych funduszy emerytalnych jest szczegétowo uregulowana
w ustawie, ktdra ogranicza szereg ryzyk tego typu. W przypadku przejecia zarzadzania
Funduszem przez inny podmiot lub zmiany kluczowych o0séb zarzgdzajgcych
Funduszem wystepuje ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej.

3. Ryzyko inflacji.

Ryzyko inflacji moze spowodowac obnizenie realnych zyskéw uczestnikéw Funduszu
wyrazanych wzrostem nominalnej wartosci jednostek rozrachunkowych.

4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.

Istnieje ryzyko niewywigzania sie gwaranta papieru warto$ciowego z zobowigzan
wobec Funduszu, gdy uprzednio emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu. Réwniez Fundusz, dazac do
osiggniecia celu inwestycyjnego, nie gwarantuje oczekiwanej stopy zwrotu.

5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu.

Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wptyw na dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany
prawne mogg wplywacé niekorzystnie na warto$¢ aktywéw Funduszu. Z punktu
widzenia uczestnikdw Funduszu szczegdlne znaczenie ma ryzyko zmian prawnych
w zakresie ustaw i rozporzadzen regulujgcych dziatalnos¢ otwartych funduszy
emerytalnych i zarzadzajgcych nimi powszechnych towarzystw emerytalnych.

OSWIADCZENIE

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkdw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5 proc. jednostek
rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31
stycznia 2014 r. Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny
przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdziernika 2014 r., a ich wartos¢
zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a ustawy z dnia



13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442, 1623,
1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych srodkéw na subkoncie na dzien 30
stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany
do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.

Informacja sporzgdzona 26 marca 2014 na podstawie art. 11 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o
zmianie niektorych ustaw w zwiqgzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717) i § 11 rozporzqdzenia
Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014 r. w sprawie obowigzkow informacyjnych funduszy
emerytalnych.



Informacja o Otwartym
Funduszu Emerytalnym

PZU "Ztota Jesien”

Informacje podstawowe

Nazwa OFE: Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien"

Podmiot zarzadzajacy: Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA

Siedziba: al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa
Depozytariusz: ING Bank Slaski SA
Kontakt: infolinia 801 102 102, kontakt@pzu.pl, pzu.pl

STOPY ZWROTU OFE PZU

¢ za ostatnie 3 lata (31.12.2010 r.-31.12.2013 r.): 17,365%

e za ostatnie 5 lat (31.12.2008 r.-31.12.2013 r.): 48,210%

¢ za ostatnie 10 lat (31.12.2003 r.-31.12.2013 r.): 107,342%
Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy emerytalnych, ogtoszonej przez organ
nadzoru za okres (30.09.2010 r.—30.09.2013 r.): 19,751%
Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu OFE PZU, podanej do
publicznej wiadomosci przez organ nadzoru za okres
(30.09.2010 r.— 30.09.2013 r.): 18,628%

WYSOKOSC OPLAT I KOSZTOW ZA OSTATNIE
12 MIESIECY LICZAC OD DNIA WYCENY

ZA KONIEC MIESIACA POPRZEDZAJACEGO
SPORZADZENIE NINIEJSZEJ INFORMACII

e OFE PZU pobierat optate manipulacyjng w wysokosci
1,75% kwoty z wptacanych na rachunek cztonka sktadek,
stosujac jednolita metode obliczania i pobierania tej opfaty
w stosunku do wszystkich cztonkow.

» Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania

i zbywania aktywdw OFE PZU, stanowigce réwnowartosc

optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych

posrednictwa OFE PZU jest obowigzany korzystac

z mocy odrebnych przepisoéw, oraz koszty zwigzane

z przechowywaniem tych aktywow, stanowigce

réwnowarto$¢ wynagrodzenia depozytariusza wyniosty

12 229 222,75 zt co stanowito 0,032% wartosci Srednich

aktywdéw OFE PZU w analogicznym okresie.

Koszty zarzadzania pokrywane przez OFE PZU wyniosty

167 348 059,82 zt co stanowito 0,437% wartosci Srednich

aktywow OFE PZU w analogicznym okresie.

Koszty utworzenia rachunku premiowego pokrywane przez

OFE PZU wyniosty 4 336 435,74 zt co stanowito 0,011%

wartosci $rednich aktywdw OFE PZU w analogicznym

okresie. Koszty rachunku premiowego stanowig
wynagrodzenie towarzystwa zwigzane z wynikami
inwestycyjnymi funduszu emerytalnego osiggnietymi

w przesztosci, a wysoko$¢ tych kosztéw w przysztosci moze

by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze

przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJINE]
ORAZ CELU INWESTYCYJINEGO OFE PZU

Okreslenie celu inwestycyjnego

Celem OFE PZU jest dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywow OFE PZU w wyniku wzrostu wartosci lokat
dokonywanych w papiery warto$ciowe z zastosowaniem zasad
polityki inwestycyjnej OFE PZU i zasady minimalizacji ryzyka
w celu ograniczenia mozliwych wahan stopy zwrotu OFE PZU.

OFE PZU lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami prawa
oraz Statutem, dazac do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

OFE PZU nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Okreslenie wskaznikéw, do ktorych porownywane
beda osiggane przez OFE PZU stopy zwrotu

Benchmarkiem stuzgcym do poréwnywania wynikéw
inwestycyjnych OFE PZU jest portfel sktadajacy sie w 80%

z indeksu WIG oraz w 20 % ze stopy oprocentowania
trzymiesiecznych pozyczek WIBOR (3M) powiekszonej o 50 p.b.

Stopa zwrotu z benchmarku (SZB) wyliczana jest zgodnie
Z ponizszym wzorem:

h— 08 [(WIG n 1) 1000/] oo S WIBOR L (3M) + 50 p. b.
= * _— * *
T \wic k o I (Zk 360 )
=

gdzie:

SZB - stopa zwrotu benchmarku za dany okres rozliczeniowy
WIG n — warto$c¢ indeksu WIG, publikowana przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, w ostatnim dniu
okresu, dla ktorego oblicza sie stope zwrotu z benchmarku,
WIG k — warto$c¢ indeksu WIG, publikowana przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, w dniu
poprzedzajgcym pierwszy dzien okresu, dla ktérego oblicza
sie stope zwrotu z benchmarku,

WIBOR | (3M) — oznacza roczng stope procentowq
trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej na
warszawskim miedzybankowym rynku finansowym w kazdym
dniu okresu, w ktorym oblicza sie stope zwrotu benchmarku;

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy, KRS 40724, NIP 526-22-60-035, kapitat zaktadowy: 32 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



warto$¢ WIBOR (3M) w dniu, w ktérym nie jest publikowana
warto$¢ WIBOR (3M), jest réwna wartosci WIBOR (3M)

z ostatniego dnia, w ktérym zostata opublikowana warto$¢
WIBOR (3M),

p.b. — oznacza punkt bazowy réwny 1/100 punktu
procentowego.

Wyniki OFE PZU poréwnywane beda takze do $redniej
wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych, o ktérej mowa w art. 173 ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Opis polityki inwestycyjnej

1.

7.

OFE PZU inwestuje w instrumenty dopuszczone ustawa
0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z dnia 28 sierpnia 1997 r.

. OFE PZU realizuje strategie funduszu akcyjnego.
. Neutralny poziom alokacji aktywéw OFE PZU w akcje

wynosi 80 % oraz 20 % w dozwolonych instrumentach
dtuznych. OFE PZU nie odzwierciedla sktadu indeksu
wchodzacego w skfad benchmarku dla lokat OFE PZU.
Wartos¢ aktywéw OFE PZU moze charakteryzowac sie
istotng zmiennoscig wynikajaca ze struktury portfela
inwestycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.

. Podstawowym kryterium doboru lokat OFE PZU jest

dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw OFE PZU, przy
akceptowalnym poziomie ryzyka.

. Aktywa OFE PZU lokowane sg przede wszystkim w akcje,

gtdwnie spotek krajowych, dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez korporacje, samorzady oraz instrumenty
rynku pienieznego.

. Proporcje dotyczace podziatu pomiedzy kategoriami lokat,

w ramach obowigzujgcych przepiséw prawa, uzaleznione
beda od mozliwosci wzrostu wartosci poszczegdlnych
instrumentoéw finansowych przy uwzglednieniu biezacej

i oczekiwanej sytuacji rynkowej zaréwno na rynkach akcji,
jak i dtuznych instrumentéw finansowych.

Dywersyfikacja aktywdéw portfela OFE PZU dokonywana
jest zgodnie z ustalonym systemem limitow
zaangazowania. Udziat papierow warto$ciowych jednego
emitenta nie moze przekroczy¢ 10 % aktywow OFE PZU.

. Czynnikami uwzglednianymi przy podejmowaniu decyzji

inwestycyjnych na rynkach akgcji sa:

1) ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta,

2) ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca
i oczekiwang sytuacje ekonomiczno-finansowg emitenta
oraz jego pozycje rynkowa,

3) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca
ryzyko,

4) udziat akcji w indeksach gietdowych,

5) ocena ptynnosci oraz free floatu poszczegdinych
papieréw wartosciowych.

. Czynnikami uwzglednianymi przy podejmowaniu

decyzji inwestycyjnych dotyczacych dtuznych papieréw

wartoséciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego sa:

1) ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta,

2) dochodowos$¢ nabywanych instrumentdw finansowych
i jej oczekiwane zmiany,

3) wielkosc¢ i ptynnos¢ poszczegdlnych emisji instrumentow
finansowych,

4) wielko$¢ spreadéw pomiedzy poszczegdlnymi emisjami
instrumentow finansowych,

5) ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do
poszczegodlnych emitentéw dtuznych instrumentéw
finansowych.

10. OFE PZU, w celu podwyzszenia bezpieczenstwa
prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej moze wprowadzi¢
dodatkowe, wewnetrzne ograniczenia w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, inne niz okreslone
w przepisach prawa lub Statucie.

11. Maksymalne zaangazowanie lokat OFE PZU w aktywach
denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze
przekroczyc:

1) 10 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2014 .,
2) 20 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2015 r.,
3) 30 % wartosci aktywdw od dnia 1 stycznia 2016 r.

12. Minimalne zaangazowanie lokat OFE PZU w akcje nie

moze przekroczyc¢:
1) 75 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2014 .,
2) 55 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2015 r.,
3) 35 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2016 .,
4) 15 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2017 r.,
5) 0 % wartosci aktywow od dnia 1 stycznia 2018 r.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z cztonkostwem w Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu

z inwestycji w jednostki rozrachunkowe. Wyniki
uzyskane przez OFE PZU w przysztosci mogg okazac sie
zarowno lepsze, jak i gorsze od oczekiwan lub benchmarku.
Niemozliwe jest przewidzenie zmian przysziej koniunktury
czy optymalny dobor aktywow do portfela Funduszu. OFE
PZU stara sie inwestowac tak, aby realizowac postawione
cele zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng oraz
uzyskac wyniki lepsze od benchmarku (wzorca, do ktérego
poréwnywane sg wyniki inwestycji z portfela). Sciste
odwzorowanie benchmarku nie jest mozliwe ani nie jest
celem Funduszu. W zwigzku z powyzszym OFE PZU nie
gwarantuje okreslonej stopy zwrotu ani realizacji celu
inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
oraz ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji. Fundusz
prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjng moze zawierac
szczegolne umowy dotyczace aktywow, ktdre przez swoj
charakter lub szczegdlne warunki transakcji mogg w istotny
sposob wptynac na profil i poziom ryzyka.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na
ktorych wystapienie uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw:

* Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu. Fundusz, po
spetnieniu okreslonych przestanek prawnych, moze ulec
rozwigzaniu.

* Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez
inny podmiot. Za zgoda KNF, bez zgody cztonka, mozliwe
jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inny podmiot,
ktory przejmie zarzadzanie Funduszem, wstepujac
réwnoczesnie w prawa i obowigzki dotychczasowego
zarzadzajacego.

¢ Ryzyko zmiany depozytariusza. Mozliwa jest zmiana
depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody KNF
ale nie wymaga zgody cztonka Funduszu. Zgoda KNF nie
zostanie wydana, jesli zmiana bytaby sprzeczna z prawem
lub interesami cztonkéw Funduszu.



¢ Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej. Polityka
inwestycyjna Funduszu moze by¢ ksztattowana dowolnie
ale w zgodzie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianom, a cztonek
Funduszu nie ma wptywu na jej zmiany. Zmiana polityki
inwestycyjnej oznacza¢ moze zmiane profilu ryzyka
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.

e Brak jest gwarancji osiggniecia okreslonej stopy zwrotu lub
realizacji celu inwestycyjnego przez OFE PZU.

» Ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta
papieréw wartosciowych, gwarant emisji (o ile istnieje) nie
bedzie w stanie wywigzac sie z przyjetych zobowigzan,

a tym samym mozliwa bedzie utrata wartosci aktywow
Funduszu zainwestowanych w papiery emitenta lub
niemozno$¢ wypetnienia przez gwaranta $wiadczen
wynikajgcych z papieréw wartosciowych nabytych przez
Fundusz.

Ryzyko inflacji. Ryzyko, ze zysk z inwestycji w jednostki
Funduszu nie osiggnie przynajmniej poziomu inflacji, a realna
warto$¢ zgromadzonych w Funduszu oszczedno$ci moze
okaza¢ sie mniejsza od realnej wartosci zainwestowanych
skfadek.

Ryzyko prawne. W obrebie ryzyka prawnego mozna

wyrdzni¢ w szczegdlnosci ponizsze ryzyka:

* Ryzyko regulacyjne. Ryzyko zmian przepisow prawa
regulujgcego dziatalnos¢ rynku funduszy emerytalnych, co
moze wptynac¢ negatywnie na wycene aktywdéw Funduszu
lub optacalnos¢ dalszej dziatalnosci towarzystwa.

* Ryzyko podatkowe. Ryzyko zmian przepisow
podatkowych kraju, w ktérym znajdujg sie aktywa,

w ktore inwestuje Fundusz, wptywajacych na rentownos¢
lokat Funduszu, jak tez wyniki inwestycji w jednostki
rozrachunkowe Funduszu.

Andrzej Sotdek
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¢ Ryzyko transgraniczne. Ryzyko wprowadzenia restrykcji
w zakresie przeptywdw kapitatu pomiedzy krajami,

w ktorych znajdujg sie aktywa Funduszu, co moze wptyngc
negatywnie na ich warto$¢.

* Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji. Ryzyko utraty
aktywow (catosci lub czesci) na skutek nacjonalizacji badz
przejecia w inny sposdb zagranicznych aktywoéw Funduszu.

* Ryzyko pogorszenia ochrony prawnej aktywow
Funduszu. Ryzyko wprowadzenia niekorzystnych zmian
prawnych w zakresie przepiséw dotyczacych ochrony
aktywow Funduszu.

DODATKOWA INFORMACJA DOTYCZACA
UMORZENIA SRODKOW NA RACHUNKACH
CZLONKOW FUNDUSZU W DNIU 3 LUTEGO 2014 R.

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie
niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad

wyptaty emerytur ze $srodkdw zgromadzonych

w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717),
w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek
rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym
funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r.
Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz
emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
w dniu 31 pazdziernika 2014 r., a ich warto$¢ zostata
zaewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa w art.
40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1442, 1623,
1650 i 1717). Informacje o kwocie zaewidencjonowanych
$rodkédw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na
dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest
obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.

Hubert Drazkiewicz

Cztonek Zarzadu PTE PZU SA
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INFORMACJA DOTYCZACA OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO WARTA

Niniejsza informacja dotyczaca Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA, zwanego dalej: OFE
WARTA lub Fundusz, zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A.,
zwane dalej PTE WARTA S.A. lub Towarzystwo, zostata przygotowana na podstawie Art. 11 ust. 3
Ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okre§leniem zasad
wyptaty srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013, poz.
1717), zwanej dalej Ustawa zmieniajaca.

Dane dotyczace Funduszu:

Nazwa Funduszu: Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA

Nazwa Towarzystwa zarzadzajacego: Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A.

Siedziba Funduszu: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

Nazwa Depozytariusza: Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka
Akcyjna

Infolinia Funduszu: 801 366 366, (+48) 22 58 28 802

Strona internetowa Funduszu: www.ptewarta.pl

Adres poczty elektronicznej Funduszu: info@ofewarta.pl

A. WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ OFE WARTA

STOPY ZWROTU OFE WARTA OSIAGANE W PRZESZEOSCI W POSZCZEGOLNYCH
OKRESACH:

Informujemy, ze OFE WARTA osiagnat nastgpujace stopy zwrotu na dzien 31 grudnia 2013 r. za
okresy:

3lata (od 31.12.2010r. do 31.12.2013r.) 19,511%
5lat (od31.12.2008 r. do 31.12.2013r.) 50,466%
10 lat (od 31.12.2003r. do 31.12.2013r.) 109,245%
Ostatnia stopa zwrotu osiagnigta przez OFE WARTA za okres 36 miesigcy (od 20,430%

30.09.2010 r. do 30.09.2013 r.) w 2013 r. podana do publicznej wiadomosci przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego

Ostatnia $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych 19,751%
w okresie od 30.09.2010 r. do 30.09.2013 r. podana do publicznej wiadomosci przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego

Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A.
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B. DEKLARACJA  CELU INWESTYCYJINEGO | ZASAD POLITYKI
INWESTYCYJNEJ OFE WARTA

Proces inwestowania

Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA jest nastawiony na zroznicowane inwestycje, ktore
moga by¢ w najblizszym okresie dokonywane we wszelkie instrumenty dopuszczone nowym
zmienionym prawem, w tym: akcje, obligacje przedsi¢biorstw i gmin, depozyty bankowe,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, kwity depozytowe, pozostate papiery dluzne, listy zastawne w zmiennych
proporcjach w zalezno$ci od sytuacji na rynku i obrazu krzywej dochodowosci.

Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. 2013, poz. 989 z p6zn. zm.), Zwanej
dalej Ustawa, dazac do osiggnigcia optymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat. Inwestowanie aktywow zgromadzonych w OFE WARTA odbywa si¢
uwzgledniajac potrzebg uzyskania satysfakcjonujacej stopy zwrotu zaangazowanych §rodkow, przy
zachowaniu odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa srodkow gromadzonych na emerytury przez
cztonkéw Funduszu. Celem jest uzyskiwanie stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu zwanej
benchmarkiem z uwzglgdnieniem odpowiedniej kontroli poziomu ryzyka inwestycyjnego.

Okreslenie wskaznikow (benchmarkéw ), do ktérych poréwnywane beda osiagane przez
Fundusz stopy zwrotu

1. Wskaznik pierwszy: okresowa poréwnawczg stopg zwrotu funduszu, o ktérej mowa w art.
28 ust. 3 Ustawy zmieniajacej, stanowi wyrazony procentowo wskaznik stanowigcy sumeg
iloczynu liczby 0,8 i wyrazonego procentowo ilorazu wartosci Warszawskiego Indeksu
Gietdowego w ostatnim dniu okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowa pordwnawcza stope
zwrotu 1 w dniu poprzedzajacym pierwszy dzien okresu, dla ktorego oblicza si¢ okresowg
poréwnawcza stopg zwrotu oraz iloczynu liczby 0,2 1 sumy ilorazéw rocznej stopy
procentowej trzymiesigcznych pozyczek udzielanych w walucie polskiej na warszawskim
migdzybankowym rynku finansowym w kazdym dniu okresu, dla ktérego oblicza si¢
okresowg porownawcza stope zwrotu, powiekszonej o 50 punktow bazowych i liczby 360.

2. Wskaznik drugi: $rednig wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres 36
miesiecy jest suma iloczynow stopy zwrotu kazdego z otwartych funduszy emerytalnych
i wskaznika przeci¢tnego udzialu w rynku danego otwartego funduszu emerytalnego.
Warto$¢ sredniej wazonej stopy zwrotu podawana jest przez Komisje Nadzoru Finansowego
zgodnie z Ustawa.

Opis polityki inwestycyjnej Funduszu

Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A. zarzadzalo OFE WARTA w latach
poprzednich i bedzie zarzadza¢ Funduszem w 2014 roku tak, jak to wykonywato dotychczas, czyli
wykorzystujac wiedz¢ 1 do$wiadczenie swoich pracownikow dla osiggania optymalnych
przychodow na rzecz cztonkéw Funduszu, uwzgledniajac biezaca sytuacje na rynku i majgc na
uwadze, limitowane przez nowe przepisy, ograniczanie ryzyka inwestycji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zmiany przepisow prawa dotyczacych polityki lokacyjnej otwartych funduszy

2
Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A.
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emerytalnych, ktora weszla w zycie z dniem 1 lutego 2014 roku. Zespdt zarzadzajacy OFE
WARTA staje przed wyzwaniami, do ktorych nalezy zaliczy¢:

- dostosowanie procesu zarzadzania aktywami Funduszu do zmienionych regulacji prawnych,

- funkcjonowanie na rynku kapitalowym aplikujacym do grupy rynkéw rozwinigtych, lecz
ciggle bardzo zmiennym,

- konieczno$¢ monitorowania wystepujacych z réznym natezeniem procesOw ozywienia
gospodarczego zroznicowanego pod wzgledem dynamiki i rozktadu geograficznego,

- potrzebg prowadzenia ciagglej obserwacji procesow zainicjowanych po okresie recesyjnym
w roznych krajach, z uwzglednieniem zjawisk subwencjonowania wzrostu gospodarczego,
wzrostu zadluzenia, nierdéwnowagi finansowej na poziomie budzetdw poszczegdlnych
panstw,

- dzialanie w otoczeniu bardzo dynamicznym jezeli chodzi o tempo przemian gospodarczych
w naszym Kraju,

- konieczno$¢ uwzglednienia wielu ryzyk m.in. ryzyk zwigzanych z polityka wprowadzenia
wspolnej waluty euro na polski rynek,

- ograniczenia wynikajace z konieczno$ci wdrozenia w 2014 roku zmian prawnych lub
faktycznych, takich jak: przekazanie 51,5 % aktywow na rachunki klientéw do ZUS, zmiany
w liczbie cztonkoéw Funduszu, na rachunki ktorych beda wptywaé sktadki (efekt decyzji o
pozostaniu w Funduszu lub przejsciu do ZUS), obligatoryjny minimalny udzial akcji w
aktywach Funduszu (do konca 2014 roku — 75 % aktywow, do konca 2015 roku — 55 %
aktywow, do konca 2016 roku - 35 % aktywow, do konca 2017 roku 15 % aktywow),
warto$¢ graniczna aktywow Funduszu denominowana w walucie innej niz krajowa (do
konca 2014 roku — 10 % aktywow),

- konieczno$¢ dostosowania catosci prowadzonej polityki inwestycyjnej do zmienionego od 1
lutego 2014 roku stanu prawnego polegajacego na likwidacji minimalnej stopy zwrotu i
doptaty, a co si¢ z tym $cisle wigze realizacji polityki inwestycyjnej w znacznie mniejszym
stopniu skorelowanej z dzialalno$cia inwestycyjna najwigkszych otwartych funduszy
emerytalnych,

- wykorzystania potencjalu  zespotu Towarzystwa zarzadzajacego aktywami przy
jednoczesnym monitorowaniu wszelkich zagrozen wynikajacych z bardzo duzego udziatu
akcji w Funduszu.

Wyzwaniem bedzie w biezagcym roku dopasowanie prowadzonej polityki inwestycyjnej do zapisow
znowelizowanej Ustawy z szeregiem fundamentalnych zmian w funkcjonowaniu otwartych
funduszy emerytalnych. Zmiany sg tak glebokie, ze trudno dzi$ jednoznacznie oceni¢ zachowanie
rynku jak chociazby wplyw ograniczenia warto$ci otrzymywanych sktadek na rynek kapitatowy w
Polsce.

Zarzadzanie aktywami zgromadzonymi w OFE WARTA bedzie odbywalo si¢ nadal
bezposrednio przez Departament Zarzadzania Aktywami PTE WARTA S.A. W ramach
Departamentu Zarzadzania Aktywami zostanie utrzymany podziat na specjalistow zajmujacych si¢
poszczegdlnymi kategoriami aktywow. Akceptowanie biezacej polityki inwestycyjnej oraz
nadzorowanie jej realizacji 1 biezacy monitoring jest domeng Zarzagdu PTE WARTA S.A. Przy
podejmowaniu dlugookresowych decyzji zwigzanych z politykg inwestycyjng wymagana jest
dodatkowo akceptacja Rady Nadzorczej PTE WARTA S.A.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A.
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Ryzyko inwestycyjne zwiazane z realizowana polityka inwestycyjna i jej wplywem na
czlonkostwo w Funduszu

Wedlug obowigzujacych od 1 lutego 2014 roku przepisow prawa jesteSmy zmuszeni
dokona¢ niezbednych korekt w kwestii rownowagi pomig¢dzy ryzykiem i poziomem przychodow
Funduszu poprzez ustalenie specjalnego rozktadu aktywoéw. Specjalny rozktad aktywow jest
wymuszony przez otoczenie prawne i rézni sie¢ znaczgco w obecnym roku od dotychczas
stosowanego tzw. normalnego rozkladu aktywow, uznanego za adekwatny do realizacji dla
funduszu emerytalnego zorientowanego na dtugoletnig perspektywe dziatania.

W pewnych odstgpach czasu konieczne jest dostosowanie ogdlnych proporcji aktywow w
odpowiedzi na zmiany cen poszczegdélnych instrumentow, szczegdlnie akcji 1 ogdlnej sytuacji
ekonomicznej. Te czynno$ci dostosowawcze stanowig proces taktycznej alokacji aktywow. Proces
selekcji aktywow, w tym akcji, ma na celu podwyzszanie ich wartosci na bazie wilasnych i
zewngtrznych badan i analiz ekonomicznych. Uzyskiwanie niezbednych informacji i danych jest
nieustanng troskg pionu inwestycyjnego Towarzystwa. Dostep do zrodet informacji, takich jak
raporty, rekomendacje, analizy kreowane przez instytucje krajowe i zagraniczne jest
nieograniczony. Rezultaty badan przeprowadzonych przez analitykow sa wykorzystywane w
procesie taktycznej alokacji aktywow.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta i realizowang polityka inwestycyjng nalezy oceniaé przez
pryzmat istniejacych zabezpieczen prawnych takich jak ograniczenia i zakazy lokacyjne. Przepisy
prawne wprowadzaja szereg regulacji majacych powazny wptyw na polityke lokacyjna, jak na
przyktad lokowanie §rodkow pienigznych w papiery wartosciowe z uwzglgdnieniem koniecznej
dywersyfikacji lokat, czyli zr6znicowania instrumentéw finansowych w ramach portfela. To jedna z
najbardziej skutecznych metod minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Zarzadzajacy aktywami OFE
WARTA musza inwestowac zgodnie z limitami ustawowymi wedtug $ci§le okreslonych zasad.

a) Opis ryzyka zwigzanego z nieosiagnieciem oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwestycja (ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow i szczeg6lnymi
warunkami zawartych transakcji).

Ryzyko zwigzane z nieosiggnigciem oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikow portfela Funduszu, a tym samym oszacowania
przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej. Na osiggniete wyniki Funduszu wplywa wiele
czynnikow ekonomicznych, takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji czy kursy wymiany
walut obcych. Przyszte zmiany tych wielkosci sg trudne do przewidzenia i doktadnego
oszacowania. Cztonek Funduszu powinien bra¢ takze pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢
jednostki rozrachunkowej uméw zwigzanych z przechowywaniem aktywow, rozliczaniem
transakcji zawartych przez Fundusz oraz uméw dotyczacych jednostek rozrachunkowych.
Niewtasciwe wywigzanie si¢ drugiej strony transakcji lub banku depozytariusza ze swoich
zobowigzan, moze mie¢ wplyw na wartos¢ aktywoéw Funduszu. Cztonek Funduszu powinien braé
rowniez pod uwage mozliwo$¢ wpltywu na warto$¢ jednostki rozrachunkowej transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem aktywow Funduszu, w szczeg6lnos$ci mozliwos¢ zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
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b) Opis ryzyka wystapienia szczegélnych okolicznos$ci, na ktérych wystapienie uczestnik nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw (np. przejecie zarzadzania otwartego funduszu
emerytalnego przez inne powszechne towarzystwo emerytalne)

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage otwarcie likwidacji otwartego funduszu, przejecie
zarzadzania otwartym funduszem przez inne towarzystwo oraz zmian¢ depozytariusza, a takze
zmian¢ polityki inwestycyjnej funduszu, na ktorg to okoliczno$¢ nie begdzie miat wptywu. W
przypadku Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA istnieje ryzyko przejgcia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo emerytalne, ktére wynika z warunkowej umowy przekazania
zarzadzania Otwartym Funduszem Emerytalnym WARTA i sprzedazy przedsi¢biorstwa zawartej w
dniu 9 maja 2013 r. pomiedzy Powszechnym Towarzystwem Emerytalnym WARTA S.A. oraz
Powszechnym Towarzystwem Emerytalnym Allianz Polska S.A. zwanej Umowg. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) decyzjg z dnia 24 lipca 2013 roku wydal zgode na
dokonanie koncentracji, polegajacej na nabyciu przez PTE Allianz Polska S.A. czg¢$ci mienia PTE
WARTA S.A. Warunkiem sfinalizowania transakcji jest uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na przejecie zarzadzania OFE WARTA. Planowana transakcja nie bedzie miala
wptywu na $rodki zgromadzone przez cztonkéw OFE WARTA. Po przejeciu zarzadzania i z
chwilg likwidacji OFE WARTA, $rodki te zostang przeniesione do Allianz Polska OFE, a
dotychczasowi cztonkowie OFE WARTA stang si¢ cztonkami Allianz Polska OFE.

c) Opis ryzyka niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu. Nalezy bra¢ pod uwage
mozliwo$¢ niewyplacalnosci gwaranta okreslonych aktywéw nabytych przez Fundusz. Takie
ryzyko moze by¢ minimalizowane poprzez odpowiednig polityke inwestycyjng polegajaca na
odpowiednim przygotowaniu i sprawdzeniu danej inwestycji, szczegOlnie tam, gdzie istnieje
okreslona rola gwaranta. Nastepnie niezbedne jest ciggle monitorowanie danego przedsiewziecia i
podejmowanie adekwatnych do sytuacji decyzji. Tym niemniej niewyptacalno$§¢ gwaranta moze
by¢ skutkiem dziatan lub ich zaniechania, ktore nie beda informacja publiczng 1 nie beda znane
inwestorom. Nie mozna wykluczy¢ niewyptacalnosci gwaranta bedacej skutkiem jego dziatan.

d) Opis ryzyka inflacji

Czlonkowie Funduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogodlnego poziomu cen w
gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity nabywczej srodkow pienieznych zarzadzanych przez
Fundusz. Inflacja obniza osiggana realng stopg zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen.

e) Opis ryzyka zwigzanego z regulacjami prawnymi w szczegélnosci dot. prawa
podatkowego

Czeste zmiany regulacji prawnych, a W szczegdlnosci dotyczacych podatkow, cet, dzialalnosci

gospodarczej oraz udzielanych koncesji czy zezwolen moga miec istotny wplyw na sytuacje
finansowg emitentow, a tym samym na optacalno$¢ inwestycji Funduszu.
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Specjalny rozklad aktywow

Udzial akcji w inwestycjach Funduszu jest zmienny i zalezny od narzuconych norm prawnych i
warunkow rynkowych. Zaktada si¢, iz w 2014 roku udziat akcji w aktywach OFE WARTA bedzie
wahat si¢ w granicach 75 - 100 % warto$ci aktywow ogotem, o ile nie zajda inne okoliczno$ci, na
podstawie ktorych bedzie mozna dokona¢ korekty ww. parametru. Jednakze ,,specjalne”
rozdysponowanie aktywow, wynikajace z narzuconych prawem norm powinno mies$ci¢ si¢ w
pewnych granicach wyznaczonych poziomem akceptowanego ryzyka inwestycyjnego. Pole
manewru zostaje bardzo ograniczone w 2014 roku, bowiem bardzo wysoki udzial akcji w aktywach
Funduszu czyni Fundusz bardzo podatnym na zmiany wycen gietdowych.

Catkowity udziat akcji w portfelu bedzie znaczacym czynnikiem wptywajacym na
efektywnos$¢ dziatalno$ci Funduszu. Istnieje powazne ryzyko redukcji aktywow Funduszu przy tak
duzym udziale akcji w portfelu i jednoczesnie trwajacym na gietdach trendzie spadkowym.

Ponizej przedstawiamy zakresy mozliwej alokacji aktywow w najwazniejszych elementach
portfela Funduszu w 2014 roku: akcje spétek notowanych na regulowanym rynku gietdowym od 75
do 100 % warto$ci aktywow, akcje spolek zagranicznych od 0 do 10 % wartosci aktywow,
depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe od 0 do 25 % wartosci aktywow, pozostate
papiery dituzne, certyfikaty, jednostki uczestnictwa i inne od 0 do 15 % wartosci aktywow.

Taktyczna alokacja aktywéw (lub ustalenie wlasciwego momentu zmian udziatu
poszczeg6lnych aktywow w portfelu) sa szczegdlnie trudne do realizacji na rynkach majacych
stosunkowo krotka histori¢ funkcjonowania. Przyczynami tego sa:

- relatywnie niedluga egzystencja rynku akcji, bondw, obligacji i innych papierow wartosciowych
i praw majatkowych, w zwiazku z czym trudno jest okresli¢ przyktadowe zachowania i trendy
wieloletnie (tradycyjne taktyczne techniki alokacji aktywodw moga by¢ nieodpowiednie 1 beda
wymagac¢ odpowiednich adaptacji),

- bardzo duzy wptyw zagranicznych inwestoréw na rynek powodujacych czgsto gwaltowne ruchy
cen; podchodzg oni bowiem do tych wahan z perspektywy poréwnan do sytuacji globalnej lub
regionalnej,

- ograniczenia wynikajace z zarzadzania ptynnoscig, ktoéra moze utrudnia¢ przyjecie dowolnej
alokacji aktywow,

- aktualne 1 prognozowane kursy walut bedace jednym z najwazniejszych czynnikow
decydujacych o proporcjach aktywow zagranicznych.

Pomimo powyzszych uwarunkowan alokacja aktywdéw musi by¢ elastyczna. Podlozem zmian w

taktyczne_] alokacji aktywow beda:
zmiany W sytuacji makroekonomicznej, szczegdlnie dotyczace rozwoju sytuacji w
gospodarkach krajow najbardziej rozwinigtych,

- zmiany stop procentowych (oczekiwany wzrost inflacji) 1 kursow walut,

- zmiany W postrzeganiu naszego rynku przez glownych zagranicznych (szczegdlnie
amerykanskich 1 zachodnioeuropejskich) inwestorow,

- nagle zmiany w cenach akcji, ktore nie majg podstaw w fundamentalnych zmianach w firmie,

- nagte zmiany na innych rynkach kapitatowych, ktérych perturbacje oddziatujg na polski rynek
kapitatowy.

Zarzadzajacy aktywami maja wszakze na uwadze wydluzony horyzont czasowy inwestycji w

ramach OFE WARTA i1 w zwigzku z powyzszym dokonywane transakcje winny by¢ silnie

zdeterminowane czynnikiem dlugofalowosci. Oznacza to, iz zarzadzajacy w swych decyzjach

poszczegolne inwestycje rozpatruja w kontek$cie pozytywnej analizy fundamentalnej z

pominigciem do pewnego stopnia czynnika wptywu spekulacji. Niezwykle istotne jest analizowanie
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ryzyka zwigzanego z wyborem poszczegolnych instrumentow finansowych. W przypadku
inwestycji w akcje ryzyko to ma wymiar krytyczny. Akcje sa bowiem instrumentem dajacym
potencjalnie duze zyski lecz charakteryzujgcym si¢ jednoczesnie duzg zmienno$cig cenowa, a tym
samym majagcym powazny wpltyw na cen¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu. Wychodzac z
zalozenia, iz Fundusz inwestuje w dlugim horyzoncie czasowym oraz biorgc pod uwage
teoretyczny potencjat wzrostowy tkwigcy w akcjach, zarzadzajacy aktywami OFE WARTA, majac
na wzgledzie interes cztonkow Funduszu, koncentrujg si¢ na inwestycjach w instrumenty finansowe
o podwyzszonym stopniu ryzyka jakimi sg akcje spotek.

Akcje spolek

Przyjete przez nas metody selekcji akcji sa 1 beda oparte na konserwatywnym podej$ciu
charakteryzujacym si¢ nastepujacymi zasadami:

- krytyczna analiza sprawozdan finansowych firmy w celu ustalenia wielko$ci mozliwych do
osiggnigcia po uwzglednieniu roznych zatozen,

- monitoring zmiennosci wycen akcji, analiza obowigzkowo publikowanych komunikatow
informacyjnych, ciggla ocena wczes$niej zapowiadanych planow, projektow i zamierzen,

- przyktadanie duzej wagi do kontaktéw z zarzadem spotki i kompetentnymi przedstawicielami
firmy, tacznie z wizytami w spolce,

- uwzglednianie czynnikéw dodatkowych takich jak: inflacja, kursy walut i wysoko$¢ stop
procentowych, zmienne koszty funkcjonowania i prowadzenia danej dzialalnosci, zmiana
innowacyjnosci catych krajow, branz, sektoréw czy grup przedsi¢biorstw, rosngcej konkurencji,

- przewidywanie przeptywow gotdéwkowych W ramach sektorow i catego rynku, w $wietle
plandéw inwestycyjnych oraz strategii przejmowania firm,

- obserwacja zagranicznych inwestorow, ich deklarowany stan posiadania i publikowane
komunikaty dotyczace zamierzen, plandw i strategicznych decyzji biznesowych,

- branie pod uwagg ptynnosci rynku oraz kosztow zwigzanych z obrotem akcjami.

Inwestycje w akcje sa poprzedzone doglebng analiza. Natura polskiego rynku sprawia, ze
nie obejmujemy naszymi badaniami wszystkich notowanych spotek. Nasze badania s3
skoncentrowane na wybranych firmach. Sklad naszego portfela jest odzwierciedleniem naszej
oceny i relatywnej pewnosci odnos$nie przysztosci tych spotek. W kazdym przypadku sktad portfela
odpowiada 1 bedzie odpowiada¢ kryteriom dywersyfikacji okreslonym przez Rade Nadzorcza oraz
Zarzad PTE WARTA S.A, wskazujacym maksymalne proporcje wartos$ci aktywow ulokowanych w
papiery wartosciowe danej firmy.

W przypadku inwestycji w zagraniczne akcje jawi si¢, poza ryzykami standardowo
zwigzanymi z tego typu instrumentami, dodatkowe ryzyko kursowe czyli zmiennos$ci kursu walut.

Instrumenty dluzne

Uwzgledniajac fakt, Zze obligacje panstwowe i1 bony skarbowe nie stanowia przedmiotu
inwestycji portfelowych OFE WARTA od 1 lutego 2014 roku, przestaje by¢ konieczne
przyktadanie specjalnej uwagi do tej czesci rynku kapitalowego. Informacje naptywajace z tego
segmentu rynku beda przetwarzane w zakresie prowadzonej polityki inwestycyjnej Funduszu.
Oczywiscie rynek ten bedzie przez zarzadzajacych monitorowany, bowiem istnieje historycznie
stwierdzona korelacja pomigedzy zachowaniami rynku akcji i rynku dlugu. OFE WARTA widzi
potrzebe posiadania niezbednej wiedzy na temat rynku dlugu jako istotnego czynnika majacego
wplyw na inne rynki finansowe w tym 1 rynek akcji.
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Specjalne znaczenie w portfelu Funduszu uzyskajg instrumenty dtuzne inne niz emitowane
przez Skarb Panstwa jak na przyklad obligacje korporacyjne czy samorzadowe. Papiery dluzne
przedsigbiorstw i1 samorzadow beda wymagaty bardzo szczegotowych analiz z uwzglednieniem
kontaktéw z emitentami. W przypadku emisji papierow dtuznych przez przedsigbiorstwa, badania
beda mialy bardzo podobny charakter jak w przypadku emisji akcji ze szczegdlnym
uwzglednieniem ryzyka kredytowego, ktore musi by¢ doglebnie zbadane wszelkimi dostepnymi
metodami w tym oceniane z wykorzystaniem agencji ratingowej. Papiery dluzne emitowane przez
samorzady beda musialy by¢ analizowane rownie szczegdélowo migdzy innymi z uwzglednieniem
ratingu nadanego przez agencje ratingowe. Analiza ryzyka kredytowego zajmuje poczesne miejsce
W procesie przygotowania a nastgpnie biezacego monitoringu danej inwestycji w papiery dtuzne.

Inwestujac w bankowe papiery wartosciowe i lokujac srodki OFE WARTA w depozytach
bankowych, zarzadzajacy dysponuja wiedza uzyskang z wszelkich dostepnych zrédet na temat
sytuacji potencjalnych partnerow OFE WARTA — bankow. Partnerami OFE WARTA sa wylacznie
banki o najlepszym standingu, stabilnej pozycji, nie zagrozonej w danej chwili ptynnosci. OFE
WARTA kieruje si¢ w wyborze bankéw wynikami rankingéw, ocenami zewnetrznymi, ratingami,
badaniami wewnetrznymi 1 analizami. Podobnie bedzie zachowywaé sie¢ OFE WARTA w
przypadku zainteresowania inwestycjami w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych 1 jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, gdzie bardzo duza wage bedziemy
przywiagzywac do oceny danego podmiotu emitujgcego instrumenty rynku kapitalowego.

C. WYSOKOSC OPLAT | KOSZTOW

I.  OPLATA MANIPULACYJNA
wynosi 1,75% od kwoty kazdej wptaconej sktadki.

Il.  KOSZTY ZA OSTATNIE 12 MIESIECY POKRYWANE Z AKTYWOW OFE
WARTA:

1. Koszty Funduszu wynikajace z art. 136 ust. 1 Ustawy zwigzane z realizacja
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢
optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ z mocy odrgbnych przepisow, oraz koszty zwigzane z
przechowywaniem tych aktywow, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia
Depozytariusza, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio z jego aktywow. Kwota
kosztéw Funduszu za ostatnich 12 miesiecy wynosi 967 705,03 zt, co stanowi 0,03 %
$rednich aktywow netto Funduszu w tym samym okresie.

2. Koszty Funduszu wynikajace z art. 136 ust. 2a Ustawy — wysoko$¢ kosztow
zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo za ostatnich 12 miesigcy Wynosi
20 595 172,97 zt, co stanowi 0,54 % S$rednich aktywdéw netto Funduszu w tym samym
okresie.

3. Koszty Funduszu wynikajace z art. 136 ust. 2b Ustawy — wysokos¢ kosztow
otwarcia rachunku premiowego za ostatnich 12 miesigcy wynosi 986 198,13 zi, co
stanowi 0,03 % $rednich aktywow netto Funduszu w tym samym okresie. Koszty
rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami
inwestycyjnymi Funduszu osiggnigtymi w okresie 12 miesigcy. Wysokos¢ tych
kosztoéw w przyszto§ci moze by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesigcy. Koszty
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rachunku premiowego nie mogg przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06 % warto$ci
zarzadzanych aktywow netto w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, wskazane sq za ostatnie 12 miesigcy, liczqc od dnia wyceny na koniec miesigca
poprzedzajgcego sporzqdzenie niniejszego dokumentu.

D. UMORZENIE JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH NA PODSTAWIE ART. 23
USTAWY ZMIENIAJACEJ

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiagzku z
okresleniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek
rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31
stycznia 2014 r. Informacje o liczbie jednostek rozrachunkowych otwarty fundusz emerytalny
przekaze do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdziernika 2014 r., a ich wartos¢
zostanie zaewidencjonowana na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1442, 1623,
1650 1 1717). Informacj¢ o kwocie zaewidencjonowanych srodkow na subkoncie na dzien 30
stycznia 2014 r. 1 na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spolecznych jest obowiazany
do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 1.

Marek Jandzinski

Prezes Zarzadu
Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A.
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