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MIT: Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce spadnie, gdy Polska znajdzie sie w

wolniej rosnacej strefie euro.

W latach 1999-2008 ¢$rednie tempo wzrostu PKB w Polsce i innych panstwach FEuropy
Srodkowo-Wschodniej zdecydowanie przewyzszato dynamike PKB w panstwach Europy Zachodniej,
tworzacych w wiekszosci strefe euro (zob. wykres 1). Sredni roczny wzrost realnego PKB w naszym
regionie wynosit od 3,5% na Wegrzech i 4,2% w Polsce do ok. 7% w gospodarkach nadbaltyckich. W
tym samym czasie gospodarka strefy euro rosta §rednio w roku ponizej 2%. W tej sytuacji w debacie
publicznej pojawil sie argument, ze Polska nie powinna wchodzi¢ do unii walutowej, ktora rozwija sie
istotnie wolniej.

Popularnosé tego pogladu wynika z pobieznej analizy danych statystycznych, jak réwniez z blednego
zalozenia, ze gtléwnym czynnikiem determinujacym tempo wzrostu kazdej gospodarki jest uczestnictwo

w unii walutowej.

Rysunek 1: Srednie tempo wzrostu realnego PKB w panstwach UE w latach 1999-2008
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Szybki wzrost PKB to normalne zjawisko w przypadku gospodarki podlegajacej procesowi doganiania.
Polska i inne nowe panstwa cztonkowskie UE stopniowo zblizaja sie do zamozniejszych od siebie panstw
»starej” Europy pod wzgledem wydajnosci pracy i dochodu na mieszkanca. Z tego wzgledu bogate
gospodarki zachodnioeuropejskie, ktore w najwiekszym stopniu ksztaltujg statystyki strefy euro, nie
osiagaja rownie wysokiego wzrostu gospodarczego co Polska. Gospodarki Francji, Wloch i Niemiec
rosty w latach 1999-2008 w tempie od 1,2% do 1,9% rocznie.

Dotyczy to réwniez panstw ,starej” Europy, ktore nie zdecydowaly sie przystapi¢ do strefy
euro. Gospodarki Danii, Szwecji i Wielkiej Brytanii takze rosng wyraznie wolniej od gospodarek
srodkowoeuropejskich. W przypadku Danii tempo wzrostu PKB wynosito w analogicznym okresie
1,6% rocznie (czyli mniej niz w strefie euro), a w przypadku Szwecji i Wielkiej Brytanii — po ok. 2,5%

rocznie (wiecej niz w strefie euro).
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-— : Rzeczpospolita Polsky. Powielanie i rozpowszechnianie materialu wymaga wezedniejszej zgody

Ministerstwa Finanséw.



Pytanie o euro: Tempo wzrostu spadnie po wejsciu do strefy euro 2

Z kolei gospodarki o nizszym poziomie rozwoju osiagaly w latach 1999-2008 relatywnie wysokie tempo
wzrostu réwniez wewnatrz strefy euro. O ile PKB calej unii walutowej rosto w tempie ok. 2% rocznie,
to w przypadku Irlandii, Grecji czy Hiszpanii byto to odpowiednio 5,0, 4,0 i 3,3%, co stanowilo wynik
poréwnywalny z ubozszymi gospodarkami wschodnioeuropejskimi. Réznorodno$é w ramach strefy euro
pozostaje w sprzecznosci z pogladem, ze uczestnictwo unii walutowej obniza tempo wzrostu gospodarek

doganiajacych.

Odrebnym przyktadem jest Portugalia, gdzie PKB w latach 1999-2008 rost $rednio o jedynie 1,3%
rocznie, mimo ze jest to gospodarka o nizszym poziomie rozwoju niz przecietnie strefa euro.
Doswiadczenia tego panstwa pokazaly, ze kluczowym elementem wzrostu gospodarczego w diugim
okresie nie sa czynniki takie jak polityka pieniezna czy notowania kursu walutowego, ale rozwoj
potencjalu gospodarki. O potencjale gospodarki decyduja natomiast czynniki podazowe, takie jak np.
wydajnoé¢ pracy, inwestycje, innowacyjnosé gospodarki, badania i rozwéj, wyksztalcenie pracownikéw

czy stabilno§é instytucjonalna.

Z kolei w latach 2009-2011 Irlandia, Grecja i Hiszpania i Portugalia doswiadczyty glebokich recesji.
W ich efekcie skumulowane tempo wzrostu tych gospodarek w latach 1999-2011 wyraznie sie obnizylo.
Nie wynikalo to jednak wprost z uczestnictwa w unii walutowej wraz z paistwami bogatszymi, ale
z réznych bledéw w polityce gospodarczej (zob. pytanie Jakie sa Zrodia obecnego kryzysu w strefie
euro?). Doprowadzily one do narastania nier6wnowag makroekonomicznych, ktére w okresie kryzysu
podlegaly gwattownej korekcie. Z kolei nieréwnowagi w gospodarce s niekorzystne z punktu widzenia

wzrostu.

Jakkolwiek polityka gospodarcza poszczegolnych paristw mogta i powinna byta zapobiec pojawieniu sie
nieréwnowag, nie ulega watpliwosci, ze przyjecie euro umozliwito do pewnego stopnia ich narastanie.
Na przyktad greckie panistwo moglo sie zadtuzy¢ dzieki niskim stopom procentowym w strefie euro, a
greccy, portugalscy i hiszpanscy przedsiebiorcy — finansowaé¢ nadmierne deficyty na rachunku obrotéw
biezacych dzieki gtebokiej integracji rynkéow finansowych w unii walutowej. Nie dostrzegano wowczas
zagrozen z tym zwiazanych. Z drugiej strony, gtebokie nieréwnowagi kumulowaly sie w okresie przed
wybuchem kryzysu réwniez w panstwach UE spoza strefy euro. Mozna tu wspomnieé¢ przyktady
gospodarek, ktore korzystaly — na réznym etapie i w réznych okolicznosciach — z miedzynarodowej

pomocy: Rumunii, Wegier oraz Lotwy.

Podsumowujac, przyjecie wspoélnej waluty z wiekszoScia partneréw handlowych sprzyja bardziej
efektywnemu wykorzystaniu zasob6éw i stwarza warunki do wzrostu potencjalu gospodarczego.
Realizacja zwigzanej z nim szansy zalezy jednak przede wszystkim od odpowiedniego przygotowania
gospodarki i sposobu prowadzenia polityki gospodarczej juz po przyjeciu euro. W przeciwnym
razie panstwu przystepujacemu do unii walutowej zagraza pojawienie sie glebokich nieréwnowag

makroekonomicznych, ktérych efektem moze by¢ rzeczywiste spowolnienie wzrostu.
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