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MIT: Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce spadnie, gdy Polska znajdzie si¦ w

wolniej rosn¡cej stre�e euro.

W latach 1999-2008 ±rednie tempo wzrostu PKB w Polsce i innych pa«stwach Europy

�rodkowo-Wschodniej zdecydowanie przewy»szaªo dynamik¦ PKB w pa«stwach Europy Zachodniej,

tworz¡cych w wi¦kszo±ci stref¦ euro (zob. wykres 1). �redni roczny wzrost realnego PKB w naszym

regionie wynosiª od 3,5% na W¦grzech i 4,2% w Polsce do ok. 7% w gospodarkach nadbaªtyckich. W

tym samym czasie gospodarka strefy euro rosªa ±rednio w roku poni»ej 2%. W tej sytuacji w debacie

publicznej pojawiª si¦ argument, »e Polska nie powinna wchodzi¢ do unii walutowej, która rozwija si¦

istotnie wolniej.

Popularno±¢ tego pogl¡du wynika z pobie»nej analizy danych statystycznych, jak równie» z bª¦dnego

zaªo»enia, »e gªównym czynnikiem determinuj¡cym tempo wzrostu ka»dej gospodarki jest uczestnictwo

w unii walutowej.

Rysunek 1: �rednie tempo wzrostu realnego PKB w pa«stwach UE w latach 1999-2008
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strefa euro: 1,95%

Szybki wzrost PKB to normalne zjawisko w przypadku gospodarki podlegaj¡cej procesowi doganiania.

Polska i inne nowe pa«stwa czªonkowskie UE stopniowo zbli»aj¡ si¦ do zamo»niejszych od siebie pa«stw

�starej� Europy pod wzgl¦dem wydajno±ci pracy i dochodu na mieszka«ca. Z tego wzgl¦du bogate

gospodarki zachodnioeuropejskie, które w najwi¦kszym stopniu ksztaªtuj¡ statystyki strefy euro, nie

osi¡gaj¡ równie wysokiego wzrostu gospodarczego co Polska. Gospodarki Francji, Wªoch i Niemiec

rosªy w latach 1999-2008 w tempie od 1,2% do 1,9% rocznie.

Dotyczy to równie» pa«stw �starej� Europy, które nie zdecydowaªy si¦ przyst¡pi¢ do strefy

euro. Gospodarki Danii, Szwecji i Wielkiej Brytanii tak»e rosn¡ wyra¹nie wolniej od gospodarek

±rodkowoeuropejskich. W przypadku Danii tempo wzrostu PKB wynosiªo w analogicznym okresie

1,6% rocznie (czyli mniej ni» w stre�e euro), a w przypadku Szwecji i Wielkiej Brytanii � po ok. 2,5%

rocznie (wi¦cej ni» w stre�e euro).

Materiaª opracowany przez Biuro Peªnomocnika Rz¡du ds. Wprowadzenia Euro przez

Rzeczpospolit¡ Polsk¡. Powielanie i rozpowszechnianie materiaªu wymaga wcze±niejszej zgody

Ministerstwa Finansów.
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Z kolei gospodarki o ni»szym poziomie rozwoju osi¡gaªy w latach 1999-2008 relatywnie wysokie tempo

wzrostu równie» wewn¡trz strefy euro. O ile PKB caªej unii walutowej rosªo w tempie ok. 2% rocznie,

to w przypadku Irlandii, Grecji czy Hiszpanii byªo to odpowiednio 5,0, 4,0 i 3,3%, co stanowiªo wynik

porównywalny z ubo»szymi gospodarkami wschodnioeuropejskimi. Ró»norodno±¢ w ramach strefy euro

pozostaje w sprzeczno±ci z pogl¡dem, »e uczestnictwo unii walutowej obni»a tempo wzrostu gospodarek

doganiaj¡cych.

Odr¦bnym przykªadem jest Portugalia, gdzie PKB w latach 1999-2008 rósª ±rednio o jedynie 1,3%

rocznie, mimo »e jest to gospodarka o ni»szym poziomie rozwoju ni» przeci¦tnie strefa euro.

Do±wiadczenia tego pa«stwa pokazaªy, »e kluczowym elementem wzrostu gospodarczego w dªugim

okresie nie s¡ czynniki takie jak polityka pieni¦»na czy notowania kursu walutowego, ale rozwój

potencjaªu gospodarki. O potencjale gospodarki decyduj¡ natomiast czynniki poda»owe, takie jak np.

wydajno±¢ pracy, inwestycje, innowacyjno±¢ gospodarki, badania i rozwój, wyksztaªcenie pracowników

czy stabilno±¢ instytucjonalna.

Z kolei w latach 2009-2011 Irlandia, Grecja i Hiszpania i Portugalia do±wiadczyªy gª¦bokich recesji.

W ich efekcie skumulowane tempo wzrostu tych gospodarek w latach 1999-2011 wyra¹nie si¦ obni»yªo.

Nie wynikaªo to jednak wprost z uczestnictwa w unii walutowej wraz z pa«stwami bogatszymi, ale

z ró»nych bª¦dów w polityce gospodarczej (zob. pytanie Jakie s¡ ¹ródªa obecnego kryzysu w stre�e

euro?). Doprowadziªy one do narastania nierównowag makroekonomicznych, które w okresie kryzysu

podlegaªy gwaªtownej korekcie. Z kolei nierównowagi w gospodarce s¡ niekorzystne z punktu widzenia

wzrostu.

Jakkolwiek polityka gospodarcza poszczególnych pa«stw mogªa i powinna byªa zapobiec pojawieniu si¦

nierównowag, nie ulega w¡tpliwo±ci, »e przyj¦cie euro umo»liwiªo do pewnego stopnia ich narastanie.

Na przykªad greckie pa«stwo mogªo si¦ zadªu»y¢ dzi¦ki niskim stopom procentowym w stre�e euro, a

greccy, portugalscy i hiszpa«scy przedsi¦biorcy � �nansowa¢ nadmierne de�cyty na rachunku obrotów

bie»¡cych dzi¦ki gª¦bokiej integracji rynków �nansowych w unii walutowej. Nie dostrzegano wówczas

zagro»e« z tym zwi¡zanych. Z drugiej strony, gª¦bokie nierównowagi kumulowaªy si¦ w okresie przed

wybuchem kryzysu równie» w pa«stwach UE spoza strefy euro. Mo»na tu wspomnie¢ przykªady

gospodarek, które korzystaªy � na ró»nym etapie i w ró»nych okoliczno±ciach � z mi¦dzynarodowej

pomocy: Rumunii, W¦gier oraz �otwy.

Podsumowuj¡c, przyj¦cie wspólnej waluty z wi¦kszo±ci¡ partnerów handlowych sprzyja bardziej

efektywnemu wykorzystaniu zasobów i stwarza warunki do wzrostu potencjaªu gospodarczego.

Realizacja zwi¡zanej z nim szansy zale»y jednak przede wszystkim od odpowiedniego przygotowania

gospodarki i sposobu prowadzenia polityki gospodarczej ju» po przyj¦ciu euro. W przeciwnym

razie pa«stwu przyst¦puj¡cemu do unii walutowej zagra»a pojawienie si¦ gª¦bokich nierównowag

makroekonomicznych, których efektem mo»e by¢ rzeczywiste spowolnienie wzrostu.

Materiaª opracowany przez Biuro Peªnomocnika Rz¡du ds. Wprowadzenia Euro przez

Rzeczpospolit¡ Polsk¡. Powielanie i rozpowszechnianie materiaªu wymaga wcze±niejszej zgody

Ministerstwa Finansów.
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