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**im blizej zera, tym wiekszy poziom
konwergencii

Anadliza podobienstwa cykli koniunkturalnych Polski i strefy
(przeprowadzona w oparciu o dane statystyczne) wskazuje na dalszy wzrost ich
zbieznosci w okresie 1V kw. 2012 — Il kw. 2013 r. Analogiczny wniosek mozna
sformutowa¢ dla  pozostatych gospodarek naszego dla ktérych
w analizowanym okresie stopiehn korelacji cykli koniunkturalnych pozostaje na
réwnie wysokim poziomie. Trend ten jest obserwowany nieprzerwanie od Il kw.
2006 r., aczkolwiek w ostatnim czasie jest on w duzej mierze efektem doswiadczeh
kryzysowych. Pomimo skrajnie réznego zachowania poszczegélnych gospodarek
w wartosciach bezwzglednych w okresie kryzysu, mozna zaobserwowaé duiq
zbiezno$é zachowan w zakresie odchylen od wartosci potencjalnych. Zaleznosé
te w przypadku Polski zaobserwowano w zakresie wszystkich analizowanych

euro

regionu,

komponentéw cyklicznych, tj. przemystu, ustug rynkowych, inwestycji, eksportu
i konsumpcji prywatnej. Zbiezno$s¢ wahan cyklicznych ze strefg euro jest
szczegdlnie istotna z punktu widzenia polityki pienieznej,
poniewaz przektada sie ona na adekwatno$¢ decyzji podejmowanych przez
Europejski Bank Centralny dla poszczegdlnych krajéw.

scentralizowane;j

Iwiekszeniu zbieznosci wahan cyklicznych towarzyszyto pogtebienie réznic
w strukturze PKB. Zjawisko to jest jednak charakterystyczne dla procesu
doganiania i w konsekwencji moie doprowadzi¢ do wiekszego zakresu
podobienstwa w stosunku do panstw cztonkowskich strefy euro (por. Temat
specjalny). O latach 2007-2011 obserwowano ostabienie stopnia
podobienstwa struktur inwestycji pomiedzy Polskg a strefg euro, o tyle w 2012r.
dystans dzielgcy polskg gospodarke od strefy euro ulegt nieznacznemu
zmniejszeniu. Po przyjeciu wspdlnej waluty, w przypadku niektérych krajéw doszto
wrecz do zmniejszenia stopnia podobienstwa wzgledem strefy euro (por. Rys. 1.).
Kryzys pogtebit jeszcze to zjawisko w 2012 r. Skala podobienstwa gospodarek
Niemiec, Francji i Wtoch ze strefg euro, ktéra dotychczas pozostawata na
niezmienionym poziomie, ulegta zmniejszeniu. Spadek podobienstwa wynika
z pogtebienia rdznic w zakresie udziatu ustug finansowych oraz dziatalnosci
naukowej w strukturze PKB. W przypadku Polski, Czech oraz Wegier od 2000 r.
obserwowany jest takie wzrost zréznicowania struktur wzgledem wspdlnego
obszaru walutowego. Réwniez Stowacja po przyjeciu euro nie upodobnita sie
bardziej do strefy euro - stopieh podobiehstwa zmniejszyt sie w poréwnaniu do
2011 r. (por. Monitor Konwergenciji Realnej nr 4/2013).

ile w

Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze nawet znaczqgce podobienstwo do krajéw
strefy euro nie jest gwarantem ptynnego funkcjonowania we wspdlinym obszarze
walutowym. Doswiadczenia z czasu kryzysu pokazujq, ze réwniez gospodarki,
ktére osiggnety stosunkowo wysoki stopieh konwergencii strukturalnej ze strefg
euro borykaty sie z problemami, w tym z wystepowaniem nieréwnowag
makroekonomicznych.  Kluczowg role w zapobieganiv  wystepowania
nierbwnowag odgrywa roéwniez utrzymywanie odpowiedniego poziomu
konkurencyjnosci, w szczegdlnie w zakresie elastycznosci rynku pracy i rynku
produkidw.

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg

1



PF - Monitor konwergencji realnej grudzien 2013

Zbieznosé cykliczna

Poréwnanie cykli koniunkturalnych Polski i strefy euro w okresie IV kw. 2012 - Il kw. 2013 r. (por. Nota metodologiczna
1) wskazuje na dalszy wzrost podobienstwa w tym zakresie (Rys. 2.). Trend ten jest obserwowany nieprzerwanie od I
kw. 2006 r. Ciggty wzrost synchronizacji komponentéw cyklicznych PKB nalezy ocenié¢ pozytywnie z uwagi na
rosnacy wraz z nim stopien adekwatnosci wspdlnej polityki pienieznej do warunkéw polskich (por. Monitor
Konwergenciji Cyklicznej nr 1/2009). Podobny wniosek mozna sformutowac réwniez dla pozostatych gospodarek
naszego regionu, w ktérych w analizowanym okresie wspbdtczynniki korelacji ustabilizowaty sie na wysokim poziomie.

Rys. 2. Skorelowanie komponentéw cyklicznych PKB wybranych gospodarek i strefy euro
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat

Wzrost poziomu skorelowania komponentéw cyklicznych Polski i strefy euro w zakresie wszystkich analizowanych
kategorii, tj. komponentdw cyklicznych: przemystu, ustug rynkowych, inwestyciji, eksportu i konsumpcji prywatnej jest
wduzej mierze pochodng kryzysu gospodarczo-finansowego. Pomimo skrajnie réinego zachowania
poszczegdlnych gospodarek w wartosciach bezwzglednych, mozna zaobserwowaé duiq zbieinosé zachowan
w zakresie odchylen od wartosci potencjalnych (Rys. 19 — 24.). W Polsce w Il kw. 2013 r. najwieksza zbieznosé
w stosunku do strefy euro byta wcigz notowana w przypadku eksportu (Rys. 3.).

Rys. 3. Wspdtczynniki korelacji poszczegdinych komponentéw cyklicznych dla Polski w Il kw. 2013r.
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Irédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostat

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg

2



PF - Monitor konwergencji realnej grudzien 2013

Poréwnanie struktur gospodarek

Od 2007 r. obserwuje sie narastanie réznic w strukturze PKB wybranych panstw w stosunku do strefy euro (por. Rys. 4.).
Stopien podobienstwa struktury PKB krajow objetych analizg, ktére nalezg do strefy euro nie zmienit sie zas istotnie
w okresie 2008-2011. Jednakze w 2012 r. zaobserwowano wzrost réznic w strukturze PKB zwtaszcza w przypadku Niemiec
i Francji (por. Rys. 1.). Zjawisko wzrostu stopnia rozbieznosci struktury PKB znajduje potwierdzenie w analizie skupien (por.
Nota metodologiczna 3), w ramach ktérej dokonano podziatu analizowanych panstw na dwie mozliwie jednorodne
grupy. w oparciu o strukture PKB. Po uwzglednieniv danych za 2012 r. do pierwszej grupy zaliczono: Niemcy, Francje,
Wtochy oraz Wegry, do drugiej natomiast: Polske, Czechy i Stowacje. Z analizy tej wynika, ze duze gospodarki strefy euro
sg do$¢ podobne do siebie pod wzgledem struktury PKB, a takze inwestycji oraz konsumpcji prywatnej (por. Rys. 11.
112.). Zas w przypadku krajow takich jak Polska, Czechy i Stowacja mamy do czynienia z postepujacym wzrostem
zréznicowania struktur gospodarek wzgledem strefy euro. Interesujgcym przypadkiem sq Wegry, ktérych przynaleznosé
do poszczegdlnych grup jest zmienna w czasie (w 2011 r. znalazty sie w grupie z Polskg, Stowacjq i Czechami, w 2012 .
natomiast zakwalifikowano je do klasy z Wtochami, Niemcami i Francjq), co wydaje sie by¢ zwigzane ze spadkiem
udziatu rolnictwa w PKB. W przypadku Stowaciji natomiast stopien podobiehstwa gospodarki do strefy euro dotychczas
nie zwiekszyt sie po przyjeciu wspdlnej waluty. Wskazane w analizie zréznicowanie struktur jest charakterystyczne dla
procesu doganiania. W diuiszej perspektywie moze sie ono przetozyé na wiekszy zakres podobienstwa w stosunku do
panstw cztonkowskich unii walutowej (por. Temat specjainy).

Rys.4. Struktura PKB (wg NACE) wybranych gospodarek wzgledem strefy euro
(indeks Krugmana*)
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*im blizej zera, tym wiekszy poziom konwergencii

W 2012 r. dalszemu poglebieniu ulegty réznice miedzy strukturami PKB w Polsce i strefie euro, zwtaszcza w zokresie
sektora budowlanego i posrednictwa finansowego (por. Rys. 5.). W poréwnaniu do 2011 r. w Polsce wzrdst udziat
przemystu, budownictwa, handlu i napraw oraz ustug publicznych, a zmalat vdziat rolnictwa.

Rys. 5. Struktura PKB (wg NACE) poszczegdlnych gospodarek wzgledem strefy euro w 2012 roku
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Irddto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat.

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg
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O ile w latach 2007-2011 obserwowano ostabienie stopnia podobienstwa struktur inwestycji pomiedzy Polskg a strefq
euro, o tyle w 2012 r. dystans dzielgcy polskg gospodarke od strefy euro ulegt nieznacznemu zmniejszeniu (warto$¢
indeksu Krugmana wyniosta 0,4, por. Rys. 9.). W 2012 r. w Polsce spadt udziat inwestycji w budownictwo niemieszkaniowe
i infrastrukture w poréwnaniu do 2011 r., kiedy trwaty najintensywniejsze prace zwigzane z przygotowaniami do Euro
2012. W strefie euro natomiast struktura inwestycji nie ulegta znaczgcym zmianom.

Struktura konsumpciji prywatnej w Polsce nieznacznie upodobnita sie do strefy euro w okresie 2008-2012 (Rys. 10).
W strefie euro udziat wydatkdw przeznaczanych na zywnos¢ i alkohol pozostat na niezmienionym poziomie podczas,
gdy wydatki na odziez i obuwie nieznacznie sie zmniejszyty. W 2012 r. w konsumpciji polskich gospodarstw domowych
dominowaty wydatki na zywnoié¢ i alkohol, jednak ich udziat w PKB zmniejszyt sie w poréwnaniu do 2011 r. Wzrosta
natomiast cze$¢ wydatkdw konsumpcyjnych przeznaczonych na odziez i obuwie. Taka tendencja $wiadczy
o poprawie sytuacji materialnej polskich gospodarstw domowych, kidérych decyzje konsumpcyjne w coraz mniejszym
stopniu sq determinowane przez wydatki na zakup towaréw pierwszej potrzeby.

Rys. 6. Wielko$¢é dochodéw wzgledem sirefy euro (dochéd narodowy netto
wyrazony w standardzie sity nabywczej na mieszkanca)
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Irédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat.

Powyzszy wniosek potwierdza analiza relatywnych dochodéw mieszkancéw krajow przygotowujgcych sie do
wprowadzenia euro (wyrazonych w standardzie sity nabywczej na mieszkanca; por. Rys. 6.). Co prawda w pierwszych
latach (2003-2007) cztonkostwa w Unii Europejskiej zaobserwowano spadek wielkosci dochoddw w przypadku Polski
i Wegier, jednak w petnym horyzoncie analizy wszystkie kraje regionu odnotowaty ich istotny wzrost . W okresie kryzysu
finansowego, fj. w latach 2007-2012, wzrost ten byl najsilniejszy w Polsce i wynidst ok. 12 p.p., w Czechach zas nastqpit
nieznaczny spadek.

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg
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Temat specjalny

Konwergencja realna a proces doganiania

Igodnie z hipotezg konwergenciji (por. Tabela 1.) istnieje tendencja do wyréwnywania sie poziomu rozwoju
gospodarczego pomiedzy krajami biednymi i bogatymi, tzw. proces doganiania (ang. catch-up effect). W strategii
reindustrializacji Unii Europejskieje Komisja Europejska (KE) zaklasyfikowata Polske do grupy krajéw doganicjgcych,
bardziej uprzemystowionych niz pozostate panstwa cztonkowskie UE. Do tej grupy nalezg takze: Butgaria, Czechy,
Wegry, Litwa, totwa, Rumunia i Stowacja. Osiggniecie trwatej konwergenciji, zarbwno nominalnej, jak i realnej, na ktérg
sktada sie podobienstwo struktur gospodarek oraz zbieznos¢ wahan cykli koniunkturalnych, jest szczegdinie istotne
w procesie integracji walutowej. Usztywnienie nominalnego kursu walutowego wzgledem wspdinej waluty i rezygnacja
z autonomicznej polityki pieniezne] sprawiajg bowiem, Zze w przypadku wystgpienia szokéw asymetrycznych
i niedostatecznej efektywnosci alternatywnych mechanizmdw dostosowawczych, usprawnienia gospodarki nastepujg
w sferze realne;.

W przypadku panstw doganiajacych przejsciowe roinice w zakresie struktury PKB inwestycji lub konsumpcji prywatnej
sq jak najbardziej naturalne i nie muszq swiadczy¢ o negatywnych tendencjach (por. Rys. 7.). Kraje te charakteryzuijq sie
m.in. wiekszym udziatem rolnictwa i przemystu w PKB niz w przypadku krajéw rozwinietych. Takze pod wzgledem struktury
konsumpciji prywatnej kraje doganiajgce odbiegajg od krajéw bogatych, co mozna zauwazy¢ w dominujgcym udziale
wydatkédw na dobra podstawowe, m.in. zywnos¢ i optaty za mieszkanie. Réznice mozna réwniez zauwazyé w nizszym
poziomie inwestycji w budownictwo mieszkaniowe przy jednoczesnych zwiekszonych naktadach inwestycyjnych na
budownictwo komercyjne i infrastrukture, co w przyszto$ci przetozy sie na wiekszg efektywnos$¢ tych gospodarek.
W zwiqzku z etapem rozwoju, na jakim znajduje sie Polska oraz pozostate kraje z tej grupy, obserwujemy w tej grupie
odchylenia w zakresie konwergenciji realnej. W przysztosci powinny sie one jednak przetozy¢é na wzrost podobienstwa
tych krajow do panstw cztonkowskich UE, a w szczegdlnosci strefy euro.

Rys. 7. Réznice w strukturze PKB, inwestyciji i konsumpcji prywatnej w 2012 r.
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Irédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostat

Wysoki stopien podobienstwa gospodarek, do kitérego powinny zmierzaé¢ kraje doganiajace, nie jest jednak
czynnikiem wystarczajgcym dla zapewnienia stabilnosci makroekonomicznej, co mozna bylo zaobserwowaé w okresie
kryzysu gospodarczo-finansowego. Nawet bowiem wérdéd panstw cztonkowskich strefy euro o stosunkowo wysokim
poziomie konwergenciji realnej wystepujg niepokojgce nierdbwnowagi makroekonomiczne (por. Rys. 8.).

a Komisja Europejska, The New Industrial Performance Scoreboard of the Member States (2012)

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg
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Rys. 8. Podobienstwo struktury PKB (Indeks Krugmana**) oraz zbiezno$é cykliczna komponentéw PKB w 2012 r.
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Irbdto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat
**im blizej zera, tym wieksze podobienstwo do strefy euro

KE w pogtebionej analizie (ang. In-Depth Review, IDR) w kwietniu 2013 r. zidentyfikowata wystepowanie nieréwnowag
makroekonomicznych w 13 panstwach cztonkowskich UE. Do tej grupy nalezqg zardwno rozwiniete gospodarki, ktére
charakteryzujg sie wysokim stopniem zbieznosci cyklicznej oraz podobienstwa w zakresie struktur PKB w odniesieniu do
strefy euro m.in. Francja i Wtochy (por. Temat specjalny, Monitor Konwergencji Realnej 4/2013), jak rowniez kraje
doganiajgce, np. Butgaria czy Wegry. W oparciu o miary podobienstwa struktur oraz zbieznosci cyklicznej podzielono
kraje strefy euro na 3 grupy (por. Rys. 8.). Klasyfikacji tej dokonano za pomocq analizy skupieh (por. Nota
metodologiczna 3). Jedna z grup sktada sie tylko z Luksemburga, ktéry ze wzgledu na znacznie rozbudowany sektor
finansowy przy niewielkim rozmiarze gospodarki stanowi obserwacje odstajgcq w wiekszosci analiz. Do pozostatych
dwdch grup nalezqg kraje o réznym stopniu podobienstwa do strefy euro, ale w kazdym skupieniu znajdujq sie zaréwno
panstwa, w ktérych wystepujg nieréwnowagi jak i te, w ktdrych tych nierdwnowag nie ma. Zatem nawet znaczgce
podobienstwo w stosunku do panstw cztonkowskich strefy euro nie jest gwarantem plynnego funkcjonowania we
wspolnym obszarze walutowym. Istotna jest poprawa funkcjonowania alternatywnych mechanizméw reakcji na szoki.
Kluczowq role w zapobieganiu wystepowania nierbwnowag odgrywa uirzymywanie odpowiedniego poziomu
konkurencyjnosci, w szczegdlnie w zakresie elastycznosci rynku pracy i rynku produktéw. Kraje takie jak Stowacja,
Estonia i Niemcy, ktére charakteryzujg sie wysokim stopniem podobienstwa do strefy euro, znajdujq sie takze wysoko

w rankingu konkurencyjnos$ci  publikowanym  przez Swiatowe Forum Ekonomiczneb oraz poréwnaniach
miedzynarodowych w zakresie regulacji rynku pracy (przygotowanych przez OECDec), w szczegdlnoSci ochrony
pracownikdéw i przepisdbw dotyczgcych umdw okresowych. Austria, jako jedyny kraj bez nierbwnowag

makroekonomicznych w swojej grupie, mimo mniejszego stopnia podobienstwa do strefy euro, takze zajmuje wysokie
pozycje w ww. rankingach. Powyzej wskazane zaleznosci dodatkowo podkreslajg znaczenie drugiego filaru polskiej
strategii integracii ze strefq eurod w procesie przygotowan do przyjecia wspdinej waluty.

b The global competitiveness Report 2011-2012, The World Economic Forum
¢ OECD Employment Outlook 2013

d podjecie dziatan wzmacniajgcych potencjat polskiej gospodarki, w tym w obszarze instytucjonalnym, zapewniajgcych ptynne
funkcjonowanie w obszarze walutowym (por. Program Konwergencji — Aktualizacja 2013)

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg
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Tabela 1. Hipoteza konwergencji

Hipoteza konwergencji, sformutowana przez Alexandra Gerschenkrona, sugeruje wystepowanie tendencji do
wyréwnywania sie poziomdw rozwoju gospodarczego i poziomu zycia. Zgodnie z tq hipotezq, kraje biedniejsze, 1.
o nizszym poziomie kapitatu i dochodu na jednego mieszkanca, osiqgajg wyisze stopy zwrotu, co pozwala im
zmniejszy¢ dystans dzielgcy ich od krajéw bogatszych. Zwolennicy tej teorii przewidujg mozliwosé zréwnania panstw
biedniejszych i bogatszych pod wzgledem rozwoju gospodarczego. Przyczyn tego zjawiska mozemy upatrywad
m.in. w prawie malejgcych przychoddéw. W krajach o nizszym poziomie kapitatu inwestycje przektadajqg sie na
wiekszy wzrost produkcji w poréwnaniu do krajdw bogatych. Ponadto, w krajach mniej rozwinietych koszt
wytworzenia narzedzi dla nowych pracownikéw jest nizszy, wiec cze$¢ naktaddw inwestycyjnych moze bycé
przeznaczonad nie na ich utrzymanie, lecz zwiekszenie liczby narzedz, ktdrymi dysponujg pracownicy. W krajach
rozwinietych za$, poziom technicznego uzbrojenia pracy jest na tyle wysoki, ze koszty zwigzane z jego utrzymaniem
nie pozwalajg na jego zwiekszenie. Kolejng przyczyng konwergencii jest tatwos¢ i niski koszt implementacji nowych
technologii. Kraje wysoko rozwiniete charakteryzujq sie wysokimi naktadami inwestycyjnymi na badania i rozwdj, co
przektada sie na powstawanie nowych technologii w tych krajach. Technologie te przekazywane sq do innych
krajow w ramach transferu technologii oraz za sprawq tzw. efektu gapowiczae. Warto jednak zauwazyé, ze nie we
wszystkich krajach stabo rozwinietych obserwujemy wysokg stope wzrostu gospodarczego. Duze zréznicowanie
w tempie doganiania najprawdopodobniej znajduje swoje uzasadnienie w warunkach spotecznych panujgcych
w danych krajach. Przektadajqg sie one bowiem na wielko$¢ oszczednosci, poziom inwestycji, a takze zdolnos¢ do
dokonywania innowacji.

e Efekt gapowicza (ang. free rider problem) — podmiot korzysta z dziatalnosci oséb trzecich, samemu nie ponoszac zadnych kosztéw.

Zrédto: opracowanie wiasne w oparciu o ,,Wzrost gospodarczy”, B. Czarny (2012)

Tabela 2. Procedura nieréwnowag makroekonomicznych

Procedura nieréwnowag makroekonomicznych (ang. Macroeconomic Imbalance Procedure, MIP) zostata
ustanowiona rozporzgdzeniem Rady UE w 2011 r. w celu identyfikacji nierébwnowag makroekonomicznych
w szerszym zakresie niz dotychczas, kiedy to koncentrowano sie gtéwnie na nierdwnowagach fiskalnych.
Zdiagnozowanie probleméw oraz ich rozwiqzanie we wczesnym stadium ma na celu zapobieganie narastaniu
nierbwnowag pomiedzy panstwami cztonkowskimi unii gospodarczej-walutowej, co powinno ograniczaé ryzyko
wystepowania sytuaciji kryzysowych. W ramach MIP-u, KE analizuje kondycje gospodarek UE w oparciu o wartosci
wystepujace w tablicy wskaznikdw (tzw. scoreboard) dotyczgce m.in. bilansu na rachunku obrotdw biezgcych,
realnego efektywnego kursu walutowego, nominalnego kosztu pracy oraz zadtuzenia sektora prywatnego. Analiza
ta jest publikowana w Raporcie mechanizmu ostrzegania (ang. Alert Mechanism Report, AMR)

W listopadzie 2012 r. KE w Raporcie AMR, w oparciu o ktéry powstata pogtebiona analiza w kwietniu 2013 r.,
zidentyfikowata wystepowanie nierdwnowag makroekonomicznych w 12 panstwach cztonkowskich UE: Belgii,
Butgarii, Danii, Hiszpanii, Francji, Wtoch, Cypru, Wegier, Stowenii, Finlandii, Szwecji i Wielkiej Brytanii. Dodatkowo
w przypadku Malty i Holandii odnotowano istniejgce ryzyko wystgpienia nierbwnowag makroekonomicznych, co
miato zosta¢ zweryfikowane w ramach pogtebionej analizy. W najbardziej aktualnym Raporcie AMR (listopad, 2013)
KE ocenita, ze nierbwnowagi makroekonomiczne wystepujg w 13 panstwach UE (kroje objete programem
naprawczym, . Irandia, Grecja, Cypr, Portugalia i Rumunia, nie byty brane pod uwage). Do tej grupy nalezq:
Francja, Wtochy, Hiszpania, Stowenia, Wegry, Belgia, Butgaria, Dania, Malta, Holandia, Finlandia, Szwecja i Wielka
Brytania. Kraje te zostang poddane pogtebionej analizie (ang. In-Depth Review, IDR), ktéra dodatkowo bedzie
przeprowadzona takze w przypadku Niemiec i Luksemburga w celu doktadniejszego zbadania czy wystepujg w tych
krajach nieréwnowagi w zakresie bilansu ptatniczego. Analizie zostanie poddana takze Chorwacja ze wzgledu na
przystgpienie do UE w tym roku oraz konieczno$¢ identyfikacji potencjalnych ryzyk, ktére mogqg zagrazaé pozycji
zewnetrznej, wymianie handlowej lub konkurencyjnosci.

Irbdto: opracowanie wtasne

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg
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Aneks

Rys. 9. Strukiura inwestycji (wg CPA) wybranych gospodarek = Rys. 10. Struktura konsumpciji prywatnej wybranych gospodarek
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Rys. 13.. Komponent cykliczny PKB

Irédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat

Rys. 14. Komponent cykliczny wartosci dodanej w przemysle
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Rys. 15. Komponent cykliczny konsumpcji prywatnej Rys. 16. Komponent cykliczny wartosci dodanej w ustugach
2% 5% 7
2% 4%
196 3%
2% |
1% -
1%
0%
0%
1% 4
1% 1% |
1% 2% 4
2% -39
-2% - -4% -
e T T e e e
-3% - 22228 9% 222920897
P T R T T T T S R R ] 8 3 83 8 8 3 8 &85 8 8 5 & o 2
ggggggeggeggeessd FEIEEEEEERETEEEE
[} {2} o o o o o o o o o o b=l L=l P=l ~
2 2 8 8 R 8 R R R R K R R R’ R R — strefa euro — Polska
— strefa euro — Polska
Irédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu. IZrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg

8



PF - Monitor konwergencji realnej

grudzien 2013

Rys. 17. Komponent cykliczny inwestycji
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.
Rys. 19. Skorelowanie komponentéw cyklicznych wartosci dodanej
w przemysle poszczegodlnych gospodarek i strefy euro
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Rys. 21. Skorelowanie komponentéw cyklicznych konsumpciji
prywatnej poszczegdlnych gospodarek i strefy euro
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat

Rys. 18. Komponent cykliczny eksportu

15% 1

10% A

5%

0%

-5% 1

-10% A

-15% -

1998Q1
1999Q1
2000Q1
2001Q1
2002Q1
2003Q1
2004Q1
2005Q1
2006Q1
2007Q1
2008Q1
2009Q1
2010Q1
2011Q1

—strefa euro — Polska
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20. Skorelowanie komponentéw cyklicznych
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Irédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostat
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Rys.23. Skorelowanie  komponentéw cyklicznych inwestycji = Rys. 24. Wspétczynniki korelacji miedzy biezgcym komponentem
poszczegdlnych panstw i strefy euro cyklicznym strefy euro a opdinionym o k okreséw cyklem
gospodarki polskiej (k=0 do 11)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat

Nota metodologiczna 1. Miary zbieznosci cyklicznej gospodarek*

Badania nad synchronizacjq cykliczng sq prowadzone w ramach dwdch definicji cykli koniunkturalnych -, klasycznej”
oraz ,,odchyleniowej". Zgodnie z pierwszqg z nich, ktérej podstawe stanowi koncepcija cyklu Burnsa i Mitchella (1946)1,
badana jest dynamika aktywnosci gospodarczej w ujeciu absolutnym, za$ druga - bardziej wspdtczesna —
koncentruje sie na odchyleniach biezgce] aktywnosci gospodarczej od dtugookresowego trendu. Na potrzeby
niniejszego opracowania zastosowana zostata ,,odchyleniowa” definicja cyklu.

Odchylenia biezgcej aktywnosci gospodarczej od potencjatu zostaty wyodrebnione z oryginalnych szeregdw przy
pomocy filtru pasmowo-przepustowego Christiano-Fitzgeralda?, za$ zmiany stopnia zbieznosci cyklicznej w czasie
analizowane byty przy pomocy rekursywnych wspdtczynnikdw korelacji' wyodrebnionych sktadowych cyklicznych.
W przyblizeniu monotoniczny wzrost wartosci wspdtczynnika korelacji w czasie oznaczatby konwergencje cyklu
koniunkturalnego danego kraju wzgledem strefy euro.

! Burns i Mitchell (1946), Measuring Business Cycles, NBER, New York.

2 Szerzej: Skrzypczynski (2008), Wahania aktywnosci gospodarczej w Polsce i strefie euro, Materiaty i Studia, 227.

3 Rekursywne wspotczynniki korelacji zostaty wyliczone dla okien o statej dtugosci 9 lat (pierwsze okno obejmowato lata 1995-2003
wiqgcznie), co pozwala na uwzglednienie w kazdym oknie co najmniej jednego petnego cyklu koniunkturalnego (zaktadajgc zgodnie
z definicjq Burnsa i Mitchella, ze na cykl sktadajq sie wahania o dtugosci od 1,5 do 8 lat). Warto$¢ wspdtczynnika korelacji wyliczonego
w danym okresie przypisana jest ostatniemu okresowi w podprébie.

* Metodologia zastosowana w tej czesci bazuje na koncepcji opracowanej w pierwszym numerze publikacji przez Karoline Konopczak

Nota metodologiczna 2. Miara podobienstwa struktur gospodarek - Indeks Krugmana

Do analizy podobienstwa struktur poszczegdlnych gospodarek wzgledem gospodarki referencyjnej (benchmarku),
1j. strefy euro, wykorzystany zostat indeks Krugmana:

K

Dl e = ZKS« - S(EA)|

k=1
gdzie Sy oznacza udziat i-ego sektora w strukturze gospodarczej kraju k (Scga odnosi sie do analogicznej wielkosci
w strefie euro). Indeks przyjmuje wartosci z przedziatu (0;1), im warto$¢ blizsza zera, tym wystepuje wieksze
podobienstwo struktury gospodarki danego kraju do strefy euro.

Autor: Agnieszka Szczypinska, Biuro Petnomocnika Rzgdu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polskg
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Nota metodologiczna 3. Analiza skupien (ang. cluster analysis)

Grupowanie (ang. clustering) — oznacza podziat obserwacji na grupy (klasy) podobnych obiektéw. Jednym ze
sposobdw grupowania pod nadzorem (okreslamy liczbe skupien, jokg chcemy uzyskac) jest metoda k-srednich.
Grupowanie tg metodg polega na poczgtkowym ustaleniu obserwacii, ktére bedqg srodkami poszczegdinych grup.
Nastepnie dla kazdej obserwacji znajdujemy naijblizszy srodek grupy, wyznaczajagc w ten sposdb podziat obserwacii
na pozadang liczbe grup. W nastepnym kroku wyznaczamy $rodek (centroid) dla kazdej grupy i aktualizujemy
potozenie srodka kazdego skupienia jaoko nowy centroid. Kroki te sq powtarzane az do momentu, kiedy potozenie
cenfroidéw nie podlega dalszym zmianom.
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