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Poprzednia definicja warto sci godziwe]

Definicja wartosci godziwej Jej stabosci

Nie wskazuje, czy jednostka kupuje
czy sprzedaje dane aktywo.

Jest niejasna jesli chodzi o
o regulowanie zobowigzan, poniewaz
wymieniony nie wspomina o wierzycielu.

uregulowane
zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi

Nie jest jasne, czy chodzi o
transakcje rynkowg

Nie podaje wyraznie, kiedy
wymiana lub uregulowanie
zobowigzan majg miejsce.

EE3IFRS




,Nowa ” definicja warto sci godziwe]

zawarta w MSSF 13

Nowa definicja wartosci
godziwe]

céena

sprzedazy aktywa

transfer
Zobowigzania
regularnej transakcji
uczestnikami
rynku dniu wyceny

Jej zalety w porownaniu z
poprzednig

Precyzuje, ze chodzi o sprzedaz
aktywa.

Odnosi sie do transferu zobowigzania.

Nie chodzi o sprzedaz wymuszong ani
awaryjna.

Jest jasne, ze chodzi o transakcje
rynkowa.

Okresla jasno, kiedy sprzedaz lub
transfer ma miejsce.

EE3IFRS
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Hipotetyczna cena transakcyjna

Rynek gtowny (lub rynek
najbardziej korzystny)

Uczestnik rynku | Uczestnik rynku

Kupujacy | sprzedajacy

aktywa
XA W dniu
Wartp SC { | } wyceny
godziwa zobowi gzania

GIFRS



Co jest wyceniane? .

e Jednostka obrachunkowa

— MSR 41: Skiadnik Aktywow biologicznych bedzie
wyceniany ... wedtug wartosci godziwe] pomniejszonej o
koszty zbycia...

e Charakterystyka
— Jakie cechy uczestnik rynku-kupujgcy bedzie brac pod
uwage?
— wiek | pozostatg przydatnosc¢ gospodarczg?
— Stan
— lokalizacje

— ograniczenia w zakresie uzytkowania lub sprzedazy

— warunki umowne I F RS



Gdzie odbywa si e transakcja? l

Wartosc¢ godziwa to cena na ...

* W wiekszosci przypadkéw ceny na obu rynkach bedg takie
same

— mozliwosci arbitrazu zostang wyeliminowane przez
konkurencje

» Jednostka musi mie¢ dostep do rynku gtdwnego (lub

najbardziej korzystnego) )
B3 FRS



Kto uczestniczy tby w transakcji? l

» Uczestnicy rynku to kupujacy i sprzedajgcy na gtownym
(lub najbardziej korzystnym) rynku, ktorzy sa:

do zawierania zawarciem
transakcji transakcji

« Uczestnicy rynku dziatajg w swoim najlepszym interesie
ekonomicznym

— Maksymalizujg wartosc aktywa

— Minimalizujg wartos¢ zobowigzania TM
- : BIFRS



Jak ustali € wycen e w oparciu o kryteria
rynkowe?

Czy na aktywnym rynku notowane sg identyczne aktywa lub zobowigzania a ich ceny sg
znane?

Replikacja ceny rynkowej poprzez
zastosowanie techniki wyceny* (z
zastosowaniem obserwowalnych™ i
nieobserwowalnych danych: poziom 2 i 3)

Notowana cena stosowana jest do
ustalenia wartosci godziwej

(poziom 1)

Warto$é musi by¢ zastosowana bez Bez wykorzystania Zastosowanie
korekt znaczgcych danych znaczgcych danych
nieobserwowalnych* nieobserwowalnych*

(poziomu 3) = (poziomu 3) =

* Techniki wyceny to metoda rynkowa, Wycena poziomu 2 Wycena poziomu 3
dochodowa i kosztowa.

+ Maksymalizacja wykorzystania istotnych obserwowalnych danych i

minimalizacja wykorzystania nieobserwowalnych danych. Dane obserwowalne

to miedzy innymi dane rynkowe (ceny i inne publicznie dostepne informacje).

¥ Dane nieobserwowalne to miedzy innymi wtasne dane jednostki (budzety, d}, ™
prognozy), ktére wymagajg korekt jesli uczestnicy rynku chcieliby sie oprze¢ na (_d)

innych zatozeniach.
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Najlepsze i w najwy zszym stopniu
wykorzystanie 13

» Wartos¢ godziwg sktadnika aktywow niefinansowych
okresla sie na podstawie najlepszego | w najwyzszym
stopniu wykorzystania tego sktadnika przez uczestnika
rynku.

— Wykorzystanie aktywa niefinansowego przez
uczestnikdw rynku, maksymalizujgce wartos¢ aktywa,
musi bycC

— fizycznie mozliwe
— zgodne z prawem

— wykonalne w kategoriach finansowych

EE3IFRS



Najlepsze i w najwy zszym stopniu
wykorzystanie () 14

* Najlepsze i w najwyzszym stopniu wykorzystanie to
zazwycza] (choc¢ nie zawsze) biezgce wykorzystanie
sktadnika aktywow

— Jjesli ze wzgledu na konkurencyjnosc¢ jednostka rezygnuje
Z najlepszego | w najwyzszym stopniu wykorzystania
sktadnika aktywow, wycena w wartosci godziwej nadal
musi sie odbyC w oparciu 0 najlepsze | w najwyzszym
stopniu wykorzystanie danego sktadnika aktywow przez
uczestnikdw rynku (wartos¢ defensywna)

e Zasada ta nie stosuje sie do instrumentow lub

zobowigzan finansowych )
B FRS



Przestanki wyceny

e Aktywa niefinansowe:
— albo osigga maksymalng wartos¢ w potgczeniu z grupg innych
aktywow i zobowigzan

— Cczy jego wartosc jest pod wpltywem tego, jak jest ,eksploatowane”
wraz z innymi aktywami?

— na przyktad: element wyposazenia zaktadu produkcyjnego
— zaktada sie, ze uczestnicy rynku posiadajg aktywa komplementarne
— albo osigga maksymalng wartosc¢ jako jednostka samodzielna

— czy jego wartosc jest niezalezna od uzycia wspolnie z innymi
sktadnikami majatku?

— na przykitad: pojazd lub nieruchomosc¢ inwestycyjna

e Zasada ta nie stosuje sie do instrumentow lub zobowigzan

flnansowych
GIFRS
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Pojecie transferu

« Wartosc¢ godziwg okresla sie przy zatozeniu, ze nastgpi
transfer do uczestnika rynku, ktory wezmie na siebie
zobowigzanie. W odniesieniu do transferu zaktada sie, ze:

Zobowigzanie lub instrument kapitatowy pozostanie

juz sg odzwierciedlone w
danych uzytych do wyceny; nie jest konieczna dodatkowa

korekta

Wartosc¢ godziwa zobowigzania uwzglednia

EE3IFRS




Czy istnieje na rynku porownywalne aktywo?

Tak

|

Wartos¢ godziwa =
obserwowalna rynkowa

Nie

cena instrumentu

Tak Nie
wartos¢ godziwa = inna

Wartos¢ godziwa =
obserwowalna cena
rynkowa aktywa
A

A

technika wyceny*

Tak

* Z perspektywy uczestnika
rynku ktory ponosi
zobowigzanie lub zgtosit
roszczenie wzgledem kapitatu

EE3IFRS

Nie

A 4

Wartos¢ godziwa =
iInna technika wyceny
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Metody wyceny | hierarchia warto  sci godziwej

Metoda rynkowa

» Dostepna jest cena rynkowa

Cena dotyczy identycznego
aktywa lub zobowigzania i
musi by¢ zastosowana

» Korekty sg niepotrzebne i
niedozwolone

Poziom1

Metoda dochodowa Metoda kosztowa
(np. zdyskontowane przeptywy (biezgcy koszt zastgpienia)
pieniezne)  Aktywo nie stuzy bezposrednio

» Bezposrednio identyfikowalne gwt\i/(\/orzeniu dkocho_d_t(Jj :
pr‘zep*ywy pieniezne a&?yw(fny rynkowej iaentycznego

» Cena wymaga korekty
Obserwowalne dane

« Rzadko stosowana w
praktyce

 Obserwowalne dane
 Rzadko stosowana w
praktyce

Cena wymaga korekty
* Obserwowalne dane

Cena wymaga korekty
Nieobserwowalne dane

 Nieobserwowalne dane * Nieobserwowalne dane

Poziom3 ] Poziom?2
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Ogolne

o Wartos¢ godziwa na koniec okresu sprawozdawczego
e Poziom hierarchii

e Transfery pomiedzy poziomami

e Zastosowane metody wyceny | dane

* Informacja o tym, czy najlepsze i w najwyzszym stopniu
wykorzystanie rozni sie od biezgcego wykorzystania

EE3IFRS



Ogolne cd

Przykiad 15 - wartos¢ godziwa na koniec okresu sprawozdawczego i poziom
hierarchii wartosci godziwej dla powtarzajgcych sie wycen...

Wycena warto $ci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
(mIn JW) ustalona przy zastosowaniu
Cen identycznych Innych znacz acych
aktywow notowanych danych Znacz acych danych
na rynkach obserwowalnych nieobserwowalnych taczne zyski
Opis 31/12/X9 (poziom 1) (poziom 2) (poziom 3) (straty)
Powtarzajace si @ wyceny warto $ci godziwej
Obrét kapitatowymi papierami warto$ciowymi(®):
Branza nieruchomosci 93 70 23
Branza naftowo-gazownicza 45 45
Inne 15 15
tgczny obrét papierami kapitatowymi 153 130 23
Inne kapitatowe papiery warto$ciowe®:
Branza ustug finansowych 150 150
Opieka zdrowotna 163 110
Energetyka 32
Prywatne fundusze inwestycyjne equity fund®) 25
Inne 15 15
Razem inne kapitatowe papiery wartosciowe 385 275 110

EE3IFRS



Ogolne cd

Przykiad 15 - wartos¢ godziwa na koniec okresu sprawozdawczego i poziom
hierarchii wartosci godziwej dla powtarzajgcych sie wycen...

Nie powtarzaj gce sie wyceny warto $ci godziwej

Aktywa utrzymywane w celu sprzedazy®© 26 26 (15)
Nie powtarzajgce sie wyceny wartosci
godziwej razem 26 26 (15)

@ Na podstawie dokonanej analizy typu, cech charakterystycznych oraz ryzyka zwigzanego z papierami wartosciowymi, jednostka sprawozdawcza
uznata, ze prezentowanie ich w podziale na branze jest zasadne.

®) Na podstawie dokonanej analizy typu, cech charakterystycznych oraz ryzyka zwigzanego z inwestycjami, jednostka sprawozdawcza uznata, ze
Prezentowanie ich jako jednej kategorii jest zasadne.

2 Zgodnie z MSSF 5, w odniesieniu do aktywow utrzymywanych w celu sprzedazy o wartosci ksiegowej 35 min JW zostat dokonany odpis
aktualizacyjny do wartosci godziwej wynoszgcej 26 min JW, pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy w wysokosci 6 min JW (czyli 20 min
JW), co w wyniku dato strate w wysokosci 15 min JW, wykazang w rachunku zyskow i strat za okres sprawozdawczy.

(Uwaga: Podobna tabela bytaby sporzadzona dla pasywoéw, chyba, ze jednostka sprawozdawcza uznataby inny format za bardziej odpowiedni.)

EE3IFRS



Wiece] informacji na temat wyceny
poziomu 3 25

« Ujawnienie ilosciowe danych nieobserwowalnych i
zastosowanych zatozen

« Opis stosowanego procesu wyceny

e Analiza wrazliwosci:

— Opisowa informacja o wrazliwosci na zmiany w danych
nieobserwowalnych, w tym na relacje pomiedzy danymi,
ktore mogtyby spotegowac lub ztagodzi¢ ich wptyw na
wycene

— llosciowa analiza wrazliwosci dla instrumentow

flnansowych
BK:EIFRS



Wiece] informacji na temat wyceny

oziomu 3

cd

Przykitad 17 — llosciowe informacje odnosnie zastosowanych istotnych danych
nieobserwowalnych

Informacie ilo_$ciowe dotycz ace wyceny warto $ci godziwej przy zastosowaniu istotnych danych nieo bserwowalnych (poziom 3)

Energetyka

Prywatne fundusze inwestycyjne typu equity fund 25

dtugoterminowa stopa wzrostu przychodéw

dtugoterminowa marza operacyjna przed

opodatkowaniem

dyskonto za niemozno$c¢ zbycia(a)

premia kontrolna®

Poréwnywalne firmy mnoznik EBITDA®
mnoznik przychodéw

dyskonto za niemoznos¢ zbycia(a)
premia kontrolna®
32 Zdyskontowane przeptywy
pieniezne

wazona $rednia kosztu kapitatu

diugoterminowa stopa wzrostu przychodéw
dtugoterminowa marza operacyjna przed
opodatkowaniem

dyskonto za niemozno$¢ zbycia(a)

premia kontrolna®

Poréwnywalne firmy mnoznik EBITDA®
mnoznik przychodéw(b)

dyskonto za niemozno$¢ zbycia(a)

premia kontrolna®
Wartosé aktywow netto'® n/d

(min JW)
Warto $¢
godziwa na
Opis dzien 31/12/X9 Metody wyceny Dane nieobserwowalne Zakres ($rednia wa zona)
Inne kapitatlowe papiery warto $ciowe:
Opieka zdrowotna 53 Zdyskontowane przeptywy wazona $rednia kosztu kapitatu 7% - 16% (12.1%)
pienigzne

29% - 5% (4.2%)
3% - 20% (10.3%)

5% - 20% (17%)
10% - 30% (20%)
10 - 13 (11.3)
1.5-2.0 (1.7)

5% - 20% (17%)
10% - 30% (20%)
8% - 12% (11.1%)

3% - 5.5% (4.2%)
7.5% - 13% (9.2%)

5% - 20% (10%)
10% - 20% (12%)
6.5-12 (9.5)
1.0-3.0 (2.0)

5% - 20% (10%)
10% - 20% (12%)
n/d

B FRS




Wiece] informacji na temat wyceny
poziomu 3 cd

Przykiad 18 — Procesy wyceny

Jednostka moze ujawni¢ nastepujgce informacje:

—W odniesieniu do wchodzgcej w skiad jednostki grupy, decydujgcej o politykach i procedurach wyceny
stosowanych w jednostce:

— 0pis grupy;
— przed kim grupa odpowiada; oraz

— wewnetrzne procedury sprawozdawcze (np. czy komitety wyceny, zarzgdzania ryzykiem lub audytu
omawiajg i oceniajg wyceny w wartosci godziwej, a jesli tak, to w jakim trybie);

—czestotliwos¢ | metody kalibracji, testowania wstecznego i innych procedur testowania modeli wyceny;
—proces analizy zmian w wycenie wartosci godziwej pomiedzy okresami;

—w jaki sposob ustalono, ze informacje pochodzgce od stron trzecich, jak np. notowania brokerskie czy
serwisy wyceny, zastosowane do okreslenia wartosci godziwej, zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF;
oraz

—metody zastosowane do opracowania i uzasadnienia danych nieobserwowalnych zastosowanych do

okreslenia wartosci godziwej.
Q‘) ™
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Wiece] informacji na temat wyceny
poziomu 3 cd

Przyktad 19 — Informacja opisowa dotyczgca wrazliwosci na zmiany w danych
nieobserwowalnych

Aby spetni¢ wymogi w zakresie ujawnien, jednostka moze ujawnié nastepujgce informacje
dotyczgce jej papierow wartosciowych zabezpieczonych hipoteks :

Znaczgce dane nieobserwowalne zastosowane w wycenie wartosci godziwej papierow
wartosciowych zabezpieczonych hipotekg posiadanych przez jednostke to wskazniki
przedptat, prawdopodobienstwo niewywigzania sie i istotnos¢ strat w przypadku
niewywigzania sie. Znaczny wzrost lub spadek kazdej z tych danych z osobna spowodowatby
znaczny spadek (wzrost) wyceny wartosci godziwej. Zazwyczaj zmianie zatozenia
dotyczgcego prawdopodobienstwa niewywigzania sie towarzyszy podobna jesli chodzi o
kierunek zmiana zatozenia dotyczgcego dotkliwosci strat oraz przeciwstawna zmiana
zatozenia dotyczgcego wskaznika przedptat.

EE3IFRS
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Data we| scia w zycie

o Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013
* \Wczesniejsze przyjecie jest dopuszczone

o Zastosowanie prospektywne, bez porownan
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Materiaty edukacyjne

"RMSR jest Swiadoma obaw zwigzanych ze stosowaniem zasad wyceny w wartosci
godziwej. Obawy te zostaty ponownie przedstawione podczas spotkania Grupy
Gospodarek Wschodzgcych (EEG), ktore odbyto sie w Pekinie w lipcu 2011 r.

=|nicjatywa ,IFRS Foundation Education Initiative” polega na opracowaniu materiatow
edukacyjnych z pomocg grupy ekspertow w dziedzinie wyceny. Bedzie w nich
omowiony szereg zagadnien, podzielonych na rozdziaty.

»Pierwszy projekt pierwszego rozdziatu, dotyczgcego wyceny nienotowanych
instrumentow kapitatowych, zostat opublikowany w pazdzierniku 2012. Finalna
publikacja spodziewana jest w grudniu 2012.

»Rozdziat zostanie opublikowany przez IFRS Foundation. Jego tres¢ nie bedzie miata
charakteru rozstrzygajgcego.

EE3IFRS



Pytania lub uwagi?

Thank you
Dziekuj e

Cztonkowie i pracownicy RMSR zachecani sg
do wyrazania witasnych opinii.

Poglady przedstawione w niniejszej
prezentacji sg poglgdami jej autora.
Oficjalne stanowisko RMSR odnosnie
zagadnien rachunkowosci ustalane jest
dopiero w trybie kompleksowej procedury
rozwazenia.




