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Komisja
%Eﬁ’i@go Nadzor nad informacjq finansowg emitentow (1)

Nadzor nad raportami okresowymi emitentow
oraz historycznymi informacjami finansowymi w
prospektach emisyjnych w zakresie ich
zgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami dot.
raportowania finansowego - wynika z zadan
okreslonych ustawami dot. dziatalnosci KNF oraz
postanowien Standardu CESR Nr 1

Raporty z analizy publikowane sq na stronie KNF:
www.knf.gov.pl

(zaktadka: Opracowania/Rynek kapitatowy/Raporty i
opracowania)
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Finansowego

e Preferowane modele selekcji informacji finansowych na

Fotrzeby nadzoru nad wdrazaniem to modele mieszane,

gczace podejscie pod katem ryzyka z rotacjg |/Iub
badaniem wyrywkowym.

e W ramach prowadzonych dziatan nadzorczych w UKNF,
przy wyborze sprawozdan finansowych emitentow do
analizy okresowej prowadzonej w 2012 roku, wysoki
priorytet nadano:

- kryterium wystepowania =zastrzezen w opiniach o
badanych  sprawozdaniach  finansowych, @ odmowy
wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii negatywnej,

- kryterium wyst?powanla przez emitenta z wnioskiem o
ogtoszenie upadtosci



Komisja

%Nadm Odpowiedzialnosc¢ zarzadow i rad nadzorczych
Finansowego . 4
: emitentéw

e za zapewnienie sporzadzania sprawozdan
finansowych zgodnie Z obowigzujacymi
przepisami prawa, tj. w przypadku MSSF -
zgodnie ze wszystkimi MSR, MSSF i ich
Interpretacjami, ktére majg zastosowanie

e za zapewnienie zgodnosci z financial framework,
tj. regulacjami dot. raportowania finansowego,
w szczegolnosci Rozporzadzenie o obowigzkach
informacyjnych
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Finansowego

Wzrost liczby zastrzezen w roku 2012

e Przeprowadzona w 2012 r. przez UKNF analiza
sprawozdan finansowych emitentow wykazata, ze
liczba emitentow z zastrzezeniami w oplnlach /
odmowg wydania opinii o badanych sprawozdaniach
finansowych za rok obrotowy 2011 zmniejszyta sie
0 26% w stosunku do roku poprzedniego.

e Liczba emitentow z zastrzezeniami w raportach z
przegladu / odmowaqg wydania raportu z przegladu
sprawozdan finansowych za I potrocze 2012 wzrosta
o 48% w stosunku do liczby emitentow z
zastrzezeniami/odmowag wydania opinii za 2011 rok
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A4Nadz°m Nadzdr nad informacjg finansowg emitentéw (4)

Finansowego

Obszary niedostatecznych ujawnien w zakresie:

- przedstawienia oceny zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowigzan,

- okreslenia ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podjgC w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

- wskazania czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu/potrocza

Zgodnie z par. 25 MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych”,
przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowe?(o kierownictwo
jednostki dokonuje oceny zdolnosci jednostki do kontynuowania
dziatalnosci. (...) Jezeli w trakcie dokonywania ocenK )
Kierownictwo jest swiadome wystepowania istotnych niepewnosci
dotyczacych zdarzen |lub okolicznosci, ktore moga nasuwac
Eowaine watpliwosci co do zdolnosci jednostki do

ontynuowania dziatalnosci, jednostka ujawnia istnienie tych
niepewnosci.
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Finansowego

Dziatania UKNF i emitenta:

e Zadania ztozenia do UKNF wyjasnied przez Zarzad i Rade
Nadzorczgq emitenta na podstawie art. 68 ustawy o ofercie
publicznej w zakresie stwierdzonych nieprawidtowosci

e Dokonanie korekt przez emitentdow rowniez w trakcie analiz
(dodanie ust. 4 i 5 w § 6 rozporzadzenia o obowigzkac
informacyjnych):

- W przypadku koniecznosci dokonania korekty raportu
okresowego lub skonsolidowanego raportu okresowego
emitent przekazuje do publicznej wiadomosci raport biezacy
informujgcy o przedmiocie i charakterze dokonanej korekty
oraz skorygowany raport okresowy lub skonsolldowany raport
okresowy za okres, ktorego dotyczyta korekta.”

- W przypadku koniecznosci dokonania korekty odnoszacej sie
do zawartego w raporcie rocznym lub skonsohdowan?/
raporcie rocznym sprawozdania finansowego ub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdére zostato
zatwierdzone przez organ zatwierdzajacy emitent przekazuje
do publicznej wiadomosci wytgcznie raport biezacy, o ktorym
mowa w ust. 4.”



Z
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Hadzor Sankcje administracyjne lub karne (1)

Finansowego

PostQFowanle administracyjne w zwigzku z podejrzeniem
nienalezytego wypetnienia obowigzkéw informacyjnych

Sankcje administracyjne (art. 96 wustawy o ofercie
publicznej):

wykluczenie papieréw wartosciowych z obrotu na r nku
regulowanym (na czas okreslony lub bezterminowo), a

natozenie kary pienieznej, z uwzglednieniem sytuaCJl
finansowej podmiotu, do wysokosci 1 min z,

natozenie na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje
cztonka zarzadu emitenta kary pienieznej do wysokosci
100 tys. zt w przypadku razacego naruszenia obowigzkow

dodatkowo zobowigzanie do mezw’roczne o opublikowania
wymaganych informacji dwoc dziennikach
ogolnopolskich  lub przekazanla ich do publicznej
wiadomosci w inny sposob
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ﬁ4§ﬁ§i¢go Sankcje administracyjne lub karne (2)

e Sankcje karne:

- za podawanie nieprawdziwych danych lub
zatajanie prawdziwych danych, w istotny
sposob wptywajacych na tresc¢ informacji -
grzywna do 5 miln zt albo pozbawienie
wolnosci od 6 miesiecy do 5 lat, albo obie te

kary tgcznie (art. 100 ustawy o ofercie
publicznej)

— art. 77-79 ustawy o rachunkowosci
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ﬁﬂNadm Proponowane przez UKNF zmiany przepisow prawa
Fimansowego  dot, rad nadzorczych i komitetow audytu (1)

Cel: wzmocnienie efektywnosci i przejrzystosci
funkcjonowania organow nadzoru wewnetrznego
emitentow

Propozycje wprowadzenia nastepujgcych przepisow:

- wymog spetnienia przez wiekszos¢ cztonkow rady
nadzorczej/komitetu audytu emitenta kryteriow
niezaleznosci oraz posiadania przez co najmniej 2
cztonkow kwalifikacji/kompetencji w dziedzinie
rewizji finansowej lub rachunkowosci finansowej,
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Komisja
Nadzoru

Finansowego dot. rad nadzorczych i komitetow audytu (2)

Propozycje (c.d.):

wprowadzenie wymogu przekazywania do
publicznej wiadomosci wraz z raportem rocznym
oceny rady nadzorczej (ksh) sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci spotki, sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz
wnioskow zarzadu dotyczacych podziatu zysku
albo pokrycia straty,

Proponowane przez UKNF zmiany przepisdw prawa
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Aﬂmdm Proponowane przez UKNF zmiany przepisdw prawa
finansowego dot. rad nadzorczych i komitetéw audytu (3)

Propozycje (c.d.):

- zobowigzanie emitenta do odniesienia sie w formie
raportu biezgacego przekazywanego do publicznej
wiadomosci, do zastrzezen wyrazonych przez
biegtego reW|denta wyrazenia opinii negatywnej lub
odmowy wyrazenia opinii/odmowy wydania raportu z
przegladu. Raport zawieratby stanowisko =zarzadu
emitenta wraz z opinig rady nadzorczej lub innego
organu nadzorujgcego,



;4113332?1 Proponowane przez UKNF zmiany przepiséw prawa
finansowego dot. rad nadzorczych i komitetéw audytu (4)

Propozycje (c.d.):

- mozliwos¢ natozenia przez KNF sankcji na
cztonkow rady nadzorczej emitenta za
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw informacyjnych, jezeli nastgpito
ono W zwigzku z niezapewnieniem przez rade
nadzorczq emitenta odpowiedniego nadzoru
nad sprawozdaniem finansowym |
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Dyskusje nad zwiekszeniem roli i uzytecznosci
opinii biegtych rewidentow (projekt IAASB)

e W UE trwa dyskusja nad zwiekszeniem roli i
uzytecznosci opinii biegtych rewidentow, w tym
poprawieniem ich zawartosci oraz struktury

e Projekt Rady Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej i Ustug Atestac Jn ch (International
Auditing and Assurance Standaras Board - IAASB)
zawiera m.in. propozycjg, aby biegty rewident w
swojej opinii odnosit sie do stusznosci przyjetego

przez

badang jednostke =zatozenia kontynuacji

dziatalnosci

e UKNF poglera ww. propozycje IAASB, by w szerszym

zakresie

iegty rewident odnosit sie w SWO_]e_] inii do

zasadnosci  przyjetego przez badang jednostke
zatozenia kontynuacji dziatalnosci
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Dziekuje

www.knf.gov.pl
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