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w nawigzaniu do przestanej droga elektroniczng petycji w sprawie zmiany przepisow dotyczacych
przymusowego wykupu akcji uprzejmie dzigkuje za przekazane spostrzezenia i opinie. Nalezy
zgodzi¢ sie, ze wszelkie negatywne zjawiska na rynku kapitalowym moga przyczynié¢ si¢ do
utraty zaufania do tego rynku, a tym samym wplyngé niekorzystnie na jego rozwdj. Pragne
jednoczesnie zapewnié, ze Ministerstwo Finanséw w ramach swoich kompetencji jako regulatora
doktada wszelkich staran aby przepisy stanowigce prawne otoczenie rynku kapitalowego w Polsce
stuzyly jak najlepiej jego rozwojowi, bezpieczenstwu i wzmocnieniu zaufania do niego wsréd
inwestoréw.
Majac na uwadze powyzsze wyjasniam jednoczesnie, ze w ocenie Ministerstwa Finansow
postulat dokonania zmiany art. 79 ustawy dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512, z pdézn. zm.), polegajacej na szczegdlnym uregulowaniu
sytuacji, w ktérej cena przymusowego wykupu akcji okreslona na postawie ceny rynkowej
wyznaczone] zgodnie z tym przepisem jest nizsza od wartosci godziwej oraz ksiegowej akcji, nie
wydaje si¢ by¢ zasadny. W opinii Ministerstwa Finanséw, w odniesieniu do spétek publicznych
notowanych na rynku regulowanym, dla potrzeb przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji,
istotne jest ustalenie wartosci akcji tych spétek w oparciu o ich warto$é na rynku regulowanym.
W zwigzku z tym, w opinii Ministerstwa Finanséw, ustawodawca prawidlowo okreslit zasady
ustalania ceny minimalnej w przymusowym wykupie oraz wezwaniach do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji, odnoszac t¢ cene do $redniej ceny z rynku regulowanego, jesli jest ona mozliwa do
wyliczenia. W ocenie Ministerstwa Finanséw obecne uregulowania sg rowniez zgodne z zasadami
okreslonymi w art. 15 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21
kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia, ktore nakltadajg obowigzek zapewnienia ceny nie
nizszej niz cena z wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji (jezeli przekroczenie progu
uprawniajacego do ogloszenia przymusowego wykupu nastgpito w wyniku wezwania) lub ceny
godziwej rozumianej jako najwyzsza cena zaptacona za akcje przez akcjonariusza
wieckszosciowego w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem przymusowego wykupu.
Odnoszac si¢ natomiast do sugestii utworzenia zespotu, ktérego celem byloby znajdowanie i
usuwanie luk w prawie, wyjasniam, ze w ocenie Ministerstwa Finanséw brak jest potrzeby
tworzenia takiego zespolu, majgc w szczegoélnosci na uwadze, ze wszelkiego rodzaju postulaty i
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uwagi odnoszace si¢ do regulacji prawnych dotyczacych rynku kapitalowego mogg byé zgtaszane
podczas prowadzonych przez Ministerstwo Finanséw procesdw legislacyjnych w tym zakresie, w
ktéorych co do zasady biorag udzial réwniez przedstawiciele $rodowiska inwestoréw
indywidualnych.
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