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' MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Pw

Standard MSSF 13 nie zostal jeszcze przyjety przez UE

Praktyczne skutki zastosowania MSSF 13 nie s3 jeszcze znane

Spodziewane skutki:

Zmiany wprowadzone
w ramach MSSF 13

Spodziewane skutki

Wiele z wymogow
skodyfikowanych w MSSF 13
jest zasadniczo zgodne z
praktykami wyceny
stosowanymi juz dzis

¢ MSSF 13 prawdopodobnie nie spowoduje znacznych zmian w
sposobie ustalania wartosci godziwe;j

Wieksze wymagania w zakresie
ujawnien

e Istnieje ryzyko, ze ujawnienia wymagane w ramach MSSF 13
zostang po prostu dotgczone do obecnie wymaganych
ujawnien, ktére w wielu przypadkach juz i tak sg nadmierne
/niedostosowane/nie wymagane/dotyczg kwestii
nieistotnych

* Proba poprawy ujawnien (zwiekszenia ich istotnosci dla
uzytkownikéw przy rOwnoczesnym zapewnieniu ujawniania
tylko uzytecznych informacji)-> EFRAG , Disclosure
Framework” (Projekt do dyskusji (DP) opublikowany w lipcu
2012)




' MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — doswiadczenia USA

W maju 2011 r., RFSR opublikowala Aktualizacje Standardéw Rachunkowos$ci Nr.
2011-04, Wycena w wartosci godziwej (Temat 820): Nowelizacja majgca na celu
ujednolicenie wymagan w zakresie wyceny w wartos$ci godziwej 1 ujawnien
pomiedzy U.S. GAAP a MSSF (dalej: ASU).;

« Znowelizowane wymagania obowigzuja poczawszy od okresu rocznego
rozpoczynajacego sie w dniu lub po dniu 15 grudnia 2011
ce juz wytyczne w zakresie

¢ Dokument ASU przede wszystkim wyjasnia istnie'?
okreslania warto$ci godziwej, ma tez na celu przyblizenie U.S. GAAP i MSSF.

Kilka spostrzezen PwC odnos$nie wdrozenia ASU w 2012 r.:
» ASU nie spowodowala rozleglych zmian w zakresie wartosci godziwej;

» Wiekszo$¢ firm wlaczyla do swoich sprawozdan nowe ui'awnienia ilo$ciowe,

wymagane przez ASU, jednak informacje nie zawsze byty wyczerpujace i czasem
trudne w interpretacji.

» Ujawnienia prawdopodobnie sporzgdzane byty z myslg o spetnieniu wymogu
formalnego raczej niz przejrzystosci.

» Ujawnienia byly bardzie] szczegolowe w przypadku firm z branzy ustug finansowych

(co nie dziwi, jako ze ASU w znacznym stopniu koncentruje si¢ na instrumentach
finansowych)

PwC
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MSR 36 — zastosowanie
praktyczne w Polsce




' MSSF — zastosowanie praktyczne

« MSR 36 zostal opublikowany w 1998 r. i znowelizowany w 2004 r.

e Pomimo faktu, ze standard obowigzuje od wielu lat, jego
zastosowanie nadal jest problemem, zar6wno w Polsce jakiw
Europie — instytucje regulacyjne nadal sie na tym skupiaja

e Brak amortyzacji wartoSci firmy poglebia problem — w czasach
dobrej koniunktury sp6tki nie amortyzuja wartosci firmy, a w
czasach gorszej koniunktury musza bardzo mocno broni¢ sie przed
utrata wartos$ci — analizy rynku wskazujq na znaczace rozbiezno$ci
pomiedzy wyliczeniami wartoS$ci uzytkowej a oceng rynkowa.

PwC
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Kapitalizacja rynkowa ponizej aktywow netto —
wskaznik utraty wartosci?
W roku 2010:

* t3gczna liczba spoétek objetych badaniem: 60 (WIG20 + WIG40)

» Liczba spoétek, w ktérych wartos¢ ksiegowa aktywOw neto jest nizsza niz ich
kapitalizacja rynkowa: 17

Wsérod tych 17 spoétek:

Wartos¢ Kapitalizacja | Wartos¢ firmy | Liczba spoétek, Kwota
ksiegowa rynkowa (goodwill) ktore rozpoznanej

aktywow netto (mld PLN) (mld PLN) rozpoznaty utraty
(mld PLN) utrate wartosci
wartosci (mld PLN)

86,1 70,6 8 4 0,1

We wspomnianych 17 spotkach:
» Warto$¢ ksiegowa netto wynosita od 0,01 do 37,0 mld PLN
» Kapitalizacja rynkowa wynosita od 0,09 do 49,3 mld PLN

PwC Zrédto: Sporzadzone przez PwC na podstawie sprawozdan finansowych spétek wchodzgcych w sktad indekséw WIG20 i mWIG40; Thomson Reuters; Stooq.pl



 Wartosé Jirm wedtug branz

Wartosé firm — 2011 r.
(24,3 mld PLN)

Budownictwoli
materialy.
nieruchomosei

3%

(o.~mld PLN)

Przemysl chemiczny
2%

(0.6 mld PLN)

FPodstawowe
surowce
6%

(1.4 mld FLN)

Informatykai Gérnictwo,
telekomunikacja gornictwo naftowei
52% gazownictwo
(12,8 mld PLN) 4%
(1.0 mld PLN)

1%

(0.2 mld PLN)

Inne usluagi
4%

———__{0.9mldFLN)

PwC

Przemysl spozywezy

» ponad potowa wartosci firm
pochodzi z sektora informatyki i
telekomunikacji

e wlatach 2005-2011 nie
odnotowano znaczgcych zmian w
wartosci firm w sektorze
informatyki i telekomunikacji

e wlatach 2005-2011 odnotowano
spadek wartosci firmy w sektorze
ustug finansowych i ubezpieczen

» odnotowano wzrost wartosci firm
w sektorze metalurgicznym i
naftowo-gazowniczym

Zrédto: Sporzadzone przez PWC na podstawie sprawozdan finansowych spétek wchodzgcych w sktad indekséw WIG20 i mWIG40; Thomson Reuters; Stooq.pl
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Kryzys finansowy — wskaznik utraty wartosci?

t3czna kapitalizacja rynkowa:

Warto$¢ firmy* WIG20+WIG40+WIG80
(mld PLN) (mld PLN)
30 1200
25 1000
20 800
15 600
10 400
5 200
(0] T T 1 1 T (0]
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Wartos¢ firmy* 8,2 13,6 1 21,1 22,2 2
(na koniec roku finansowego, mld PLN) ’ %3 3 73 ’ ’ 43
Utrata wartosci firmy* o o1 o o o1 0.2
(mld PLN) ,4 ) ’4 14 ) ) 314
Utrata wartosci firmy o o o o o 0 0
(jako % wartosci) 5:1% 1,5% 2,7% 2,3% 0,4% 0,8% 14,0%
*dla spotek wehodzacych w sktad WIG20 i WIG40 na dzien 31.12.2011
9

PWC Zrédto: Sporzadzone przez PWC na podstawie sprawozdan finansowych spétek wchodzgcych w sktad indekséw WIG20 i mWIG40; Thomson Reuters; Stooq.pl
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Zmiany wartosci firmy — 2010/2011

mldPLN 241 (2.7) 24,3

1,1
I
B ey
20
15
10
5
O r 7
Wartos¢ firmy — 2010\®artos¢ firmy spdekata wartosci (1)  Fuzje i przejecia (2) Inne Wartoéé firmy - 2011
tym spotki, ktore w  nie wehodzacych
ciagu roku nie w sktad indeksow
wchodzity w sktad
indeksow

(1) Utrata wartosci dotyczy gtéwnie jednej spotki — CEDC

(2) Kwota ta dotyczy gtownie transakcji przeprowadzonych przez Cinema City, Eurocash i Tauron

10
PWC Zrédto: Sporzadzone przez PWC na podstawie sprawozdan finansowych spétek wchodzgcych w sktad indekséw WIG20 i mWIG40; Thomson Reuters; Stooq.pl



'MSR 36 Utrata wartosci aktywow

Raport Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) dotyczacy najczesciej
spotykanych obszaréw niezgodnosci z MSSF w oparciu o przeglad
sprawozdan finansowych za 2010 r. i pierwszg polowe 2011 r.

14 problemow dotyczy u JgCla utraty wartos$ci firmy zgodnie z MSR 36
(zastrzezenie w opinil audytora), na przyklad:

» Nie ujeto strat z tytulu utraty wartosci, zwigzanych z akcjami spotki
zaleznej

» Nie ujeto strat z tytulu utraty wartosci zwigzanych ze sp6tka zalezng
przeznaczong do likwidacji

> Przeprowadzono testy utraty wartoSci aktywow niematerialnych i
prawnych przed ukonczeniem ich alokacji do osrodkow generujgcych

przeplywy pieniezne
» Nie przeprowadzono i nie udokumentowano szacunku wartosci

odzyskiwalnej rzeczowego majatku trwalego pomimo wystapienia
przestanek do przeprowadzenia testOw na utrate wartosci

> f1§he przedstawiono bieglemu rewidentowi do oceny testow utraty wartosci
irmy

Zrédio: Raport KNF "Zgodno$é sprawozdan finansowych emitentéw papieréw wartosciowych z MSSF. Analiza przeprowadzona w 2011 r. " jest dostepny na stronie 11
PWC KNF: www.knf.gov.pl



'MSR 36 Utrata wartosci aktywow

« Testowanie utraty wartoSci jest rOwniez obszarem zainteresowania dla
europejskich organizacji egzekwujacych przestrzeganie standardoéw

* 4z 9 decyzji, przedstawionych w niedawnym raporcie ESMA dotyczy
testowania utraty wartoSci:

» Stopa dyskontowa zastosowana przy obliczeniu wartoS$ci uzytkowej —
wyliczenie stopy dyskonta nie bylo zgodne z MSR 36

» Ujawnienie wrazliwo$ci — nalezy wzigé¢ pod uwage uzasadnione
zmiany w odniesieniu do szeregu kluczowych zalozen, nie tylko
zmiany stopy dyskontowe;]

» Zalozenia przyjete dla potrzeb testéw utraty wartosci firmy nie sg
zasadne/uzasadnione

» Alokacja wartos$ci firmy i warto$ci niematerialnych i prawnych do
jednostek generujacych przeplywy pieniezne nie zostala ujawniona

Zrédio: Raport ESMA (European Securities and Markets Authority) '12th Extract from the EECS's Database of Enforcement' zostat opublikowany 10
pazdziernika 2012 i jest dostepny na stronie internetowej ESMA: www.esma.europa.eu 12

PwC



| Wnioski

« Model oparty na warto$ci uzytkowej moze nie by¢ wystarczajaco
mocny, by na jego podstawie firmy rozpoznawaly utrate wartosci
aktywow

- Uznaniowe obcigzenia z tytulu amortyzacji utraty wartosci firmy
zostaly zastgpione forma ujecia utraty wartosci, ktéra rzadko ma
miejsce

« Luka pomiedzy wartoscia ksiegowa a warto$cig rynkowa moze sie w
przysztoSci poszerzac

Zrédio: Raport ESMA (European Securities and Markets Authority) '12th Extract from the EECS's Database of Enforcement' zostat opublikowany 10
pazdziernika 2012 i jest dostepny na stronie internetowej ESMA: www.esma.europa.eu 13

PwC
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Pytama?

Niniejsza publikacja zostata opracowana w celach informacyjnych i zawiera jedynie ogélne wskazoéwki odnos$nie przedmiotu publikacji. Jej zadaniem nie byto udzielenie
specjalistycznej porady. Nie powinni Panstwo dziata¢ na podstawie informacji zawartych w publikacji bez uzyskania odnosnej specjalistycznej porady. Nie udziela sie zadnego
oswiadczenia ani gwarancji (wyraznej lub dorozumianej) co do doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych w publikacji i — w zakresie dozwolonym prawem —
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. nie bierze na siebie zadnych zobowigzan i zrzeka sie wszelkiej odpowiedzialnosci i obowigzku zachowania starannosci w zwigzku z
konsekwencjami dziatan lub zaniechan Panstwa lub dowolnej innej osoby na podstawie informacji zawartych w niniejszej publikacji oraz wszelkich decyzji podejmowanych na jej
podstawie.

© 2012 PricewaterhouseCoopers. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa ,PricewaterhouseCoopers” oraz ,PwC” odnosi sie do sieci firm cztonkowskich PricewaterhouseCoopers
International Limited (PwCIL). Kazda z firm stanowi oddzielny i niezalezny podmiot prawny i zadna nie jest przedstawicielem PwCIL ani zadnej innej firmy cztonkowskiej. PwCIL
nie $wiadczy zadnych ustug na rzecz klientéw. PwCIL nie przyjmuje odpowiedzialno$ci ani nie bierze na siebie zobowigzan z tytutu dziatan lub zaniechan dowolnych swoich firm
cztonkowskich i nie ma zdolnosci do kontrolowania ich zawodowego osgdu ani do zobowigzania ich do czegokolwiek w jakikolwiek sposéb. Zadna firma czionkowska nie
przyjmuje odpowiedzialnosci ani nie bierze na siebie zobowigzan z tytutu dziatan lub zaniechan dowolnych innych firm cztonkowskich i nie ma zdolnosci do kontrolowania
zawodowego osgdu jakiejkolwiek innej firmy cztonkowskiej ani PwCIL, ani do zobowigzania ich do czegokolwiek w jakikolwiek sposéb.



