Kalendarium kryzysu w strefie euro i walki z nim

2008
Grudzie n > Europejski Plan Odnowy Gospodarczej - skoordynowana na sczeblu UE odpowiedz na $wiatowy kryzys
finansowy
2009
Maj > Decyzja Europejskiego Banku Centeralnego o uruchomieniu pierwszego programu zakupu

zabezpieczonych obligacji  (covered bond purchase programme)

Pazdziernik > Znaczaca rewizja greckich danych budzetowych, dokonana po wyborach parlementarnych w Grecji

Grudzie n > Pierwsza znaczgca obnizka ratingu greckich obligacji przez wszystkie trzy gtéwne agencje ratingowe
2010
Styczen > Raport Eurostatu stwierdzajgcy nieprawidtowosci w zakresie przekazywanych przez Grecje statystyk
Kwiecie n > Oficjalne zwrécenie sie Grecji do UE i Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) o pomoc
finansowg

> Pierwsza obnizka ratingu greckich obligacji do tzw. poziomu $mieciowego przez jedng z agenciji
ratingowych

Maj > Pierwszy finansowy program pomocowy UE-MFW dla Grec  ji (110 mld EUR)

> Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (EBC) dot. akceptowania greckich instrumentéw finansowych
w operacjach polityki pienieznej Eurosystemu, pomimo spadku ich ratingéw kredytowych ponizej
obowigzujgcego wéwczas minimalnego poziomu

> Decyzja EBC o uruchomieniu programu dotycz gcego rynkéw papieréw warto  $ciowych (securities
markets programme - SMP)

> Utworzenie Europejskiego Mechanizmu Stabilizacji Finansowej (European Financial Stabilisation
Mechanism , EFSM) oraz Europejskiego Instrumentu Stabilno$ci Finansowej (European Financial Stability
Facility, EFSF), dysponujacych funduszami odpowiednio do 60 mid EUR i do 440 mld EUR

Czerwiec > Zakonczenie pierwszego programu zakupu zabezpieczonych obligaciji (covered bond purchase
programme )

Wrzesien
> Przedtozenie przez Komisje Europejska (KE) propozyciji szesciu aktoéw legislacyjnych (tzw. "sze $ciopak” )

Listopad > Finansowy program pomocowy dla Irlandii (85 mld EUR)
Grudzie n . . L . . - - .

> Decyzja dot. utworzenia Europejskiego Mechanizmu Stabilno  $ci (European Stability Mechanism,
ESM), wymagajacego odpowiedniej zmiany traktatowej

> Utworzenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego  (European Systemic Risk Board) oraz trzech
Europejskich Urz edéw Nadzoru (European Supervisory Authorities ), tj. Europejskiego

Urzedu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych oraz
Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych

2011
Styczen > Rozpoczecie pierwszego Semestru Europejskiego
Marzec > Pakt Euro Plus - inicjatywa na rzecz wzmocnienia koordynacii polityk gospodarczych oraz

konkurencyjnosci panstw strefy euro oraz szesciu innych panstw cztonkowskich UE, ktére przystapity do
porozumienia (w tym Polski)

Maj > Finansowy program pomocowy dla Portugalii (78 mld EUR)

Lipiec > Podpisanie pierwszego porozumienia ustanawiaj  gcego Europejski Mechanizm Stabilno  $ci

> Drugi finansowy pakiet pomocowy dla Grecji, obejmujgcy:
- dobrowolny udziat sektora prywatnego

- wydtuzenie terminu zapadalno$ci oraz obnizenie oprcentowania pozyczek z EFSF (majgce
zastosowanie takze w przypadku Irlandii i Portugalii)

- zwiekszenie skutecznosci EFSF/ESM (mozliwo$¢ dziatania w oparciu o program zpaobiegawczy,
finansowanie dokapitalizowania instytuciji finansowych, dokonywanie interwencji na rynkach wtérnych)

Pazdziernik > Decyzja EBC o uruchomieniu drugiego programu zakupu zabezpieczonych obligacji (covered bond
purchase programme )

Listopad > Przedstawienie przez KE propozycji dwoch regulaciji dotyczacych nadzoru budzetowego (tzw. "dwupak” )
oraz Zielonej Ksiggi w sprawie mozliwosci wprowadzenia obligaciji stabilno$ciowych

Grudzie f > Decyzja ws. wprowadzenia nowego paktu fiskalnego (w formie umowy miedzynarodowej) oraz
wczesnieiszeao weiscia w zvcie ESM

> Wejscie w zycie "szesciopaku"



2012

Luty

Marzec

Czerwiec

Lipiec

Wrzesien

Pazdziernik

Listopad

Grudzie n

> Podpisanie nowego Traktatu ustanawiaj gcego Europejski Mechanizm Stabilno  $ci (ESM)

> Uzgodnienie dalszych warunkéw drugiego programu pomocowego dla Grecji (130 mid EUR):

- udziat sektora prywatnego obejmie nominalng redukcje dtugu w wysokosci 53,5 proc.

- udziat sektora publicznego w postaci zgody na obnizenie z mocg wsteczng stép procentowych
dwustronnych pozyczek dla Grecji

- wzmocnienie grupy zadaniowej Komisji Europejskiej w Atenach (ustanowienie statej misji)

> Podpisanie Traktatu na rzecz Stabilno  $ci, Koordynacji i Zarz gdzania w Unii Gospodarczej

i Walutowej (tzw. "pakt fiskalny", w formie umowy miedzynarodowej pomigdzy panstwami UE z wytgczeniem
Wielkiej Brytanii i Czech)

> Sprawozdanie "W kierunku faktycznej unii gospodarcz ej i walutowej" , przygotowane przez
przewodniczacego Rady Europejskiej w $cistej wspotpracy z przewodniczacymi Komisji i Eurogrupy oraz z
prezesem EBC (tzw. "raport czterech"), okreslajgce cztery podstawowe elementy prawdziwej UGW  : 1)
unie bankowa, 2) unig fiskalng, 3) unie gospodarcza, 4) unie polityczng.

> Przyjecie Paktu na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia
> Finansowy program pomocowy dla sektora bankowego Hi szpanii

> Decyzja EBC o uruchomieniu nowego programu skupu obligacji pa  nstwowych zwanego Outright
Monetary Transactions (OMT, bezwarunkowe transakcje monetarne).

> Przedtozenie przez KE propozycji utowrzenia mechanizmu wspdélnego nadzoru nad sektorem bankowym

> Wejscie w zycie Traktatu o ESM
> Sprawozdanie okresowe "W kierunku faktycznej unii gospodarczej i walutowej" (tzw. "raport czterech")

> Komunikat KE "Plan dziatania na rzecz pogtebionej i rzeczywistej unii gopodarczej i walutowej (UGW):
poczatek europejskiej debaty”

> Sprawozdanie koricowe "W kierunku faktycznej unii gospodarczej i walutowej" (tzw. "raport czterech"),
okreslajacy harmonogram dziatan prowadzacych do ukoriczenia tworzenia prawdziwej UGW

> Uzgodnienie przez Radg Europejskg planu dziatania na rzecz ukorczenia tworzenia UGW

2013

Styczen

Marzec

Maj

Listopad

Grudzie n

> Wejscie w zycie Traktatu o stabilno $ci, koordynacji i zarz gdzaniu w unii gospodarczej i walutowej
(tzw. "pakt fiskalny")

> Publikacja raportu "W kierunku faktycznej unii gospodarczej i walutowej" przygotowanego przez Hermana
Van Rompuy we wspétpracy z Prezydentem KE, Eurogrupy i EBC

> Wejscie w zycie rozporz adzen (tzw. "dwupak”): nr 473/2013 w sprawie wspéinych przepiséw
dotyczacych monitorowania i oceny projektéw planéw budzetowych oraz zapewnienia korekty nadmiernego
deficytu w panstwach cztonkowskich nalezgcych do strefy euro oraz nr 472/2013 w sprawie wzmocnienia
nadzoru gospodarczego i budzetowego nad panstwami cztonkowskimi nalezacymi do strefy euro dotknietymi
lub zagrozonymi powaznymi trudnosciami w odniesieniu do ich stabilnoséci finansowej

> Wejscie w zycie przepiséw powotuj 3acych jednolity mechanizm nadzorczy  (ang. Single Supervisory
Mechanism, SSM); operacyjnie EBC przejmie zadania z zakresu nadzoru 4 listopada 2014 r.

> Zakonczenie finansowego programu pomocowego dla Irlandii

2014

Styczen

Lipiec

Listopad

> Zakonczenie finansowego programu pomocowego dla sektora bankowego Hiszpanii

> Uchwalenie przepiséw powotuj gcych jednolity mechanizm restrukturyzaciji i uporz gdkowanej
likwidacji (ang. Single Resolution Mechanism, SRM) oraz przepiséw dotyczgcych utworzenia wspolnego
funduszu, z ktérego $rodki bedg przeznaczone na prowadzenie proceséw restruktryzacji i uporzgdkowanej
likwidaciji (Single Resolution Fund)

> Rozpocz gcie dziatalno $ci jednolitego mechanizmu nadzorczego (SSM).  EBC obejmuje nadzér nad
systemowo waznymi instytucjami finansowymi



2015

Styczen > Rozpoczecie dziatalnosci przez Jednolit 3 Rade ds. Restrukturyzaciji i Uporz  gdkowanej Likwidacji
(SRB)

Czerwiec - " . . T ..
> Publikacja raportu "Doko fiiczenie budowy europejskiej Unii Gospodarczeji Walu  towej" przygotowane
przez przewodniczacego Komisji Europejskiej w $cistej wspétpracy z przewodniczacymi Rady Europejskiej,
Eurogrupy, Parlamentu Europejskiego oraz prezesem EBC (tzw. "raport pieciu")
> Powstaje Plan Inwestycyjny dla Europy (tzw. Plan Junckera ) przygotowany przez KE i EBI plan
zwigkszenia inwestycji europejskich do 2018 roku. Kluczowym instrumentem Europejski Fundusz
Inwestycji Strategicznych (EFIS)
> Koniec drugiego programu pomocy finansowej dla Grecji. Mija termin sptacenia zobowigzan wobec MFW
przez grecki rzad.

Lipiec > Grecy odrzucaj g w referendum plan pomocowy  zaproponowany przez KE, EBC i MFW
> Grecki parlament zatwierdza nowy trzyletni trzeci finansowy program pomocowy (86 mid EUR)

Wrzesie i > KE przedstawita plan dziatania na rzecz unii rynkéw kapitatowych

Listopad > KE zaproponowata utworzenie Europejskiego systemu gwarantowania depozytéw (EDIS ) jako
ostatniego filaru unii bankowej.

2016

Styczen > Rozpoczecie operacyjnej dziatanos$ci Jednolitego mechanizmu restrukturyzaciji i uporz adkowanej
likwidacji (SRM)

Marzec ) i . L
> Przedterminowe zakonczenie programu pomocowego przez wtadze cypryjskie

Czerwiec > KE uruchomita Europejski Portal Projektéw Inwestycyjnych (EPPI) jako element Planu Inwestycyjnego
dla Europy

reesien > Publikacja noty prezydenciji stowackiej "Deepening the EMU — fiscal pillar"

Grudzie n > Panstwa UE porozumialy si¢ co do przediuzenia dziatania Europejskiego Funduszu Inwestycji

Strategicznych do 2020 r.
2017

Marzec . . A . . . -
> Komisja Europejska publikuje "Biat g ksiege w sprawie przyszto $ci Europy"

Maj > Komisja Europejska publikuje "Dokument otwieraj acy debat ¢ w sprawie pogt ebienia Unii
Gospodarczej i Walutowej"

Czerwiec

> Komisja Europejska publikuje "Dokument otwieraj acy debat ¢ na temat przyszto $ci finanséw UE"

Materiat opracowany przez Ministerstwo Finanséw.
Powielanie i rozpowszechnianie materiatu wymaga wczesniejszej zgody Ministerstwa Finansow



