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Majac na uwadze zasade jawnosci i przejrzystosci finanséw publicznych publikujemy Informacje kwartalng o sytnacji makroeko-

nomicne] i stanie finansow publicnych.

Podstawowym celem niniejszej Informagi jest zaprezentowanie dostepnych informacji na temat sektora finanséw publicz-

nych:

e wedlug obowiazujacego w Unii Europejskiej standardu ESA’95 (dane kwartalne obejmujace caly sektor instytucji rzado-
wych i samorzadowych),

e wedlug standardu Miedzynarodowego Funduszu Walutowego GFSM2001 (dane miesi¢czne obejmujace szczebel cen-
tralny, dane roczne obejmujace caly sektor instytucji rzadowych 1 samorzadowych),

e wedlug przepiséw krajowych (dane miesi¢czne o budzecie panstwa).

Publikacja stuzy takze informowaniu czytelnikéw o wypetnieniu przez Polske kryteriow konwergencii.

Kolejny numer Informaci opublikowany zostanie w maju 2009 .

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE FINANSOW PUBLICZNYCH

Dotyczace wykonania 2008 r.:
¢ wynik budzetu panstwa wyniost wg szacunkowego wykonania - 24,6 mld zt

e dtug Skarbu Panstwa na koniec grudnia wyni6st 569,9 mld zt
e wynik szczebla centralnego wg GFSM w okresie I-XII 2008 r. wyni6s! - 41,1 mld zt

Dotyczace okresu I-IX 2008 r.:

e wynik sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wg ESA’95 wyniést - 15,3 mid zt

o dtug sektora instytucji rzadowych 1 samorzadowych (wg EDP) wyniost na koniec wrzesnia 540,4 mld zt
e panstwowy dlug publiczny na koniec wrzes$nia wyniést 538,5 mld zt
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Kryteria konwergencji

Kryterium stabilno$ci cen

50

45

Kryterium stabilno$ci cen
Zgodnie z kryterium stabilnosci cen $rednia roczna stopa inflacji w da- 3
nym panistwie odnotowana w ciggu jednego roku nie moze przekracza¢ ™
o wiecej niz 1,5 pkt proc. sredniego wskaznika inflacji z trzech krajow
UE o najbardziej stabilnych cenach. Przy ocenie spetniania kryterium s
inflacyjnego bierze si¢ pod uwage $redni poziom rocznych zharmonizo-
wanych wskaznikéw cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (HICP) z
ostatnich 12 miesigcy. [

Spetnienie wg stanu na grudzien 2008 r.: nie L Y S o e

——HICP w Polsce (%)
= rednia inflacja dla 3 keajéw UE o najbardzicj stabilnym poziomie cen (%)

40

05

Kryterium dfugoterminowej stopy procentowej

Kryterium dlugoterminowej stopy procentowej -
stanowi, ze dlugoterminowa stopa procentowa nie moze by¢ wyzsza o
wigcej niz 2 pkt proc. od sredniej z analogicznych stép procentowych w
trzech krajach UE o najbardziej stabilnych cenach. Oceny konwergencji
dlugookresowej nominalnej stopy procentowej dokonuje si¢ w oparciu

o rentowno$¢ diugoterminowych obligacji skarbowych lub poréwnywal- s 42
nych papieréw wartosciowych, o zblizonym do dziesigcioletniego termi- W
nie wykupu, ktérych rynek jest wystarczajaco ptynny. Pod uwage brany *

PR PR PR PR

2006

jest okres roku poprzedzajacego moment dokonywania oceny wypeltnie- HERHEEE
nia kryterium. 2004
Spelnienie wg stanu na grudzien 2008 r.: tak

2008

= rednia rentownoéé obligacji 10L dla 3 krajéw UE o najbardzicj stabilnym poziomic cen (%)

Kryte rium kurSll Walutowe go Odchylenie kursu PLN/EUR od kursu referencyjnego™ (w %)
stanowi, ze przez okres co najmniej 2 lat wahania kursu waluty krajowej
musza miesci¢ si¢ w normalnym przedziale wahant wokét kursu central-
nego, wyznaczonym przez BEuropejski Mechanizm Kursowy ERM2.
Kurs waluty krajowej nie moze w tym okresie podlegac silnym napie- AN nl
ciom, a takze nie moze by¢ dewaluowany w stosunku do zadnej waluty . \’\/\\’\ }’ y
panstw UE na wlasny wniosek panistwa pretendujacego do czlonkostwa AN ]
w strefie euto. . e NAYS
Spelnienie wg stanu na grudzien 2008 r.: nie, w zwigzku z faktem, Ze - {vimnsy wnas nmi e \\lm
zloty nie zostal jeszcze objety mechanizmem ERM2.
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Poziom deficytu sektora instytucji rzgdowych i samorzagdowych

Kryterium fiskalne )

Poziom deficytu sektora instytucji rzadowych 1 samorzadowych 200020002002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kryterium to stanowi, ze poziom deficytu nie moze przekroczy¢ 3% ao
PKB, chyba, ze deficyt spada w sposob ciagly i nieprzerwany do wyma-
ganego poziomu albo przekroczenie wymaganego poziomu deficytu ma
charakter wyjatkowy i krotkotrwaly, a jego wartosé nieznacznie wykra-
cza ponad wymagany poziom.

Poziom dtugu sektora instyvtucji rzadowych 1 samorzagdowych
Kryterium to stanowi, ze wielko§¢ zadluzenia publicznego nie moze
przekracza¢ 60% PKB, chyba Ze relacja ta maleje w wystarczajacym Poziom dfugu sekiora instytucii rzadowyeh i samorzadowyeh (w % PKB)
stopniu i zbliza si¢ w zadowalajacym tempie do powyzszego wskaznika.
Spelnienie wg stanu na koniec grudnia 2008 r.: tak

W dniu 8 lipca 2008 r. zostala zniesiona procedura nadmiernego deficy-
tu dla Polski (EDP, excessive deficit procedure) i od tego momentu
Polska wypelnia kryterium fiskalne.

* prognoza wg Akwalizacji Programu Konwergencji 2008

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*

Kryterium zgodnosci legislacji

Dotyczy zgodnos$ci ustawodawstwa krajowego z zapisami Traktatu Ustanawiajacego Wspolnote Europejskq oraz Statutem Euro-
pejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) i Europejskiego Banku Centralnego (ECB), w szczegdlnosci w zakresie:

e niezaleznosci instytucjonalnej, finansowej i personalnej banku centralnego,

® spojnosci celéw banku centralnego z celami sformutowanymi w art. 105(1) TWE i art. 2 statutu ESBC i EBC,

e zgodnosci prawa krajowego, w tym regulacji dotyczacych banku centralnego z TWE i statutem ESBC.

Spelnienie wg stanu na grudzien 2008 r.: nie (zapewnienie pelnej zgodnosci bedzie mozliwe dopiero z chwila wejscia Polski do
strefy euro).
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1. Sytuacja makroekonomiczna w okresie I-XII 2008 r.

PKB
Kontrybucja we wzrost PKB Zgodnie z danymi GUS, PKB wzr6st w IV kw. ub. r. 0 2,9%. Na
" popyt krajowy (pkt. proc) wysokim poziomie utrzymala si¢ dynamika spozycia gospo-
I darstw domowych, ktéra w IV kw. wyniosta 5,2% wobec 5,4%
0] T PRBED $rednio w okresie I-ITI kw. Kategoria ta odnotowata takze naj-
N wyzszy wktad we wzrost w IV kw. (2,8 pkt. proc.). Spozycie pu-

bliczne w IV kw. 2008 r. wzrosto o 3,0% wobec ok. 1,0% spad-
ku po pierwszych trzech kwartatach ub. r. Tempo wzrostu na-
ktadéw brutto na $rodki trwate utrzymato si¢ w IV kw. ub. r. na
29 poziomie z III kwartatu (3,5%), co oznacza, ze w ostatnich mie-
04 siacach 2008 r. nastapilo przyspieszenie tempa wzrostu inwesty-
2] I I I I [ ¢ji w ujeciu kw./kw. (dynamika kw./kw. po wylaczeniu czynni-

kow sezonowych tej kategorii wyniosta 0,8% w IV kw.). Wktad

oo | s | am | o | e | as | a | o | e | ais | o | eksportu netto do wzrostu PKB w IV kw. wyni6st ok. —0,9 pkt.
006 007 008 proc., a wklad przyrostu rzeczowych srodkéw obrotowych
—0,6 pkt. proc.
Warto$¢ dodana - gtéwne sktadowe (r/1) L,

® .« Wartoé¢ dodana brutto
ul ®pzemyt ] 5 Warto$¢ dodana brutto w IV kw. ub. r. wzrosta o 3,4%. Ten
40 -b“f"‘_m‘“i“’“ fffffffffffffffffffffff " stosunkowo dobry wynik mozliwy byt dzigki utrzymaniu si¢ wy-

us: Ugl rynkowe . s .

32 — wartosé dodana ogolem (po§) 7] " sokiego wzrostu wartosci dodanej w sektorze ustug rynkowych
o 18 —mna poziomie 5,0%. Dane GUS wskazuja na wyrazne pogorsze-
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16 nie koniunktury w przemysle poczawszy od III kw. W IIT kw.
{1, tempo wzrostu wartosci dodanej w przemysle wyniosto tylko
3,1%, a w IV kw. nastapit spadek dynamiki o 1,1% w tym sekto-
rze. Koniunktura stabnie réwniez w budownictwie. W IV kw.
tempo wzrostu warto$ci dodanej w budownictwie wyniosto
T2 5,3% wobec 11,0% w III kw. i 17,5% w I pétroczu.

Wierzytelnosci netto wg sektoréw instytucjonalnych

8 przedsicbiorstwa W II i IIT kw. ub. r. uyjemna relacja wierzytelnosci netto gospo-

§ M instyrucje finansowe i ubezpieczeniowe - - - darki polskiej do PKB ulegla ograniczeniu w porownaniu z I kw.
instytucje rzadowe i samorzadowe T0 - , > . .

6 | 7 gospodarstwa domowe i instytucje niekomereyjne- — — — — — — — — — — _ _ _ _ _ _ Z rachunkéw narodowych wynika, ze w III kw. 2008 t. relacja ta

~gospodatka natodowa (p.0S) 11 wyniosta —4,3% wobec -5,3% w I kw. oraz —4,4% w II kw. W

IIT kw. 2008 1. pozyczkodawca netto pozostaly dwa sektory:
sektor instytucji finansowych i zagranica. Sektor gospodarstw
| , domowych od trzech kwartaléw jest diuznikiem netto, a w
IIT kw. zadluZenie netto tego sektora w relacji do PKB (-2,8%)
14 bylo prawie réwnie duze jak sektora przedsigbiorstw (-3,0%). W
IIT kw. ub. r., w poréwnaniu z II kw., zmniejszylo si¢ zadluzenie
netto sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (-2,2% w
o I kw. wobec —1,7% w III kw.), a sektor instytucji finansowych
Q4 | Qo ‘ Q2 ‘ QU3 ‘ Q4 | Qo1 ‘ Q2 ‘ QU3 po ujemnej relacji wierzytelnosci netto do PKB w III kw. po-
nownie odnotowal dodatnia relacje.

Poglebienie si¢ nieré6wnowagi zewnetrznej w 2008 r.
(00 Wg wstepnych danych NBP deficyt na rachunku obrotéw bieza-

cych w 2008 r. w poréwnaniu do roku wezesniejszego byl o po-
10 nad 4,8 mld EUR wyzszy i wyniést 19,5 mld EUR (5,4% PKB).
Powyzszy wzrost spowodowany byl pogorszeniem si¢ wszyst-
kich sald rachunku biezacego z wyjatkiem salda dochodéw, ktére
uleglo niewielkiej poprawie o ok. 0,4 mld EUR. Jednoczesnie, w
wyniku postgpujacego ograniczenia popytu zagranicznego, w IV
kw. ub. r. nastapil spadek eksportu i importu (odpowiednio o
8,5% 1 5,3%).
Saldo rachunku finansowego, mimo obserwowanego od wrze-
$nie 2008 r. spowolnienia naptywu kapitatu zagranicznego zano-
towalo w catlym 2008 r. wysoka nadwyzke w wysokosci 26,2 mld
o EUR. Naplyw zagranicznych inwestycji bezposrednich osiagnat
tacznie poziom 11,2 mld EUR, wobec 16,6 mld EUR w 2007 .

6
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Dynamika produkcji przemystowej i budowlanej (r/r) Spadek Produkcii przemysl’owei_
165 W IV kw. 2008 t. produkcja przemystowa spadta o 5,2% t/t. W
fj N T ey | calym 2008 1. produkceja sprzedana przemystu wzrosta o 3,5%
e N —budownicewo —|  £/t. Dynamiki roczne w poszczegélnych miesiacach ub. t. wyka-

R N

oo - \__________________________ zywaly wysoka zmienno$¢ (gléwnie z tytulu niestandardowego
135 4 uktadu dni roboczych i $wiat), przy malejacej dynamice wzrostu.
T TTTTINTTTTTTTTTTTTIIIIIIIIIIIIIIITTTTT WV kw. ub r, nastapilo wyrazne pogorszenie czynnikéw fun-
120 4 damentalnych wzrostu. Zwigzane z tym negatywne efekty dla
el I W S N 4 W A R N~ produkcji wystepowaly najsilniej w branzy hutniczej, samocho-

105 4
100
95 1

90

dowej i chemicznej i produkcja w kazdym miesiacu spadla w
poréwnaniu do analogicznych okreséw rok wczesniej (najsilniej
w listopadzie 0 9,2% t/1).

Wktad najwazniejszych branz we wzrost w przetworstwie (%) Zmiany liderow gatezi w przetworstwie
I spozywezy o W wyrob6w z gumy i tworzyw Produkcja w przetwérstwie w IV kw. ub. . spadla 0 4,3% t/1, a
wyrob6w z pozostatych surowcow niemetalicznych wyrob6w z metali . . .
maszynowy radiowo-telewizyjny w catym 2008 r. wzrosta o 4,0%. Branza o najwigkszym wplywie
samochodowy — przetworstwo ogblem (p.os)

140 na wzrost przetworstwa w IV kw. byl przemyst radiowo-
1120 telewizyjny. Produkcja sprzetu 1 aparatury radiowej, telewizyjnej i
1100 komunikacyjnej zwigkszyla si¢ realnie w IV kw. o 14,9% 1/, co
180 dato wkiad we wzrost przetwérstwa ogétem na poziomie ok. 0,9
160 pkt. proc. Przemyst samochodowy, dotychczasowy lider, ktory w
+40  II kw. ub. r. mial wkiad na poziomie ok. 2,6 pkt. proc., a w III
120 kw. ok. 0,7 pkt. proc., w IV kw. mial najwigkszy ujemny wktad
Lo we wzrost t/r przetwérstwa, na poziomie ok. -1,8 pkt. proc.
120 Druga najstabsza branza w IV kw. byl przemyst metalowy, z
140 uemnym wkladem we wzrost na poziomie ok. -1,6 pkt. proc.

H-60

2007 2008

Wysoki wzrost zatrudnienia i ptac w skali catego 2008 r.
Wzrost zatrudnienia w przedsigbiorstwach w 2008 r. (4,8%) byl

Dynamika przecigtnego zatrudnienia i wynagrodzenia

w sektorze przedsiebiorstw (t/r) réwnie wysoki jak w 2007 r. (4,7%). Byt to jednak efekt bardzo
1 — ‘ dobrej sytuacji w I kw. — o ile bowiem na poczatku roku roczne
(T rmdnienie - Twymgrodzenie A A ] tempo wzrostu wyniosto 5,9%, to w grudniu spadto do 2,3%. W

listopadzie i grudniu ub. r. zanotowano juz pierwsze redukcje
poziomu zatrudnienia, przy czym spadek w XII wyniost az
34 tys. 0sob. Place w sektorze przedsigbiorstw w 2008 r. wzrosly
0 10,1%, co po uwzglednieniu wzrostu cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych oznaczato bardzo wysoki wzrost realny (5,6%).
Dopiero w IV kw. 2008 r. obnizyto si¢ roczne tempo wzrostu
plac (7% wobec przecietnie ok. 11% w poprzednich kwartatach).
Na mniejszy wzrost plac w tym okresie wplyw mial przede
o‘ ﬁ‘m wszystkim grudzien, kiedy miesieczna dynamika plac wyniosta

M+-—-—-—--—-—-- AN/ --\+f---F-———--2

108 4

106 4

104 4

102 4

100 ‘

- - AR RSO 103% wobec 105% w XII 2007 1. (roczna odpowiednio 105,4% i
2007 2008 o
107,2%).
Bezrobocie rejestrowane (stan na koniec okresu) Bezrobocie - negatywna niespodzianka na koniec 2008 r.
2,6 16 . ., . .. . - . ..
liczba beztobotnych = stopa bezrobocia Koniec roku przyniost wyzszy niz oczekiwano (I wyzszy niz w

ostatnich kilku latach) wzrost liczby bezrobotnych i stopy bezro-
bocia. Wzrost bezrobocia w dwdch ostatnich miesiacach ub. r.
wyniést 122 tys. 0séb (9,0%). Na koniec grudnia 2008 r. liczba
bezrobotnych wyniosta 1474,4 tys. os6b, natomiast stopa bezro-
bocia 9,5% (11,2% na koniec 2007 r.). Liczba bezrobotnych za-
rejestrowanych w urzedach pracy na koniec 2008 1. byla jednak o
prawie 16% mniejsza od stanu na koniec 2007 r. Spadek bezro-
bocia w 2008 1. to efekt przede wszystkim wysokiego popytu na
s pracg (spadkowi bezrobocia o 272 tys. 0s6b towarzyszyl wzrost
liczby pracujacych o 225 tys. 0séb). Niskiemu poziomowi bezro-
bocia pomoégl tez spadek aktywnosci zawodowej ludnosci w
wieku produkcyjnym.

mln oséb

2007
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Dynamika wydajnosci pracy i ULC w przemysle (t/r)
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Bardzo wysoki wzrost jednostkowych kosztow pracy (ULC)
w przemysle

W 2008 r. dynamika produkecji przemystowej w sektorze przed-
sigbiorstw - podobnie jak w 2007 1. - okazala si¢ nizsza od dyna-
miki funduszu plac. Przeci¢tne zatrudnienie w przemysle sektora
przedsigbiorstw wzrosto w ub. r. 0 2,4%, co przy wzroscie pro-
dukcji przemystowej o 3,5% przelozylo si¢ na 1,1% wzrost wy-
dajnosci pracy w tej sekcji. Uwzgledniajac wzrost przecigtnego
wynagrodzenia w przemysle, w 2008 r. nastapil wzrost jednost-
kowych kosztéw pracy (ULC) o 8,3% t/r. (2,7% w 2007 t.).
W IV kw. ub.r. po raz kolejny zanotowano bardzo wysoki
wzrost ULC (o 13,6% wobec 8,8% w III kw.), przy bardzo ni-
skiej dynamice wydajnosci pracy (94,0% wobec 101% w III kw.).

Silne ostabienie zfotego

W IV kw. 2008 r. kontynuowana byla rozpoczeta w sierpniu
2008 r. tendencja deprecjacyjna polskiej waluty. Zloty ostabil si¢
w tym okresie wobec euro o 22,4% (z poziomu 3,41 na koniec
wrzesnia 2008 r. do 4,17 na koniec grudnia ub. r.) i 0 24,9% wo-
bec dolara (z poziomu 2,37 na koniec wrzesnia do 2,96 na koniec
grudnia). Przyczyn przeceny zlotego mozna poszukiwaé w nie-
stabilnej sytuacji na §wiatowych rynkach finansowych skutkujacej
wzrostem awersji do ryzyka i gorszym sentymentem inwestoréw
do walut naszego regionu, pogorszeniem ocen rynkowych doty-
czacych wzrostu gospodarczego, rozpoczeciu cyklu rozluzniania
polityki pieni¢znej przez RPP i oczekiwaniach na dalsze obnizki
stop procentowych oraz niskiej plynnosci na rynku pod koniec
roku przy braku podazy walut i konieczno$ci zamykania krétkich
pozycji walutowych przez krajowych inwestoréw z powodu co-
raz wyzszych poziomoéw kursu.

Ostabienie dynamiki inflacji

Dynamika cen konsumpcyjnych w IV kw. 2008 r. zmniejszyla si¢
do 3,8% t/r (z 4,7% w III kw.) i byla najnizsza w calym roku.
Najwigkszy wplyw na uksztaltowanie si¢ inflacji w tym okresie
miaty podwyzki cen w grupie uzytkowanie mieszkania i nosniki
energii (0 11,1% - wplyw na CPI 2,1 pkt. proc.) oraz zywnos¢ i
napoje bezalkoholowe (o 3,4% - wplyw 0,9 pkt. proc.). Podwyz-
ki te odpowiadaly za prawie 80% wzrostu cen w IV kw. Tenden-
cja spadkowa cen dotyczyla natomiast grupy odziez i obuwie (o
6,5%) oraz transport (o 2,5%).

W catym 2008 r. ceny konsumpcyjne wzrosly srednio o 4,2%,
natomiast w relacji XII/XII byly wyzsze o 3,3%.

Roczna inflacja bazowa ,netto” wzrosta w grudniu 2008 r. do
4,5% (z 4,3% na koniec III kw.), natomiast inflacja bazowa z
wylaczeniem cen Zywnosci 1 energii spadia w grudniu do 2,8% (z
2,9% we wrzesniu).

Y.agodzenie polityki pieni¢znej

Wedtug wstepnych danych GUS, dynamika cen produkcji sprze-
danej przemystu w IV kw. 2008 r. wyniosta 2,5% t/r (wobec
2,1% w III kw.). Najbardziej wzrosly ceny w sekcji wytwarzania i
zaopatrywania w energi¢ elektryczna, gaz i wode (11,7%) i w
gornictwie (9,8%). W duzo mniejszym stopniu wzrosly ceny w
przetworstwie przemystowym (0,9%). W catym 2008 r. ceny
producentéw wzrosly o 2,6% w ujeciu §redniorocznym oraz o
2,7% w relacji XII/XII.

W IV kw. ub. r. RPP rozpoczeta tagodzenie polityki pienigznej,
obnizajac stopy procentowe o 1 pkt proc., w tym w grudniu az o
0,75 pkt proc. W wyniku tych redukcji na koniec grudnia stopa
referencyjna wynosita 5%. O obnizeniu kosztu pieniadza banku
centralnego zadecydowaly perspektywy ostabienia presji inflacyj-
nej w warunkach spadku tempa wzrostu gospodarczego i pogor-
szenia sytuacji na rynku pracy.
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2. Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
wg ESA’95 w III kwartale 2008 r.

Dochody i wydatki sektora instytucji rzgdowych i
samorzgdowych

w % PKB
50,0
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400 N
35,0 7
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Wynik sektora instytucji rzagdowych i
samorzgdowych
w % PKB

2007 2008

1Q‘2Q‘3Q‘4Q

1Q‘2Q‘3Q

111 2007 111 2008
111 2007/
Kategorie ESA'95 min zt minzt | struktura |y 00
Dochody ogotem 117 317, 121 392 100,0, 103,5
Podatki 65 950) 72 655 599) 110,2
Skladki na ubezpieczenia spoleczne 34090] 34 099) 28,1 100,0
Pozostate 17 277 14 638] 12,1 84,7
Wydatki ogotem 120 501} 126 823 100,0, 105,2
Wynagrodzenia 26 597 29 026 229 109,1
Zuzycie postenie 17707 17 607 139 99,4
Swiadczenia socjalne 43 103 48 862} 38,5 101,6
Odsetki 6158 6399 5] 103,9
Dotacje 1303] 1079 09 828
Nakldy brutto na érodki trwale 11 275 10 637 84 94,3
Pozostate 9 357 13 213] 10,4 1412
Wynik -3 184f -5 431 - -
Spozycie 51895] 53 881 42,5] 103,8

Dochody
W IIT kw. 2008 r. dochody ogélem wyniosty 38,9% PKB (w poréw-
naniu do 40,4% PKB w III kw. 2007 r.).

Dynamika nominalna dochodéw pomiedzy III kw. 2007 1. a III kw.
2008 r. wyniosta 3,5%. Wplywy podatkowe w III kw. 2008 r. byly
wyzsze o 10,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzed-
niego, natomiast wplywy ze skladek na ubezpieczenia spoteczne nie
ulegly zmianie. W pozycji pozostale mial miejsce znaczacy spadek
dochodow z tytulu wlasnosci.

Wydatki
W III kw. 2008 r. wydatki ogétem wyniosty 40,6% PKB (w poréwna-
niu do 41,5% PKB w III kw. 2007 t.).

W poréwnaniu do IIT kw. 2007 r. wydatki w IIT kw. 2008 r. zwickszyly
si¢ 0 5,2%. Nastapil wzrost poziomu wydatkow socjalnych (majacych
najwigkszy udzial w wydatkach); w poréwnaniu do III kw. 2007 .
wzrosly one o 1,6%. Wzrosly réwniez wydatki zwigzane z kosztami
obstugi dtugu i wynagrodzeniami.

Wynik

Wedtug wstepnych danych sektor instytucji rzadowych i samorzado-
wych zanotowal w III kw. 2008 r. wynik na poziomie —5,4 mld z1, tj.
—1,7% PKB.

Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zakonczyl III kw.
2008 r. z nadwyzka pierwotng w wysokosci 1,0 mld zt, t. 0,3% PKB.

W III kw. 2008 r. nastapil wzrost deficytu w stosunku do analogicz-
nego okresu roku poprzedniego. Wynikalo to z wysokiej dynamiki
wydatkow, szczegdlnie w wynagrodzeniach i transferach biezacych i
kapitalowych, co przy relatywnie niskiej dynamice dochodéw spowo-
dowalo wzrost deficytu w poréwnaniu do IIT kw. 2007 r.

Od poczatku 2007 r. utrzymuje si¢ nadwyzka pierwotna. W IIT kw.
2008 r. wynik pierwotny ulegl pogorszeniu (spadek o 0,2 pkt. proc. w
stosunku do poprzedniego okresu). Spowodowane to bylo spadkiem
kosztéw obstugi dlugu w IIT kw. 2008 r. Z uwagi na obecna sytuacje
gospodarcza i finansowa na rynku krajowym i miedzynarodowym
mozliwe jest pogorszenie sytuacii fiskalnej w przysztych kwartatach.
Spadek dochodéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
bedzie tagodzony wprowadzeniem oszczednosci po stronie wydatko-
wej.

Nota metodologiczna
ESA’95 jest spéjnym systemem statystycznym, ktory zawiera jednolite dla wszystkich padstw cztonkowskich UE zasady rejestracji przepltywéw i
standw oraz wyznacza granice sektoréw gospodarki, w tym sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Wg metodologii ESA’95 wszystkie transakcje sa prezentowane memorialowo (w momencie zaistnienia zdarzenia ekonomicznego). Jedynie me-
morialowe podatki i sktadki na ubezpieczenia spoleczne sa wykazywane w wysokosci mozliwej do $ciagniecia.

Wigcej na: http://epp.curostat.ec.europa.cu/portal / page?_pageid=2373,47631312,2373_58674363&_dad=portal&_schema=PORTAL
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3. Szczebel centralny wg GFSM2001 w okresie I-XII 2008 r.
(dane wstepne)

Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego szczebla centralnego
w okresie styczen-grudzient 2008 zwickszyly si¢ 0 17,5 mld 21, tj. o 4,7% w poréwna-
niu do analogicznego okresu roku ubieglego. Najwigkszy wzrost zanotowano we
wplywach z podatkéw (o 13,3 mld zl, tj. o0 6,4%), co wynikalo gléwnie z dobrej ko-
niunktury gospodatczej. Wzrosly tez pozostale wplywy (o 2,3 mld z1, j. o 10,0%), z
powodu wyzszych srodkéw z UE. Wzrost wplywow ze skladek na ubezpieczenia
spoleczne (0 1,9 mld z1, tj. o 1,4%) byl wypadkowa: spadku sktadek w FUS o 6,8 mld
zt (efekt redukeji klina podatkowego) oraz wzrostu sktadek w NFZ o 7,5 mld z1 i w

Struktura wplywow pieni¢znych z dziatalnos$ci
operacyjnej w okresie I-XII 2008 r.

Podatki
57,0%

Pozostale FP o 1,1 mld zL
6,5%

Platnosci kasowe na dziatalno$¢ operacyjng
Platnosci kasowe na dzialalno$¢ operacyjna skonsolidowanego szczebla centralnego
Struktura ptatnosci kasowych na dziatalnoéé w okresie styczen-grudzien 2008 zwigkszyly sic w poréwnaniu do analogicznego
operacyjng w okresie I-XII 2008 r. okresu roku ubieglego o 38,5 mld zl, tj. 0 10,3%. Wzrosly wszystkie kategorie ptlat-
nosci. Najwickszy wzrost odnotowano w pozostatych wydatkach (o 16,2 mld z1, tj. o
Zasitki 12,4%) oraz w zasitkach socjalnych (o 15,4 mld zl, . o 8,8%). Wynagrodzenia

socjalne (tacznie ze sktadkami) zwigkszyly si¢ o 3,5 mld zl, tj. o 11,7%, odsetki o 2,6 mld z1,
tj. 0 10,8%, a zakup débr i ustug o 0,8 mld z1, tj. o 5,6%.

Pozostale wydatki wzrosly gléwnie z powodu wyzszych platnosci na dotacje skiero-
wane do innych jednostek sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (wztost o
13,4 mld zt). Wysoki wzrost zasitkéw socjalnych zanotowano w FUS (o 13,2 mld z1) i

byt on zwiazany z przeprowadzona od marca 2008 r. waloryzacja swiadczen emerytal-

gro ozostate

towaréw dzenia 35,6% no-rentowych oraz likwidagq tzw. "starego portfela” oraz w mniejszym stopniu w
13“:;% 8,0% NFZ (o 3,2 mld z1), co wynikalo z wyzszych kosztéw swiadczen zdrowotnych.
5! o

Nabycie netto niefinansowych aktywow przewyzszylo nabycie netto z analogicz-
nego okresu roku ubieglego o 2,4 mld z1, tj. 0 15,3%.

Wynik w poszczegolnych miesigcach

w mln z¥

Wynik

W wyniku znacznie wyzszych platnosci kasowych skonsolidowanego szczebla cen-
tralnego przeznaczonych na dzialalnosé operacyjng w poréwnaniu do wplywéw z tej
dziatalnosci w okresie styczeri-grudzien 2008 wystapil niedobor $rodkéw pienigz-
nych netto z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 22,9 mld zt. W analogicznym
okresie roku 2007 niedobér tych srodkéw wynosit 1,9 mld zt .

Dla skonsolidowanego szczebla centralnego okres od stycznia do grudnia 2008 roku
zakonczyl si¢ deficytem w wysokosci 41,1 mld zt wobec deficytu w wysokosci
17,7 mld 2z osiagnietego w analogicznym okresie roku ubieglego. Pogorszenie wyniku
—— Wynik na dzialalnosd operacjncj spowodowane bylo wyzszym deficytem budzetu padstwa, zmniejszeniem nadwyzki

- N W ynik
-15.000 ~ . s i 1
0 O R 6 P P O O R R O g ) 3 21 > FUS oraz pogorszeniem wyniku FER (przejscie z nadwyzki do deficytu).
SEEFIFEEEFRECFEET FEER =
=
2007 2008
styczeni-grudzien 2007 r. styczefi-grudzien 2008 r.
budzet podsektor | budzet podsektor
Kategorie GFSM2001 panstwa FER FUS F. Pracy NFZ  konsolidacja centralny | parstwa FER FUS F. Pracy NEZ  konsolidacja centralny
. Wplywy pieni¢zne 229 136 15907 127941 8367 43 847 -54204 370994 244179 16192 136 631 9 096 51996 -69 638 388 456
podatki 208 151 0 0 0 0 0 208151 221408 0 0 0 0 0 221408
sktadki na ubezpieczenie spoleczne 0 1215 88 500 7663 42417 0 139799 0 1256 81703 8 766 49 960 0 141685
pozostale 20 985 14 692 39 441 704 1430 -54 204 23 04 22771 14 936 54928 330 2036 -69 638 25363
2. Platno$ci kasowe 242 096 15373 122287 5373 41965 -54204 372 89 272425 16919 136 053 5743 49 874 -69 638 411376
wynagrodzenia (lacznie ze sktadkami) 29 285 0 0 0 268 0 29 553 32712 0 0 0 309 0 33021
nabycie towaréw i ustug 14 324 0 70 252 132 0 14 77§ 14 404 0 704 255 240 0 15603
odsetki 24555 0 1 23 5 0 24 594 27 237 0 0 0 5 0 27242
zasitki socjalne 21430 13213 118832 2673 17752 0 173901 19 764 13769 131999 2822 20 934 0 189288
pozostale 152 502 2160 3374 2425 23808 -54204 130065 178 308 3150 3350 2666 28 386 -69 638 146 222
B. Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -12 960 534 5654 2994 1882 ) -1896]  -28 246 =727 578 3353 2122 0 -22920
#. Nabycie netto niefinansowych aktywow 15 682 0 0 20 51 0 15 753 18 118 0 0 36 5 0 18 159
5. Wynik (3-4) -28 642 534 5654 2974 1831 0 -17 64 -46 364 =727 578 3317 2117 0 -41079

Nota metodologiczna

Metodologia GFSM2001 zostala opracowana przez Mi¢dzynarodowy Fundusz Walutowy i obowiazuje od roku 2001. Wedtug niej sektor instytucji
rzadowych i samorzadowych sktada si¢ ze szczebli:

® centralnego (obejmujacego budzet pafstwa, jednostki pozabudzetowe budzetu pafstwa, fundusze ubezpieczeni spolecznych),

® lokalnego (obejmujacego budzety jednostek samorzadu terytorialnego, jednostki pozabudzetowe samorzadu terytorialnego).

Dane miesigczne wykorzystywane do opracowania Informagi obejmuja niepetny szczebel centralny (wydatki podmiotéw objete sprawozdawczo$cia
stanowig ponad 96% wydatkéw skonsolidowanego szczebla centralnego) i prezentowane sq w ujeciu kasowym po dokonaniu konsolidacji transfe-
réw wewnetrznych. Dane miesieczne nie sumujg si¢ na dane roczne.

Zgodnie z metodologia GFSM2001 dane roczne dla sektora instytucji rzadowych i samorzadowych prezentowane sa w ujeciu memorialowym oraz
po skonsolidowaniu transferéw wewnetrznych, czyli dokonaniu konsolidacji wewnatrzszczeblowej i migdzyszczeblowej.

Wigcej na: http://www.mf.gov.pl/_files_/sdds/dane_gfs/marzec_2008/metodologia_wetsja_polska.doc
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4. Budzet panstwa

Dochody budzetu panstwa w 2007 r. i 2008 r.
'w mln zt

W+ ——p- - —— —— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
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4.1. Dochody budzetu panstwa w 2008 r.

Struktura dochod6éw budzetu panstwa w 2008 r.

Pozostate dochody Srodkiz UE
crr o 6%

VAT
40%

Wedlug wstepnych danych w 2008 r. dochody budzetu panstwa wyniosly
254.084 mln zt i byly niZzsze od prognozy zapisanej w ustawie budzetowej o
27.808 mln z1, tj. 9,9%; w poréwnaniu z 2007 r. dochody byly wyzsze o 17.716 mln zt
(7,5%). Nizsze w poréwnaniu z ustaws budzetows odnotowano dochody z podatkéw
posrednich. Dochody z podatku CIT stanowily 100% prognozy zapisanej w ustawie
budzetowej, natomiast dochody z podatku PIT byly wyzsze od dochodéw zapisanych
w ustawie budzetowej o 2.286 mln z1, tj. o 6,3%, co wynikalo gléwnie z bardzo dobrej
sytuacji na rynku pracy w 2008 r. Dochody z podatku VAT wyniosty 102.167 mln zl,
byly nizsze od zakladanych o 9.533 mln z1, tj. o 8,5%, na co wplyw miato nizsze od
zakladanego spozycie w gospodarce narodowej w 2008 r. Dochody z akcyzy byly niz-
sze od prognozy z ustawy budzetowej o 1.716 mln z1, co bylo spowodowane gléwnie
mniejszymi wplywami z akcyzy od paliw silnikowych, wyrobéw tytoniowych oraz piwa.

W 2008 r. dochody z podatku CIT wyniosly 27.162 mln z1, byly wyzsze od wykona-
nia dochodéw w 2007 r. o 10,7% (2.622 mln z1) i stanowily 100% prognozy zapisanej
w ustawie budzetowej, pomimo nizszej niz zakladano realizacji PKB, ktérego dynami-
ka realna w 2008 r. wyniosta 104,8% (w poréwnaniu z 105,5% w ustawie budzetowe;j).
Na zrealizowanie dochodéw na poziomie ustawy budzetowej wplyw miata dobra sytu-
acja gospodarcza w pierwszych trzech kwartatach 2008 r. Dynamika produkeji sprzeda-
nej przemystu w okresie I-IX 2008 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego wyniosta 106,8%. Zysk brutto przedsi¢biorstw niefinansowych w tym
okresie wzrdst o 4,9%, natomiast bankow o 19,2%.

W 2008 r. dochody z podatku PIT wyniosty 38.440 mln z1 i byly wyzsze od docho-
déw zapisanych w ustawie budzetowej o 2.286 mln zl, tj. 6,3%, natomiast w poréwna-
niu do wykonania dochodéw w 2007 r. byly wyzsze o 3.081 mln zt (8,7%). Przyczyna
wyzszej realizacji dochodéw w poréwnaniu z ustawa budzetows byta bardzo dobra
sytuacja na rynku pracy w przewazajacej czesci 2008 r. Pordwnujac do ustawy budzeto-
wej w 2008 1. przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej (komunikat GUS z
dn. 10-02-2008 r.) bylo wyzsze o 3,5%, przeci¢tne zatrudnienie w gospodarce narodo-
wej (zgodnie z szacunkiem MF) bylo wyzsze o 3,5%, a stopa bezrobocia byla nizsza o
0,4 pkt. proc.

W 2008 r. dochody z podatku VAT wyniosty ok. 102.167 mln z1 i byly nizsze od
prognozy zapisanej w ustawie budzetowej o ok. 9.533 mln z1, tj. o 8,5%. W stosunku
do wykonania 2007 t. dochody byly wyzsze o 0 5.817 mln z1 (6,1%). Na nizsze wyko-
nanie dochodéw z VAT wplyw mialo nizsze o 1,1 pkt. proc. spozycie w gospodarce
narodowej w 2008 r. (w poréwnaniu z prognoza zapisana w ustawie budzetowe;).

W 2008 r. dochody z podatku akcyzowego wyniosty 50.484 mln zt i byly nizsze w
poréwnaniu do ustawy budzetowej o 1.716 mln z1, tj. o 3,3%, natomiast w poréwnaniu
z wykonaniem dochodéw w 2007 r. byly wyzsze o 1.458 mln zt (3,0%). Na nizsze
wykonanie dochodéw w stosunku do ustawy budzetowej gtéwnie wplyw mialy nizsze
dochody z akcyzy od paliw silnikowych (nizszy popyt z uwagi na wysokie ceny paliw w
przewazajacej czesci 2008 r. oraz oslabienie tempa wzrostu gospodarczego w
IV kw. 2008 r.), wyrobéw tytoniowych (z uwagi na wysoki poziom zapaséw wyrobow
zgromadzonych na rynku przed podwyzka akcyzy na poczatku 2008 r., zmiang struktu-
ry sprzedazy w kierunku nizej opodatkowanych wyrobow - tyton do skrecania papiero-
séw - oraz obserwowany trend spadkowy spozycia wyrobéw tytoniowych) i piwa
(zmiana struktury sprzedazy w kierunku alkoholi wysokoprocentowych).

W 2008 r. dochody ze $rodkéw z Unii Europejskiej i z innych Zrédel niepodlegaja-
cych zwrotowi wyniosty 15.225 mln zt i byly wyzsze od wykonania dochodéw 2007 1.
0 102,1% (o 7.691 mln zl), i stanowily 43,2% prognozy zapisanej w ustawie budzeto-
wej. .

W 2008 r. pozostate dochody wyniosty 20.586 mln zt i byly niZsze od wykonania
dochodéw w 2007 1. 0 12,6% (o 2.974 mln z1), i stanowily 106,1% prognozy zapisanej
w ustawie budzetowej.
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4.2. Szacunkowe wykonanie budzetu panstwa w okresie styczen - grudzien 2008 r.

Wykonanie w okresie % wykonania Ustawa budzetowa Wykonanie w okresie % wykonania I - XII 2008 /

Wyszczegblnienie I - XII 2007 r. 2007x. na 2008 r. I - XII 2008 r. 2008r. I - XII 2007

womln 31 %% womln 31 wmln 31 %% %%

Dochody, w tym : 236 367,5 103,2 281892,1 254 083,8 90,1 107,5
podatki posrednic 146 482,1 105,8 164 890,0 154 050,1 934 105,2
podatek CIT 24 5402 11,2 27 150,0 271624 100,0 110,7
podatek PIT 353585 111,9 36 154,0 38 439,7 106,3 108,7
srodki z UE 7534,1 51,3 35282,1 15 225,0 13,2 202,1
Wydatki, w tym: 252 323,9 97,4 308 982,7 278 674,3 90,2 110,4
obsluga dlugu krajowego 22 627,5 99,3 21 885,1 19 994,7 91,4 88,4
obstuga zadluzenia zagranicznego 4953,5 94,1 58245 51220 87,9 1034
skladka placona do budzetu UE 10 616,7 100,0 122132 122132 100,0 115,0
dotacje dla FER 14 680,7 100,0 15 158,9 14 867,5 98,1 101,3
dotacje dla FUS 23893,0 100,0 33230,0 33230,0 100,0 139,1
subwencje ogolne dla jst 36 759,2 100,0 40 685,0 40 667,4 100,0 1106
Deficyt (-)/ Nadwyzka (+) -15 956,4 53,2 -27 090,6 24 590,5 90,8 154,1

Zgodnie z szacunkowym wykonaniem budzetu panstwa, w okresie styczen-grudzien 2008 r. odnotowano deficyt budzetowy w
wysokosci 24.590,5 mln z1, a w analogicznym okresie roku 2007 deficyt budzetowy wyniést 15.956,4 mln zt. W 2008 r. docho-
dy byly wyzsze o 7,5%, a wydatki o 10,4% w stosunku do analogicznego okresu 2007 r.

Dane ostateczne z wykonania budzetu pafistwa za okres I-XII 2008 r. beda dostepne w terminie konstytucyjnym tj. w ciagu 5
miesi¢ey od zakoficzenia roku budzetowego (art. 226 Konstytuciji Rzeczypospolitej Polskiej z 2 kwietnia 1997 r.).

4.3. Szacunkowe wykonanie budzetu panstwa w styczniu 2009 r.

. Wykonanie w styczniu % wykonania Ustawa budzetowa Wykonanie w styczniu % wykonania 12009
Wyszezegblnienie s e, "2008r. na 2009 r. 0 r, 20091, I 2008/

womln gl %W w i 31 womln 31 %% %%

Dochody, w tym : 22 655,4 80 303 034,8 27 670,4 91 1221
podatki posrednie 17 824,8 10,8 178 064,0 222931 12,5 1251
podatek CIT 502,3 1,9 33120,0 303,5 0,9 604
podatek PIT 2765,1 7,6 40 250,0 3016,9 7,5 109,1
srodki z UE 330,5 0,9 33 601,5 215,8 0,6 65,3
Wydatki, w tym: 18 248,0 59 321221,1 24 756,0 77 135,7
obshuga dhugu krajowego 864,7 4,0 26 560,9 1326,5 5,0 1534
obsluga zadluzenia zagranicznego 1059,0 17,9 6 180,0 12226 19,8 1154
sktadka placona do budzetu UE 1229,1 10,2 123738 1159,3 94 94,3
dotacje dla FER 641,5 4,3 15 874,4 1145,0 7,2 178,5
dotacje dla FUS 383,7 1,2 30958,3 1250,0 4,0 325,8
subwencje ogolne dla jst 5229,1 12,9 45 320,1 60733 134 116,1
Deficyt (-)/ Nadwyzka (+) 4407,3 -16,3 -18 186,3 2914,4 -16,0 66,1

Zgodnie z szacunkowym wykonaniem budzetu panstwa, w styczniu 2009 r. odnotowano nadwyzke budzetowa w wysokosci
2.914,4 mln z1, a w analogicznym okresie roku 2008 nadwyzka budzetowa wyniosta 4.407,3 mln zt. W styczniu 2009 r. dochody
byly wyzsze o 22,1%, a wydatki o 35,7% w stosunku do analogicznego okresu 2008 r.

Wykonanie wydatkéw budzetu panstwa Wykonanie dochodéw i wydatkéw budzetu panstwa
(w mld z¥) w okresie 12007 - XII 2008 (w mld z1)

harmonogram
Wikonanie dochodéw

wykonanie wydatkéw

Wykonanic wydatkéw

2007 2008
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4.4. Potrzeby pozyczkowe budzetu panstwa i ich finansowanie w okresie I-XII 2008 r.
W 2008 r. budzet panstwa zanotowal deficyt w wysokosci 24,6 mld zt
(wobec deficytu 16,0 mld zt w 2007 t.). Poza deficytem do sfinansowania
pozostawaly nastgpujace potrzeby pozyczkowe budzetu netto:

Sprzedaz obligacji na przetargach
Warto$¢ nominalna, w min zt

10.000 | e $rodki do otwartych funduszy emerytalnych (19,9 mld zt),
woo0 L (2L WSLOMI0L E20L B30L B10Lzm B15Lind e yjemne saldo prefinansowania (2,3 mld z1).
i Zrealizowane wykupy dlugu wyniosly 86,5 mld zt (82,1 mld zt w 2007 r.)
6000 1 i dotyczyly w wigkszosci: dtugu krajowego (wykup obligacji hurtowych -
49,8 mld zl, bonéw skarbowych* - 21,8 mld 2zl oraz obligacji
4000 1 detalicznych - 5,9 mld zl). Oznaczalo to uksztaltowanie si¢ potrzeb
pozyczkowych brutto w omawianym okresie (potrzeby netto oraz
2.000 5 1 wykupy dlugu) na poziomie 129,5 mld z1 (115,1 mld zt w 2007 r.).
Finansowanie potrzeb pozyczkowych brutto odbywalo si¢ w gléwnej
°] T I I IV |V [ VIVIVIIIX | X | XTXII | I IV | V[ VIVIIVIT IX‘X ‘XI}XII mlerze ze SprZCdaZy SkarbOWyCh papleréw na rynku kralowym
2007 2008 (113,4 mld z1) i pochodzito ze sprzedazy obligacji hurtowych (na przetar-
o gach sprzedazy 37,2 mld zl oraz na przetargach zamiany 22,2 mld z1),
Wartos e O in 21 bonéw* (47,9 mld 1) oraz obligacji detalicanych (6,2 mld 7I). Na rynkach
zagranicznych  pozyskiwane §rodki pochodzily 2z emisji obligacji
denominowanych w euro (2,0 mld EUR), frankach szwajcarskich (0,5 mld
100007 CHF), jenach japonskich (25,0 mld JPY) oraz kredytéw zaciaganych
8000 1 w miedzynarodowych instytucjach finansowych (1,2 mld EUR).
W IV kw. krajowy rynek dlugu charakteryzowal si¢ duza zmiennoscia.
6.000 1 Wzrost rentownosci byl powodowany zawirowaniami na rynkach
2000 finansowych zapoczatkowanymi przez upadek banku Lehman Brothers
’ i sytuacje w regionie. W rezultacie mial miejsce istotny odpltyw srodkéw
2000 1 od inwestoréw zagranicznych i funduszy inwestycyjnych (umorzenia
jednostek i wyprzedaz obligacji). W drugiej potowie kwartatu rozpoczat si¢
07 trend spadkowy rentownosci. Byl on determinowany dokonanymi
i oczekiwanymi obnizkami stép procentowych (zaréwno w Polsce, jak
i na rynkach bazowych) w reakcji na spowalniajace gospodarki oraz
planami pomocy rzadowych (USA, kraje Europy) oraz instytucji
Sprzedaz obligacji detalicznych miedzynarodowych (pomoc dla Wegier, Islandii, Lotwy).
Rentownos¢ skarbowych papieré6w wartosciowych. Rynek pierwotny
1.200 7,5%
H2L. E3L DO4L W10L —8—52-tyg. 2] j=—m=7], 10L 20L 30L
1.000 | 0% 7 -
N L 65%
6,0%
600
5,5%
4007 50%
45%
4,00/0 )
—IEI‘IH V|V |VI vn\\lex‘ X ‘XI‘XH 1‘ 11‘111 |V Vl‘Vll\VHLIX‘ X ‘XI‘XH
2007 2008 2007 2008
w mld zt 1-XII' 07 ustawa' 08 I-XII' 08  I-XII' 08/ustawa
o) 1. Deficyt -16,0 -27,1 -24,6 90,8%
z % o [|? Transfery do OFE 16,2 -18,0 19,9 110,7%
jsa) [ud % ﬁ 3. Prefinansowanie -1,2 -0,1 -2,3 2143,1%
2Z o B S &[4 Porostale 11 0,8 28
[[i]l % E: g 8 Z 5. Prywatyzacja netto 1,4 1,4 1,0 74,5%
£E02 £ |razEM -33,0 -44,6 -43,0 96,3%
Q 8=[TEE [ Kujowegor 74,2 774 775 100,2%
~ g E 2. Zagranicznego -7,9 -89 -9,0 101,2%
zZ QA RAZEM -82,1 -86,3 -86,5 100,3%
RAZEM -115,1 -130,9 -129,5 98,9%
w mld zt I-XII' 07 ustawa' 08 I-XII' 08  I-XII' 08/ustawa
1. Krajowe* 102,9 113,8 113,4 99,6%
FINANSOWANIE i ;firj:;cszt;lrelu srodkéw ztotowych 1—?,;) 1(7)’8 1?2 e
BRUTTO ’ . ’ ’ y ’
4. Zmiana stanu §rodkow walutowych 0,6 0,0 0,6
RAZEM 115,1 130,9 129,5 98,9%
* bez bonéw krétkoterminowych stuzacych do zarzadzania plynnoscia budzetu pafstwa sprzedawanych i wykupywanych w 2008 r. (15,3 mld zt w 2008 r.)
wmld zl| XII' 07 XII' 08 Stan $rodkéw na rachunkach budzetowych
1. Zlotowych 9,5 6,3 Poziom $rodkéw na koniec 2008 r. wyniést 6,3 mld zt (Srodki ztotowe: 6,3 mld z1, $rodki
2. Walutowych 0,6 0,0 walutowe: 0,0 mld zi). Srodki te sa przeznaczone na finansowanie
RAZEM 10,1 6,3 potrzeb pozyczkowych w kolejnych miesigcach.
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5. Dhug

5.1. Dtug publiczny w III kwartale 2008 r.

Dtug wg EDP

600 50%

I wartos¢ nominalna

400 7 T 45%
=
=
E
200 7 T 40%
0 ™ 35%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 IX2008
Struktura dtugu wg EDP
stan na koniec wrze$nia 2008 r.
gotowka i
depozyty

0,0%

papiery
kredyty i warto$ciowe
pozyczki inne niz akcje
9,8% 90,2%
Panstwowy dtug publiczny

600 50%

=Y PKB

I warto$¢ nominalna

400 r 45%

mld zt

200 7 r 40%

™ 35%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 IX2008

Panstwowy dtug publiczny wg. podsektorow
stan na koniec wrzeénia 2008 r.
Skarb Panstwa
95,29,

Podsektor Pozostaty

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (wg EDP)

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (wg EDP) stanowi je-
den z elementéw kryterium fiskalnego z Maastricht.

Na koniec wrzesnia 2008 r. dtug wg EDP wyniést 540,4 mld zt, w tym:
e podsektora instytucji rzadowych na szczeblu centralnym 518,0 mld z1,
e podsektora instytucji samorzadowych na szczeblu lokalnym 22,4 mld z1,
e podsektor funduszy ubezpieczei spotecznych nie byl zadtuzony.

W poréwnaniu z koficem grudnia 2007 r. dlug wg EDP wzrést o 12,8 mld
zl, tj. 0 2,4%.

Najwigkszy udzial w zadluzeniu wg EDP maja dluzne papiery wartosciowe.
Zadluzenie z tego tytulu wyniosto na koniec wrzes$nia 2008 r. 487,2 mld zl,
za$ z tytulu kredytow i pozyczek 53,2 mld zt.

93,0% zadluzenia sektora instytucji rzadowych i samorzadowych stanowily

instrumenty o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku.

Panstwowy diug publiczny

Na koniec wrzesnia 2008 r. zadluzenie sektora finanséw publicznych, po
wyeliminowaniu przeplywéw finansowych pomiedzy podmiotami nalezacy-
mi do tego sektora (tj. po konsolidacji), wyniosto 538,5 mld zl (wzrost o
11,0 mld zt w stosunku do konca grudnia 2007 r.). Na zadluZenie catego
sektora finansow publicznych zlozylo sie:
e zadluzenie podsektora rzadowego 513,7 mld zt - wzrost o 13,5 mld z1,
tj. 0 2,7%,
e zadluzenie podsektora samorzadowego 23,6 mld zt - spadek o 0,9 mld
zt, 4. 0 3,6%,
e zadluzenie pod sektora ubezpieczen spotecznych 1,1 mld zt - spadek o
1,6 mld z1, . 0 58,8%.
Zadluzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacja na koniec 111
kw. 2008 r. wynioslo 549,7 mld zi, w tym:
e zadluzenie podsektora rzadowego 519,1 mld zi,

e zadluzenie podsektora samorzadowego 29,4 mld z1,
e zadluzenie podsektora ubezpieczen spotecznych 1,1 mid zt.

Dominujacy udzial w pasistwowym dlugu publicznym ma zadtuzenie Skarbu
Panstwa.

ubezpieczen
Podsektor podsektor
spotecznych d
0.2% samorzgdowy rzadowy
’ 4,4% 0,2%
o kryterium miejsca emisji kryterium rezydenta
Wyszezegdlnienie stan na 30.IX.2008 r. stan na 30.IX.2008 .
w min zt struktura w % w mln z1 struktura w %
Panstwowy diug publiczny 538.460 100,0%0 538.460 100,0%
1. Dtug krajowy 415.040 T7,1%) 358.058 66,5%
1.1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 395.395 73,4%) 338.434 62,9%
1.2. Dlug z tytutu kredytow i pozyczek 16.375 3,0%) 16.375 3,0%
1.3. Pozostaly dlug 3.269 0,6%) 3.248 0,6%
2. Dilug zagraniczny 123.421 22,9%) 180.403 33,5%
2.1. Dhug z tytutu papieréw wartosciowych 96.958 18,0%) 153.919 28,6%
2.2. Dhug z tytutu kredytéw i pozyczek 26.451 4,9%) 26.451 4,9%
2.3. Pozostaly diug 11 0,0%) 32 0,0%
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5.2. Dtug Skarbu Panstwa na koniec XII 2008 r.

Struktura walutowa zadfuzenia Skarbu Panstwa
stan na koniec grudnia 2008 r.

PLN 73,7%

pOZOStaXW
4,9%

EUR 18,9% USD 2,5%

Struktura zadtuzenia Skarbu Panstwa
stan na koniec grudnia 2008 r.
statoprocento

we
86,4%

indeks owan' a

1,9%

zmiennoproce
ntowe
1,7%

Struktura przedmiotowa krajowego zadluzenia

Skarbu Panstwa
stan na koniec grudnia 2008 r.

obligacje
rynkowe

85,9%

obligacje
oszczgdnoscio
bony pozostate  obligacje we
skarbowe  zadiuienie nierynkowe 19%
12,0% krajowe SP 0,1%
0,2%
Struktura podmiotowa zadluzenia krajowego
. Skarbu Parnistwa

krajowy

sektor stan na koniec grudnia 2008 r.

pozabankowy
54,4%
krajowy .
sektor .
bankowy inwestorzy
32,3% zagraniczni

13,3%

Struktura przedmiotowa zagranicznego zadtuzenia
Skarbu Panstwa
stan na koniec grudnia 2008 r.

obligacje
zagraniczne
80,9%
pozostate kredyty dlug wobec
kredyty Migdzynarodo Klubu
zagraniczne wych Paryskiego
0,3% Instytucji 2.1%
o
Finansowych ’

16,7%

Dtug Skarbu Panstwa

Dominujacy udzial w pafstwowym dlugu publicznym ma zadluZenie Skarbu Panstwa
(95,2% wedlug stanu na koniec wrzesnia 2008 r.). Na koniec grudnia 2008 r. zadtuze-
nie Skarbu Panstwa wyniosto 569.946 mln zl, w tym z tytutu: skarbowych papieréw
warto$ciowych, emitowanych w kraju i zagranica tacznie 540.579 mln zt (4. 94,8%),
kredytow zagranicznych 28.588 mln zt (5,0%) oraz pozostatego zadluzenia 779 miln zt
(0,1%). W poréwnaniu z koficem grudnia 2007 r. zadluzenie Skarbu Panstwa wzrosto
0 08.414 mln 21, tj. o 13,6%. Najwigkszy przyrost dlugu SP odnotowano w IV kw.
(53.427 miln z1). Bylo to skutkiem zwigkszonych potrzeb pozyczkowych budzetu oraz
spadkiem wartosci zlotego w stosunku do innych walut, w ktérych nominowany jest
zagraniczny dtug SP.

XIro7 XI1r08 zmiana XII'08 — XII’07
w mln zt St;:l/k(;l:;a w mln zt sté:;lf‘;un)m w mln zt w %

Dtug Skatrbu Panstwa 501.531 100,0% 569.946 100,0% 68.414 13,6%
kryterium miejsca emisji

dtug krajowy 380.409 75,8% 420.202 73,7% 39.792 10,5%
dlug zagraniczny 121.122 24,2% 149.744 26,3% 28.622 23,6%

kryterium rezydenta

dhug krajowy 312.138 62,2% 373.545 65,5% 61.406 19,7%
dtug zagraniczny 189.393 37,8% 196.401 34,5% 7.008 3,7%

Struktura zadtuzenia Skarbu Panstwa

e Na zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa skladajg si¢ przede wszystkim zobowigza-
nia z tytulu wyemitowanych skarbowych papieréw warto$ciowych. Instrumenty
rynkowe stanowily na koniec grudnia 2008 r. 97,9%, w tym obligacje 85,9%
(na koniec grudnia 2007 r. udzialy te wynosity odpowiednio 98,2% i 92,2%).

e W strukturze zadluzenia zagranicznego Skarbu Panstwa dominujaca pozycje stano-
wily obligacje skarbowe (80,9%). Udzial kredytéw zagranicznych uksztaltowal si¢
na poziomie 19,1% (zobowiazania wobec Klubu Paryskiego stanowily 11,1%
wszystkich kredytéw zagranicznych, wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego -
67,4% oraz wobec Banku Swiatowego - 16,3%). W 2008 r. dokonano splaty zobo-
wigzan wobec Klubu Paryskiego w wysokosci 2,2 mld EUR, w tym przedtermino-
wej splaty zobowiazan wobec Francji 0,3 mld EUR.

e Zgodnie ze strategia zarzadzania dlugiem sektora finanséw publicznych na lata

2009-11 podstawowym rynkiem finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu pan-

stwa jest krajowy rynek finansowy, w zwiazku z czym na koniec grudnia prawie

%4 zadluzenia SP stanowily zobowigzania w walucie krajowej. 18,9% zadluzenia

nominowane byto w EUR. Pozostate waluty to gtéwnie USD, CHF, JPY oraz GBP.

W ubieglym roku odnotowano znaczacy wzrost (o 47.742 mln zl, tj. o 54,3%) za-

dtuzenia Skarbu Panstwa wobec krajowego sektora bankowego, ktére wyniosto na

koniec grudnia 135.604 mln zt. Wzrosto takze (o 10.659 mln z1, tj. 0 4,9%) zadtuze-
nie wobec podmiotéw nalezacych do krajowego sektora pozabankowego i wyniosto

228.723 mln z1 (w tym portfele: funduszy emerytalnych stanowily 47,9%, towa-

rzystw ubezpieczeniowych - 31,0% oraz funduszy inwestycyjnych - 12,3%). Zaanga-

zowanie inwestoréw zagranicznych w krajowym dlugu SP spadlo w poréwnaniu

z koficem grudnia 2007 r. o 18.609 mln 21, tj. 0 25,0% do poziomu 55.875 mln zi.

Zapadalno$¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa

e W ubieglym roku zwigkszyl si¢ udzial zobowigzan o zapadalnosci do 1 roku -
wzrost z 16,5% do 19,7%. Na wzrost ten wplyw miala gléwnie zwickszona emisja
bonéw skarbowych (sprzedaz netto wyniosta 27,8 mld zl) oraz zblizajacy si¢ termin
wykupu trzech emisji zagranicznych o wartosci 1,5 mld EUR, 400 mln CHF oraz
50 mld JPY oraz serii obligacji DS0509 (24,4 mld zt) i OK0709 (13,3 mld zt).

e Wzrost zobowigzan w przedzialach od 1 do 3 lat oraz od 3 do 5 lat jest spowodo-
wany gléwnie zblizajacymi si¢ terminami kolejnych serii obligacji.

e Wzrost zobowiazan w ostatnim przedziale jest wynikiem kontynuacji sprzedazy
obligacji dtugoterminowych.

XI107 XIT1°08 zmiana XII’08 — XII"07
w mln 21 struktura w mln 21 struktura w mln 21 struktura
w % w % w %

Eacznie spw i kredyty 501.291 100,0% 569.166 100,0% 67.875 13,5%
do 1 roku (wlacznie) 82.871 16,5% 112.051 19,7% 29.180 35,2%
od 1 roku do 3 lat (wlacznie) 133.506 26,6% 142.363 25,0% 8.857 6,6%
od 3 lat do 5 lat (wlacznie) 93.129 18,6% 100.138 17,6% 7.009 7,5%
powyzej 5 lat 191.785 38,3% 214.614 37,7% 22.829 11,9%
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE
2008
jedn. 2005 2006 2007 1Q 1I1Q II1Q IvVQ 2008
PROCESY REALNE

PKB % 103,6  106,2 106,7  106,0  105,8 104,8 102,9 104,8
Eksport Yo 108,0 1146 109,1  111,1 1085 107,1 97,4 105,8
Import % 1047 1173 113,6 111,5 1085 105,9 99,7 106,2
Popyt krajowy % 102,5 107,3 108,6  106,2 1060 104,3 103,6 105,0
Spozycie % 102,7  105,2 104,7 1040 1039 104,0 104,6 104,1
- indywidualne % 102,1  105,0 105,0 1056 1055 105,1 105,2 105,4
- publiczne % 1052 106,1 103,7 98,2 98,8 100,0 103,0 100,0
Akumulacja % 101,4  116,1 1237 1174 1139 105,6 101,5 107,7
- naktady brutto na $rodki trwate % 106,5 1149 117,6 1157 1152 103,5 103,5 107,9
PKB w cenach biezacych mld zt 983 10060 1175 295 310 312 349 1267
Produkcja sprzedana przemystu * % 103,7 1112 111,2 108,55 108,5 103,3 94,8 103,5
Produkcja budowlano-montazowa * % 108,0  115,9 116,5 1148 120,1 1119 107,4 1129
Dynamika cen towardw i uslug konsumpcyjnych % 102,11 101,0 102,5 104,1  104,3 104,7 103,8 104,2
Dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu % 100,7  102,3 102,3  103,0 102,5 102,1 102,5 102,6
Deflator PKB % 102,6  101,5 103,9 1034 103,7 102,5 102,1 102,9

WYNAGRODZENIA

Dynamika realna:
] H ] o,
Przecigtne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej Yo 1017 1038 1053 1058 1070 1049 1029 1057
w tym: w sektorze przedsigbiorstw % 101,0 1041 106,6 107,0 107,5 105,4 103,1 105,6

Przecigtna emerytura i renta

- z pozarolniczego systemu ubezpieczeni spolecznych Yo 1005 106.6 1005 1004  106.0 105.9 106.8 1048
- rolnikéw indywidualnych % 994 1048 98,9 98,1 102,11 101,7 102,6  101,1
RYNEK PRACY
Przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej** % 101,7  102,0 104,7 1043  103,9 103,5 : :

w tym: w sektorze przedsigbiorstw % 101,9  103,0 104,7 106,0  105,1 104,6 103,6 104,8
Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (koniec okresu) tys. 0s6b 2773 2309 1747 1702 1455 1377 1474 1474
Stopa bezrobocia rejestrowanego (koniec okresu) % 17,6 14,8 11,2 10,9 9,4 8,9 9,5 9,5

KURS WALUTOWY
PLN/USD ($rednio w okresie) PLN 3,23 3,10 2,77 2,39 2,18 2,20 2,86 2,41
PLN/EUR (§tednio w okresie) PLN 4,03 3,90 3,78 3,58 3,41 3,31 3,78 3,52

STOPY PROCENTOWE

Stopy procentowe w ujeciu nominalnym

- operacji otwartego rynku ($rednio w okresie) Yo 53 41 44 53 58 6,0 5,8 5,7
Rachunek obrotéw biezacych mln EUR  -3016 -7445 -14586 -4333 -5478 -4077 -5569 -19454
Saldo obrotéw towarowych mln EUR  -2242 -5539  -12369 -2927 -4272 -4207 -4733 -16155
Saldo obrotéw biezacych do PKB % -1,2 =27 -4,7 -49 -5,1 -5,2 -54 -54

Zmiana oficjalnych aktywéw rezerwowych ("-" przyrost) mln EUR  -6454 -2031 -9380 -5629 -3756 3750 8126 2368
Dynamika nominalna:
- eksport (EUR) % 1178 1204 1134 1203 1213 1179 915 1122
- import (EUR) % 1134 1240 1195  120,5 1232  120,6 94,7 1141

* dane roczne dla przemystu i budownictwa do 2007 r. dla pelnej zbiorowosci; dane roczne od 2008 r. dla zbiorowosci podmiotéw zatrudniajacych
powyzej 9 oséb;
** dane kwartalne nie obejmuja pelnej zbiorowosci (bez jednostek matych);
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PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. sprawozdawczo$ci krajowej)

jedn. 12007 112007 II12007 IV 2007 V2007 VI2007 VII2007 VIII2007 IX 2007

Dochody min zt 22 408 15 826 17 163 25789 16 854 17 307 22 306 19725 17 547

Podatkowe min zt 20425 14 069 13 866 21418 15693 14734 16 889 17249 16 207

Niepodatkowe — mln zt 1151 1621 1694 1723 1015 2477 5300 1759 996

Srodki z Unii

Europejskiej min zt 832 136 1603 2648 146 96 117 77 344
Wydatki min zt 19 263 21962 19 348 22703 19 060 16 657 18 118 19 962 17 672

Biezace mln zt 2637 3875 3550 3870 3437 3440 3515 3280 3467

Majatkowe min zt 85 232 280 431 456 496 563 995 665

Obstuga dlugu

publicznego min zt 1358 1049 3053 2832 3404 1740 1248 1169 1761

Srodki whasne

Unii Europejskiej mln zt 216 2333 551 702 584 339 645 858 860

Finansowanie

projektow z

udzialem $rod-

kéw UE mln zt 1584 713 2255 3179 763 711 867 1495 632

Pozostate minzt 13383 13 760 9 659 11 689 10 416 9931 11 280 12165 10 287
Wynik mln zt 3144 -6 136 -2185 3086 -2 206 651 4188 -237 -125

jedn. 12007 I-II 2007 I-III2007 I-IV 2007 I-V 2007 I-VI 2007 I-VII 2007 I-VIII 2007 I-IX 2007

Dochody min zt 22408 38 233 55397 81186 98 039 115 347 137 652 157 377 174 924
Podatkowe minzt 20425 34493 48 360 69 778 85470 100 205 117 094 134 343 150 550
Niepodatkowe — mln zt 1151 2772 4 466 6189 7 204 9681 14 981 16 740 17736
Srodki z Unii
Europejskiej mln zt 832 968 2571 5219 5365 54061 5577 6295 6639

Wydatki min zt 19 263 41226 60 573 83277 102 336 118 993 137111 157 073 174 745
Biezace min z} 2637 6513 10 062 13932 17 369 20 809 24324 27 604 31071
Majatkowe mln zt 85 318 597 1028 1484 1980 2543 3538 4203
Obstuga dhugu
publicznego mln zt 1358 2407 5460 8292 11 696 13 436 14 684 15853 17614
Srodki whasne
Unii Europejskiej mln zt 216 2549 3100 3802 4386 4725 5370 6228 7088
Finansowanie
projektow z
udzialem $rod-
kéw UE mln zt 1584 2297 4552 7731 8494 9205 10 072 11567 12199
Pozostate mlnzt 13383 27143 36 803 48 492 58907 68 837 80119 92283 102 570

Wynik mln zt 3144 -2992 -5177 -2091 -4 297 -3 647 541 304 179

** §zacunkowe dane o wykonaniu budzetu panstwa za okres styczen - grudzien 2008 r.

X 2007  XI2007  XII 2007

BUDZET PANSTWA
20207 20554 20 683
18523 19190 18123
1451 1115 2146
233 249 413
24790 22175 30 614
3755 3918 6746
1419 1276 6362
5134 2633 2119
1319 917 1305
613 1106 3664
12550 12325 10 418
-4 583 -1621 9931

1-X 2007 I-XT 2007 I-XII 2007

BUDZET PANSTWA
195131 215685 236 368
169073 188263 206 385

19187 20302 22 448
6871 7121 7534
199535 221710 252324
34826 38744 45 490
5622 6898 13260
22748 25381 27 500
8 407 9324 10 629
12812 13918 17 582
115120 127 445 137 863
4404 6025 -15 956

12008

22 655
21092
1233

330

18 248
2884
148

1924

1229

1041
11022
4407

12008

22 655
21092
1233

330

18 248
2 884
148

1924

1229

1041
11022
4407

11 2008

20 649
17 383
1478

1787
25193
4097
222

1037

1751

3366
14720
4544

43 304
38 475
2711

2117
43441
6981
370

2961

2980

4407
25742
137

11T 2008

21356
18 439
1152

1766
19 416
3981
374

1610

1215

1901
10 335
1940

I-11 2008 I-III 2008

64 659
56 914
3863

3883
62 857
10 961

744

4571

4196

6308
36 077
1803

IV 2008

25959
20910
1838

3211
27208
4310
583

3653

961

3737
13963
-1249

I-IV 2008

90 619
77 824
5701

7094
90 064
15271

1327

8224

5157

10 045
50 040
554

'V 2008

18 208
16 735
944

528

20 639
3776
693

2851

618

1581
11120
-2431

1-V 2008

108 826
94 559
6 645

7622
110 703
19 047
2020

11075

5775

11 626
61161
-1877

VI 2008

18 879
15 682
2209

989

20 383
3676
940

1043

527

1398
12 800
-1504

I-VI 2008

127 706
110 241
8 854

8611
131 087
22723
2959

12118

6302

13024
73 960
-3381

VII 2008

23182
18 306
2214

2661
22 546
4037
1041

1175

464

1335
14494
636

I-VII 2008

150 888
128 547
11 068

11273
153 632
26759
4000

13 294

6766

14 359
88 454
-2745

VIII 2008 IX 2008 X 2008 XI 2008 XII 2008

22109 19 381
18160 17121
2408 1860

1542 400
19682 23288
4765 4268

919 1129
1383 2328
590 670
478 1055
11548 13837
2427 -3907

I-VIII 2008 I-IX 2008

172997 192378
146707 163 828
13476 15336

12814 13214
173315 196 602
31524 35792

4919 6048

14676 17004

7 357 8026

14 837 15893
100002 113 839
-317 -4 225

21425 21207 19 074%*

19724 19678 b.d.
1345 918 b.d.
356 612 1043+
28686 24695 28 691%*
3930 4472 b.d.
1677 1933 b.d.

4544 2370 1198+

1656 1002 1529%*

1947 1225 b.d.
14 931 13 693 b.d.
-7 261 -3 488 -9 618**

I-X 2008 I-XI 2008 I-XII 2008

213803 235010 254 084**
183552 203 230 b.d.
16 681 17 598 b.d.

13570 14182 15 225%*
225288 249983 278 674%*
39722 44194 b.d.
7725 9 658 b.d.

21548 23918 25 117#*

9683 10684 12 213%*

17839 19065 b.d.
128 771 142 464 b.d.
-11485 -14973  -24 591%*

qokizayqnd amosuvusf sy 1 LuXawonoyaoiyvu hvnils o vupvacy vlhvuiofuy
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PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH

SKONSOLIDO
jedn. 12007 11 2007 1112007 1V 2007 V2007 VI2007 VII2007 VIII2007 IX2007 X2007 XI2007 XII2007 12008 II2008 III2008 IV 2008 V2008 VI2008 VII2008 VIII2008 IX2008 X2008 XI2008 XII 2008
Wptywy pienigzne z dziatalno$ci
operacyjnej mln zt 32710 25775 29739 36149 28313 29027 33102 29898 29023 31060 32112 34086 33377 30 987 32317 37179 29 746 30 549 33004 32187 31033 33054 32701 32322
Podatki min zt 20 542 14194 14022 21568 15833 14868 17 031 17413 16357 18709 19343 18 271 21220 17 533 18 598 21055 16 865 15816 18 445 18 286 17 278 19 892 19 829 16 591
Skladki na ubezpieczenia spoleczne  mln zt 11017 9934 13963 12675 11394 11537 11 958 10591 11301 10717 11598 13110 10 759 12 240 11 644 11983 11 667 12179 11 840 11487 11 666 11753 11 640 12 827
Pozostate min zt 1151 1647 1754 1906 1086 2622 4113 1894 1365 1634 1171 2705 1398 1214 2075 4141 1214 2554 2719 2414 2089 1409 1232 2904
Ptatnosci kasowe na dziatalnosé¢
operacyjng mln zt 29071 31492 31801 33897 31142 27505 30157 28898 27317 35037 31708 34 865 29 356 34697 32547 37276 32248 32017 34173 30562 35724 37 667 33792 41317
Wynagrodzenia (lacznie ze skladkami) mln zt 1014 3050 2750 2385 2361 2370 2340 2261 2304 2313 2379 4026 1109 3290 3160 2627 2657 2634 2632 2565 2706 2682 2771 4188
Nabycie towar6éw i ustug mln zt 686 784 1000 1422 969 1168 1106 959 1198 1217 1442 2827 794 793 1088 1660 1045 1294 1328 936 1173 1687 1368 2437
Odsetki min zt 1360 1041 3006 2852 3549 1749 1250 1101 1633 3835 2490 728 1969 1083 3010 3665 3146 1013 1187 1396 2552 4405 2672 1144
Zasilki socjalne mln zt 15823 11538 15483 16875 13955 12528 15 648 14574 12638 16251 14 260 14 327 14 908 14720 13701 17 438 13773 15825 17918 14 010 17 631 16 821 14126 18 417
Pozostate min zt 10188 15079 9562 10363 10308 9 690 9813 10 003 9544 11421 11137 12 957 10 576 14 811 11 588 11 886 11 627 11 251 11108 11 655 11 662 12 072 12855 15131
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej mln zt 3639 -5 717 -2 062 2252 -2829 1522 2945 1000 1706  -3977 404 =779 4021 -3710 -230 -97 -2 502 -1468 -1169 1625 -4 691 -4 613 -1091 -8 995
Nabycie netto niefinansowych akty-
wWow mln zt 143 286 528 1 936 1159 989 1424 917 1414 1418 5828 455 476 857 880 1135 1734 1333 250 1075 2555 2130 5279
Wynik mln zt 3 496 -6 003 -2 590 1541  -3765 363 1956 -424 789  -5391 -1014 -6 607 3 566 -4 186 -1087 -977 -3 637 -3202 -2 502 1375 -5 766 -7 168 -3221  -14274
jedn. 12007 I-11 2007 I-III2007 I-IV 2007 I-V 2007 I-VI 2007 I-VII 2007 I-VIII 2007 I-IX 2007 I-X 2007 I-XI 2007 I-XII 2007 12008 I-II 2008 I-III 2008 I-IV 2008 I-V 2008 I-VI 2008 I-VII 2008I-VIII 2008 I-IX 2008 I-X 2008 I-XI 2008 I-XII 2008
Wptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej mln zt 32710 58 485 88224 124373 152686 181713 214 815 244713 273736 304796 336908 370994 33377 64 364 96 681 133860 163606 194155 227159 259346 290379 323433 356134 388 456
Podatki mln zt 20 542 34736 48758 70326 86159 101027 118058 135471 151828 170537 189880 208 151 21220 38753 57 351 78 406 95271 111087 129532 147818 165096 184983 204 817 221408
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne  min 2zt 11017 20951 34914 47589 58983 70520 82478 93069 104370 115087 126685 139795 10 759 22999 34643 46 626 58293 70 472 82312 93799 105465 117218 128858 141685
Pozostate min zt 1151 2798 4552 6458 7544 10166 14 279 16173 17538 19172 20343 23048 1398 2612 4687 8828 10 042 12 596 15315 17 729 19 818 21227 22 459 25363
Ptatnosci kasowe na dziatalnosé¢
operacyjng mln zt 29071 60 563 92364 126261 157403 184908 215065 243963 271280 306317 338025 372890 29 356 64 053 96600 133876 166124 198141 232314 262876 298600 336267 370059 411376
Wynagrodzenia (lacznie ze skladkami) mln zt 1014 4064 6814 9199 11560 13930 16 270 18531 20835 23148 25527 29 553 1109 4399 7 559 10 186 12843 15477 18 109 20 674 23 380 26 062 28 833 33021
Nabycie towar6w i ustug mln zt 686 1470 2470 3892 4861 6029 7135 8094 9292 10509 11 951 14778 794 1587 2675 4335 5380 6674 8002 8938 10 111 11798 13166 15 603
Odsetki mln zt 1360 2401 5407 8259 11808 13557 14 807 15908 17541 21376 23866 24 594 1969 3052 6062 9727 12873 13 886 15073 16 469 19 021 23 426 26098 27 242
Zasilki socjalne mln zt 15823 27 361 42844 59719 73674 86202 101 850 116 424 129062 145313 159 573 173 900 14 908 29 628 43329 60 767 74 540 90365 108 283 122293 139924 156745 170871 189 288
Pozostate mln zt 10188 25 267 34829 45192 55500 65190 75003 85006 94550 105971 117108 130 065 10 576 25387 36975 48 861 60 488 71739 82 847 94502 106164 118236 131091 146 222
Srodki pienigzne netto z dziaalnosci
operacyjnej mln zt 3639 -2078 -4140 -1888 4717 -3195 -250 750 2456 -1521 -1117 -1896 4021 31 81 -16 -2518 -3 986 -5155 -3 530 -8221  -12834  -13925  -22920
Nabycie netto niefinansowych akty-
wow mln zt 143 429 957 1668 2604 3763 4752 6176 7093 8507 9925 15753 455 931 1788 2668 3803 5537 6870 7120 8195 10 750 12 880 18159
Wynik mln zt 3 496 -2 507 -5097 -3556  -7321 -6958 -5 002 -5426  -4637  -10028  -11042  -17 649 3 566 -620 -1707 -2 684 -6 321 -9523  -12025 -10650  -16 416 -23584  -26805  -41079

qokizayqnd amosuvusf sy 1 LuXawonoyaoiyvu hvnils o vupvacy vlhvuiofuy
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Informacja kwartalna o sytnacji makroekonomiczne i stanie finansow publicznych

Marzec 2009 r.

SKONSOLIDOWANY SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

Dochody
Podatki
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne
Pozostale
Wydatki
Wynagrodzenia (tacznie ze sktadkami)
Nabycie towaréw i ustug
Odsetki
Zasitki socjalne
Pozostate
Saldo operacyjne netto
Nabycie netto niefinansowych aktywow
Wierzytelno$ci/zobowiazania netto

(wg. metodologii GFSM2001)

jedn.
mln zt
mln zt
min zt
mln zt
min zt
min zt
min zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
min zt
min zt

2002
313 396
162 992
103 445

46 959
349 177
86 573
47 344
24271
154 927
36 062
-35781
5498
-41 279

2003
324175
168 488
108 066

47 621
367 043
89 637
49 965
25 439
161 356
40 646
-42 868
6278
-49 146

2004
347171
181 676
113 750

51 745
389 883
94 205
53 404
25744
169 518
47 012
-42 712
8953
-51 665

2005
379 389
203 666
120 839

54 884
409 241
98 870
55 605
27523
170 946
56 297
-29 852
12 492
-42 344

2006
413 266
228 039
128 887

56 340
435 690
104 345

60 855

25 888
183 471

61131
-22 424

17 090
-39 514

2007
462 257
269 492
140 422

52 343
461 284
112 867

69 163

24 145
190 261

64 848

973

21955

-20 982
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Informacja kwartalna o sytnacji makroekonomiczne i stanie finansow publicznych
Marzec 2009 r.

PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. ESA'95)

SEKTOR INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

IIIQ 2006 IVQ2006 IQ2007 IIQ2007 IIIQ2007 IVQ2007 1IQ2008 IIQ2008 IIIQ 2008

Dochody mld zt 107,9 115,1 108,8 117,5 117,3 126,3 112,9 121,1 121,4
Podatkowe mld zt 60,9 65,7 58,6 67,8 66,0 75,0 64,2 70,0 72,5
Sktadki na ubezpieczenia
spoteczne mld z1 31,8 31,9 35,2 34,6 341 36,7 35,1 35,3 341
Pozostate mld zt 15,1 17,4 14,9 15,0 17,3 14,6 13,6 15,9 14,8

Wydatki mld zt 115,9 127,2 116,5 124,5 120,5 131,7 116,0 127,9 126,8
Zuzycie posrednie mld zt 15,0 16,8 16,7 18,9 17,7 16,6 17,6 18,6 17,6
Wynagrodzenia (tacznie ze
sktadkami) mld zt 25,6 26,3 28,3 28,6 26,6 29,7 27,1 29,1 29,0
Wydatki socjalne mld zt 459 46,0 48,7 49,8 48,1 44,0 49,8 48,6 48,9
Odsetki mld zt 5,7 72 6,4 8,6 6,2 7,5 5,0 8,3 6,4
Naktady brutto na $rodki
trwale mld zt 9,8 20,2 4,3 8,8 11,3 23,7 4,2 10,1 10,6
Pozostate mld zt 13,9 10,6 12,0 9,8 10,7 10,1 12,4 13,2 14,3

Wynik mld zt -8,0 -12,1 -7,7 -7,0 -3,2 -5,4 -3,0 -6,8 -5,4

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Dochody mld zt 269,0 283,3 301,2 317,1 323,6 341,4 383,7 4242 469,9
Podatkowe mld zt 141,9 1473 149,2 162,6 166,5 177,9 202,0 229.8 267,4
Sktadki na ubezpieczenia
spoteczne mld zt 91,4 96,3 104,4 104,6 107,9 114,0 121,1 129,1 140,6
Pozostate mld zt 35,7 39,6 47,6 49,9 49,2 49,5 60,6 65,3 61,8

Wydatki mld zt 284,4 305,8 341,2 357,6 376,4 394,1 426,2 464,3 493,1
Zuzycie posrednie mld zt 40,4 443 472 49,1 50,9 53,5 57,3 63,6 70,0
Wynagrodzenia (tacznie ze
sktadkami) mld zt 67,4 75,1 83,3 87,0 90,0 93,0 98,8 104,1 113,2
Wydatki socjalne mld zt 123,5 133,6 146,9 152,7 159,6 167,6 172,5 183,9 190,6
Odsetki mld z1 19,7 22,5 243 234 25,1 25,5 27,5 28,7 28,7
Naktady brutto na $rodki
trwate mld z1 232 17,8 26,5 27,8 28,1 31,0 332 40,8 48,1
Pozostate mld z1 10,1 12,5 13,0 17,7 22,8 23,4 36,8 43,3 42,6

Spozycie ogdlnospoteczne mld zt 48,9 54,0 58,0 61,9 65,6 71,4 78,4 85,6 93,0

Spozycie indywidualne mld zt 67,1 75,8 81,5 82,7 87,2 91,3 99,3 108,1 118,0

Wydatki wg. COFOG mld zt - - - 357,6 376,4 394,1 426,2 464,3 493,1

Dzialalnos¢ ogdlnopanstwowa mld zt - - - 48,5 52,8 58,1 61,5 62,2 64,8

Obrona narodowa mld zt - - - 10,3 9,9 9,3 10,4 12,3 16,3

Bezpieczenstwo i porzadek

publiczny mld z1 - - - 12,1 14,3 14,6 16,9 19,3 21,5

Sprawy gospodatcze mld z1 - - - 28,3 28,5 31,3 37,2 46,3 53,2

Ochrona srodowiska mld zt - - - 4,7 4,7 5,1 6,0 6,6 6,7

Gospodarka mieszkaniowa i

komunalna mld zt - - - 12,4 12,2 12,8 13,9 13,0 13,2

Ochrona zdrowia mld zt - - - 35,2 36,2 38,4 435 49,6 53,5

Organizacja wypoczynku, kultu-

ra i religia mld zt - - - 8,6 8,1 9,0 10,2 12,1 13,1

Edukacja mld zt - - - 49,2 51,1 52,9 60,0 63,9 66,8

Ochrona socjalna mld zt - - - 148,3 158,6 162,6 166,8 179,1 183,9

Wynik mld zt -15,4 -22,5 -40,0 -40,5 -52,8 -52,7 -42,5 -40,2 -23,3

%PKB -2,3 -3,0 -5,1 -5,0 -6,3 -5,7 -4,3 -3,8 -2,0

wigcej danych: http://epp.curostat.ec.curopa.cu/portal/page?_pageid=1996,45323734& _dad=portal&_schema=PORTAL&screen=welcometef&open=/
&product=EU_MASTER_government&depth=2
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Informacja kwartalna o sytnacji makroekonomiczne i stanie finansow publicznych
Marzec 2009 r.

ZADEUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH wg EDP

ZADLUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (wg EDP) WG INSTRUMNETOW
jedn. XIT12005 II12006 VI2006 IX2006 XIT2006 II12007 VI2007 IX 2007 XII2007 III2008 VI2008 IX 2008

Zadluzenie sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych mln zt 462742 487980 500635 502731 505149 518297 511588 513329 527570 521417 530230 540 396

Gotéwka i depozyty mln zt 6 4 4 2 4 3 2 1 0 1 1 0

Papiery wart. inne niz akcje, bez

instr. pochodnych mln zt 388286 416047 429006 432131 437170 450447 448938 452602 469194 466109 476014 487173
krétkoterminowe mln zt 24179 20 614 19 254 21473 25329 22056 19408 16651 23381 13825 300625 37012
dtugoterminowe mln zt 364106 395433 409752 410657 411841 428391 429530 435950 445813 452284 445389 450 161

Pozyczki, w tym: mln zt 74 450 71929 71625 70 598 67975 67848 620648 60726 58376 55308 54215 53223
krotkoterminowe mln zt 8582 9944 8107 6865 4694 50664 30647 1594 541 464 526 606
dtugoterminowe mln zt 65 869 61985 63 517 63733 63 281 62184 59001 59132 57835 54844 530689 52617

ZADLUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (wg EDP) WG PODSEKTOROW

jedn. XII2005 IIT2006 VI2006 IX2006 XII2006 IIT2007 VI2007 IX 2007 XII2007 III2008 VI2008 IX 2008

Zadluzenie sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych mln zt 462742 487980 500635 502731 505149 518297 511588 513329 527570 521417 530230 540 396

Dhug sektora rzadowego mln z} 436953 461498 475666 477912 479067 492257 487597 491417 504248 499116 508490 518 033
Dlug sektora samorzadowego mln zt 17919 17 360 17 509 18 777 21871 21178 20885 20938 23322 22302 21740 22363
Dlug sektora ubezpieczen mln zt 7 870 9121 7 460 6 041 4211 4863 3105 974 0 0 0 0

22



N
(S}

ZADEUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH

PANSTWOWY DEUG PUBLICZNY

jedn. XII 2005 111 2006 VI 2006 IX 2006 XII 2006 111 2007 VI 2007 IX 2007 XII 2007 111 2008 VI 2008 IX 2008
Zadluzenie sektora finanséw publicznych min zt 466 590 490 486 502 065 503 672 506 264 517 093 511 049 511385 527 442 520 489 529 041 538 460
Zadtuzenie sektora rzadowego mln z¥ 439 334 463 885 476 340 478 481 477 920 490 681 484 943 488 079 500 214 495 142 504 661 513 732
Skarb Paristwa mln zt 438 416 462974 475 292 477 290 476 552 489 102 483 646 486 836 498 963 493997 503 375 512416
Narodowy Fundusz Zdrowia mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Panistwowe fundusze celowe z osobowoscia prawna mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Panistwowe szkoly wyzsze mln zt 147 136 152 208 248 202 197 229 247 87 224 265
Jednostki badawczo-rozwojowe mln zt 153 148 166 185 186 190 180 201 204 200 222 243
Samodzielne publiczne zaklady opieki zdrowotnej mln zt 526 543 593 689 705 723 699 719 734 798 778 646
Panistwowe instytucje kultury mln zt 34 33 30 38 38 38 46 49 53 41 40 37
PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne mln zt 3 3 5 2 9 3 4 4 5 8 12 7
Pozostale pafstwowe osoby prawne... mln zt 55 47 102 70 181 423 170 41 8 13 10 118
Zadluzenie sektora samorzadowego mln zt 20172 19 347 19 506 20 388 23283 22 668 22428 22332 24 483 23590 23003 23 589
Jednostki samorzadu terytorialnego min z 17 156 16 533 16 529 17 220 19 991 19 348 18 914 19 014 21203 20 200 19 641 20215
Samorzadowe fundusze celowe z osobowoscia prawna. mln zt 1 1 2 3 0 0 0 0 14 0 0 0
Samodzielne publiczne zaklady opieki zdrowotnej mln zt 2953 2753 2914 3132 3227 3281 3471 3272 3203 3317 3308 3337
Samorzadowe instytucje kultury mln zt 25 23 25 26 56 31 32 33 48 52 35 25
Pozostate samorzadowe osoby prawne... mln zt 37 37 37 8 9 7 11 13 14 21 18 13
Zadtuzenie sektora ubezpieczen spofecznych min z¥ 7084 7254 6218 4802 5060 3744 3679 974 2745 1757 1378 1139
Zaklad Ubezpieczen Spotecznych mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundusze zarzadzane przez Zaklad Ubezpicczen Spotecznych mln zt 7084 7 254 6218 4802 50060 3744 3679 974 2745 1757 1378 1139
Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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ZADEUZENIE SKARBU PANSTWA (wg nominatu)

jedn. XII2004 XII2005 XII2006 XII 2007 12008 1I 2008 1112008 IV 2008 V2008 VI2008 VII2008 VIII2008 IX 2008 X 2008 XTI 2008  XII 2008
Zadluzenie Skarbu Panstwa mln z¥ 402 860 440 167 478 526 501531 500 074 498 631 497376 497933 504530 507289 508 410 514 730 516 518 535189 544 686 569 946
Dtug krajowy mln z} 291 659 315479 352328 380 409 376 961 379 352 380058 381859 391502 388221 394874 394 940 396 272 402 489 408 405 420 202
obligacje rynkowe mln z} 226 601 278 381 317 046 350 868 354 094 357 901 359798 359313 361624 350753 351690 348 741 352390 357735 358 020 360 815
bony skarbowe min zt 46 900 24 400 25 800 22 586 15628 14328 13141 15315 22 609 30 203 35781 38 614 36 394 36 626 42193 50 403
obligacje oszczednosciowe mln z} 9 054 8 620 7205 6319 6 604 6493 6 545 6662 6706 6 694 6 837 7024 7 068 7713 7785 7897
obligacje nierynkowe mln z} 4333 565 483 396 396 396 352 352 352 352 352 352 307 307 307 307
pozostaly dtug krajowy mln zt 4771 3513 1794 240 240 235 222 217 213 219 215 210 114 109 100 779
Dlug zagraniczny mln zt 111 202 124 689 126 198 121 122 123 113 119 280 117 318 116 074 113 027 119 068 113 537 119 790 120 246 132700 136 281 149 744
Dtug z tytutu SPW mln z} 48 462 83 862 90 639 92 254 93 853 90 848 90 430 89 512 87 298 93 636 89 272 94 331 96 888 107 512 110 485 121 156
obligacje typu Brady mln z} 3568 3891 1761 1319 1324 1254 928 927 908 882 854 944 807 969 994 1009
obligacje zagraniczne min zt 44 894 79 970 88 878 90 935 92 529 89 593 89 502 88 585 86 390 92754 88 418 93 386 96 081 106 543 109 491 120 148
Dtug z tytutu kredytéw mln zt 62 740 40 827 35559 28 868 29 260 28 432 26 888 26 562 25729 25432 24 265 25 459 23 358 25188 25796 28 588
Klub Paryski mln z} 50 255 25153 17 941 10 526 10 667 10 316 7223 7095 6938 6831 6521 6932 2523 2880 2967 3173
Migdzynarodowe Instytucje Finansowe mln z} 12 033 15 261 17 378 18153 18 408 17937 19 484 19 294 18 623 18 438 17 602 18 370 20 666 22087 22599 24 997
w tym: Europejski Bank Inwestycyjny — mln z} 6388 9 340 11 365 13 042 13223 12 887 14 465 14 356 13959 13 826 13191 13745 15 832 16 878 17 384 19 266
pozostale mln z} 453 413 240 188 186 180 182 173 167 163 143 157 170 221 230 418
wiccej danych: http://www.mf.gov.pl/dokument.php?const=5&dzial=590&id=70515
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