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Niniejszy materiat ostal opracowany wytqeznie w celach informacyjnych i nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendaga do zawierania jakichkohviek
transakgi. Informagje zawarte w materiale pochodzq 3 dostepnych, wiarygodnych %ridet, jednak Ministerstwo Finansow nie moze agwarantowaé ich dokladnosii
i petnosci. Ministerstwo Finansow nie ponosi odpowiedzialnosii za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejsgym materiale. Niniejs3y
material moge byé wykorgystywany do opracowari wtasnych pod warnnkiem powotania si¢ na Zridfo.
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Majac na uwadze zasade jawnosci i przejrzystosci finansoéw publicznych publikujemy Informacje kwartalng o sytuacgi makroeko-

nomicnel i stanie finansow publicznych.

Podstawowym celem niniejszej Informagji jest zaprezentowanie dostepnych informacji na temat sektora finansow publicz-

nych:

e wedlug obowiazujacego w Unii Europejskiej standardu ESA’95 (dane kwartalne obejmujace caly sektor instytucji rzado-
wych i samorzadowych),

e wedlug standardu Miedzynarodowego Funduszu Walutowego GFSM2001 (dane miesi¢czne obejmujace szczebel cen-
tralny, dane roczne obejmujace caly sektor instytucji rzadowych i samorzadowych),

e wedlug przepiséw krajowych (dane miesi¢czne o budzecie panstwa).

7 uwagi na fakt, iz Biuro Pelnomocnika Rzadu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitq Polska dzialajace w struktu-
rach Departamentu Polityki Finansowej, Analiz i Statystyki Ministerstwa Finanséw opracowuje cyklicznie odrebng publi-
kacj¢ na temat wypelnienia przez Polske i inne panstwa UE-27 kryteriéw konwergencji nominalnej — Monitor Konwergengji
Nominalnegf — poczawszy od grudniowego wydania Informacgji kwartalnej o sytuacji makroekonomiczne i stanie finanséw publicznych w
Informagji nie bedzie zamieszczana informacja o wypetnieniu przez Polske kryteriow konwergenciji. Monitor Konwergencji Nowmsi-
nalne jest publikacja cykliczna, ukazujaca si¢ na poczatku kazdego miesiaca na stronie internetowej Ministerstwa Finanséw,
www.euro.mf.gov.pl.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE FINANSOW PUBLICZNYCH

Dotyczace okresu I-IX 2009 r.:
e wynik budzetu panstwa wyniost - 21,3 mld zt
e dtug Skarbu Panstwa na koniec wrze$nia wyniost 630,5 mld zt

Dotyczace okresu I-VI 2009 r.:
e panstwowy dlug publiczny na koniec czerwca wyniést 635,6 mld zt
o wynik sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wg ESA’95 wyni6s! - 33,2 mld zt
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1. Sytuacja makroekonomiczna w III kwartale 2009 r.
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Zgodnie z danymi GUS, PKB w III kw. br. wzrést realnie o 1,7%
t/t, co po oczyszczeniu z wplywu czynnikéw sezonowych dato
0,5% wztrostu kw/kw. Wynik ten wpisuje si¢ w tendencje w regio-
nie, gdzie wigkszo$¢ krajow notuje kwartalne wzrosty PKB. Struktu-
ra wzrostu nie ulegla istothym zmianom w poréwnaniu z poprzed-
nim kwartalem i wcigz pozostaje niekorzystna z punktu widzenia
finanséw publicznych. W III kw. br. wzrost gospodarczy podtrzy-
mywany byl przede wszystkim przez konsumpcje, na ktora jednak
negatywnie wplywa sytuacja na rynku pracy. Dynamiczne, dwucy-
frowe wzrosty inwestycji publicznych w dalszym ciagu pomagaja
takze réwnowazy¢ ograniczenie nowych inwestycji w sektorze pry-
watnym. Z kolei stabilizacjia zapaséw w IIT kw. (spadek tylko o ok.
300 mln. ztotych) moze sygnalizowac punkt zwrotny w cyklu zapa-
séw, ktory przez ostatnie kilka kwartaléw mial silny negatywny
wplyw na wzrost PKB. Po czterech kwartatach spadkéw, zanoto-
wano takze pierwsze wzrosty obrotow handlowych. Szybsze tempo
wzrostu importu niz eksportu, moze jednak ograniczy¢ skale pozy-
tywnego wplywu handlu zagranicznego na wzrost PKB.

Warto$¢ dodana

Realny wzrost wartosci dodanej brutto w III kw. 2009 r. wyniost
1,8% t/r. Optymizmem napawa¢ moze drugi z tzedu wzrost warto-
$ci dodanej w przemysle, ktéry w najwyzszym stopniu dotknicty
zostal spowolnieniem w gospodarce $wiatowej. Podobnie jak w
poprzednim kwartale, dzigki inwestycjom infrastrukturalnym utrzy-
muje si¢ wzrost wartosci dodanej w budownictwie.

Do bardzo niskiego poziomu spadt za to wzrost wartosci dodanej w
ustugach rynkowych. Dane Eurostatu wskazuja ze odpowiedzialny
byl za to przede wszystkim sektor finansowy, posrednictwa nieru-
chomosci 1 wsparcia dla firm, ktére odnotowaly wysokie spadki
warto$ci dodanej zaréwno w ujeciu kwartalnym jak i rocznym.

Odbudowa obrotow handlowych

Wyraznie dostrzegalna w III  kw. br. odbudowa obrotéw handlo-
wych dokonywala si¢ przy szybszym (kw/kw) wzroscie importu
niz eksportu. Moze to oznaczaé wygasanie tendencji spadkowe;j
deficytu handlowego, ktéry z 5 mld EUR w IV kw. 2008 obnizyl
sie do 0,8 mld EUR w III kw. br.

Rosnace zyski przedsigbiorstw z udzialem kapitatu zagranicznego
przekladaja si¢ na wzrost dochodow inwestoréw zagranicznych.
Réwnolegle stabna wplywy z tytutu pracy Polakéw za granica, co
oznacza, ze sytuacja w bilansie platniczym w coraz wigkszym stop-
niu zalezy od efektywnego wykorzystywania transferéw unijnych.

Dalsza poprawa sytuacji w przemysle i budownictwie

W IIT kw. 2009 1. produkcja sprzedana przemystu zwigkszyta si¢ o
2,5% w poréownaniu do II kw. br., i praktycznie osiagneta poziom
sprzed roku (- 1,3% t/r). Po oczyszczeniu z wahafi sezonowych,
poziom produkeji przemystowej wzrést od poczatku roku o 6,8%,
chociaz nadal pozostaje 7,0% ponizej maksimum osiagnigtego w 1
kw. 2008. Przy utrzymujacej si¢ trudnej kondycji goérnictwa, do
wzrostéw przyczynila sie gléwnie poprawa sytuacji w przetworstwie
przemystowym, ktére korzysta m.in. z cze¢sciowej odbudowy popy-
tu zewnetrznego. Od wrzesnia ub. r., gtéwnie dzigki przyspieszeniu
publicznych inwestycji infrastrukturalnych, trend wzrostowy konty-
nuuje natomiast produkcja budowlano-montazowa.
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Bez zmian lideré6w w gtéwnych gateziach przetworstwa

W najwazniejszym dziale przemystu, przetworstwie przemystowym,
produkcja w III kw. br. wzrosta o 2,3% kw/kw (-0,9% t/1). Po
oczyszczeniu z wahaf sezonowych jej poziom byl o 6,3% wyzszy
od minimum z poczatku br. Z uwagi na wyhamowanie popytu in-
westycyjnego, najwigkszy negatywny wklad we wzrost przetworstwa
w ujeciu rocznym mialy ponownie produkcja metali oraz maszyn i
urzadzen. Programy doptat do zakupu nowych samochodéow w
niektérych krajach Europy Zachodniej przyczynily sie natomiast do
ograniczenia skali redukcji produkeji samochodéw. Dzigki stabilne-
mu popytowi krajowemu i rosnagcemu eksportowi, dodatnio na wy-
nik przetworstwa wplyneta z kolei produkeja w branzach spozyw-
czych. W podobnym kierunku oddziatywata takze produkcja kom-
puteréw i wyrobow elektronicznych, ktéra wciaz korzysta z wyso-
kiego naplywu zagranicznych inwestycji bezposrednich w ostatnich
latach.

Dobre wyniki finansowe przedsi¢biorstw

W okresie I-IX 2009 r. wzrost przychod6w z caloksztattu dziatalno-
$ci oraz przychod6w ze sprzedazy produktéw towaréw i materialow
(odpowiednio o 1,1% i 0,3%) okazal si¢ nizszy od wzrostu analo-
gicznych kosztéw (odpowiednio o 1,6% i 0,7%), co przelozylo si¢
na pogorszenie wynikéw w poréwnaniu do analogicznego okresu
2008 r. Szacunki za sam III kwartal pokazuja tymczasem, Ze pomi-
mo spowolnienia gospodarczego wyniki finansowe sa lepsze od
analogicznych wynikéw z III kw. 2008 r. W poréwnaniu z II kw. br.
na podobnym poziomie utrzymatl si¢ wynik na podstawowej dziatal-
nosci przedsigbiorstw tj. sprzedazy produktow, towaréw i ustug, a
poprawil — cho¢ wcigz ujemny — wynik na dziatalnosci finanso-

wej.

Wolniejsze spadki zatrudnienia

Przecietny miesi¢gczny spadek zatrudnienia w sektorze przedsie-
biorstw w III kw. wyniést 4,5 tys. oséb i byl znacznie wolniejszy od
spadkéw notowanych w pierwszej potowie roku (ok. 20 tys. oséb w
okresie luty-czerwiec br.). W warunkach pogorszenia sytuacji na
rynku pracy, obniza si¢ presja na wzrost wynagrodzen. W III kw. br.
nominalny wzrost przecigtnej placy w przedsi¢biorstwach wyniost
3,9% t/1 i byl zblizony do notowanego w poprzednim kwartale. Po
uwzglednieniu wzrostu cen, niski nominalny wzrost plac przetozyt
si¢ na niewielki tylko realny wzrost ptac (0,3% t/x).

W rezultacie spadku zatrudnienia i tylko niewielkiego wzrostu plac,
juz drugi raz z rzedu odnotowano spadek realnego funduszu ptac w
sektorze przedsi¢biorstw.

Wzrost bezrobocia w ITI kw. bt.

Pogorszenie sytuacji na rynku pracy znajduje odzwierciedlenie
w statystykach bezrobocia rejestrowanego. Liczba bezrobotnych w
kornicu IIT kw. br. wzrosta do 1,72 mln oséb (57,2 tys. oséb. wiecej
niz w poprzednim kwartale). Co prawda w ostatnich szesciu latach
bezrobocie w III kw. zmniejszalo si¢ przecigtnie o ok. 90 tys. oséb
kw/kw ale juz w czasie poprzedniego spowolnienia gospodarczego
(w latach 2001-2002), wzrost bezrobocia w III kw. byl poréwnywal-
ny do tegorocznego.

Przy niewielkim wzroscie liczby pracujacych, wzrost bezrobocia
wynikal praktycznie w calosci ze wzrostu liczby ludnosci aktywnej
zawodowo. W rezultacie stopa bezrobocia na koniec III kw. br.
wyniosta 10,9% (wzrost o 0,3 pkt proc. kw/kw oraz wztrost o 2,0
pkt proc. t/1).
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Systematyczny wzrost wydajnosSci pracy

Redukcje zatrudnienia w przemysle przy wzrostach produkeji prze-
mystowej wspieraly dalsza poprawe wydajnosci pracy w przemysle w
IIT kw. br. Po trzech kwartatach wzrostéw wskaznik wydajnosci po-
wrocit do historycznie wysokich pozioméw notowanych w I kw.
2008. Wzrosty wydajnosci pracy przy niewysokim wzroscie plac prze-
tozyly si¢ takze na dalszy spadek jednostkowych kosztéw pracy
(ULO).

Obserwowany wzrost wydajnosci pracy notowany jest dopiero od
kilku miesiecy, co oznacza ze jest jeszcze zbyt wczesnie, aby mogl
przetozy¢ si¢ na wzrost plac .

Umocnienie ztotego

O aprecjacji ztotego w III kw. br. zadecydowato gléwnie jego lipco-
we umocnienie, zwigzane z poprawa nastrojow na $wiatowych ry-
kach finansowych i wzrostem zainteresowania inwestoréw walutami
gospodarek wschodzacych. Po stabilizacji kursu w sierpniu br., we
wrzesniu zloty oslabit si¢ na skutek obaw o stan finanséw publicz-
nych w 2010 r. oraz gorszych od oczekiwan danych o bilansie platni-
czym.

W okresie trzech omawianych miesigcy polska waluta umocnita sig
do euro o 5,5% (z poziomu 4,47 na koniec czerwca 2009 r. do 4,22
na koniec wrzesnia br.), a wobec dolara amerykaniskiego o 9,1% (z
poziomu 3,17 na koniec czerwca do 2,89 na koniec wrzesnia).

We wrzesniu br. po raz pierwszy od siedmiu miesigcy, roczna
dynamika inflacji spadfa ponizej goérnej granicy dopuszczal-
nych odchylen od celu inflacyjnego

Wg danych GUS dynamika cen konsumpcyjnych w III kw. 2009 r.
wyniosta 3,5% r/t (wobec 3,7% t/r w II kw.). Po przejSciowym
wzroscie do 3,6% w lipcu i 3,7% w sierpniu, we wrzesniu roczny
wskaznik inflacji obnizyt si¢ do 3,4%. Podobnie jak w poprzednich
kwartatach, réwniez w III kw. br. najwickszy wplyw na uksztaltowa-
nie si¢ inflacji mialy podwyzki cen w grupie uzytkowanie mieszkania
i nosniki energii (o 8,0% - wpltyw na CPI 1,6 pkt. proc.), zywnos¢ i
napoje bezalkoholowe (o 4,1% - wplyw 1,0 pkt. proc.) oraz napoje
alkoholowe i wyroby tytoniowe (o 10,6% - wplyw 0,6 pkt. proc.), a
takze spadek cen odziezy i obuwia (o 7,9%; wplyw na CPI -0,4 pkt.
proc.).

Wg danych NBP dynamika inflacji bazowej po wylaczeniu cen zyw-
noéci i energii wyniosta we wrzesniu br. 2,9% r/tr wobec 2,7% na
koniec IT kwartatu.

Stopy procentowe NBP bez zmian

Spowolnienie gospodarcze oraz aprecjacja ztotego znalazly odzwier-
ciedlenie w obnizeniu dynamiki cen produkcji sprzedanej przemystu.
Wedlug danych GUS tempo wzrostu cen przemyslowych w III kw.
bt. wyniosto 2,2% t/r (wobec 4,2% t/r w II kw.). Ceny przetwot-
stwa przemyslowego byly w tym okresie o 0,2% nizsze niz przed
rokiem, natomiast najbardziej wzrosty ceny w sekcji wytwarzania
1 zaopatrywania w energie elektryczna, gaz i wode (o 14,0%).

W I kw. 2009 r. RPP utrzymala stopy procentowe NBP na nie-
zmienionym poziomie. W rezultacie gtéwna stopa procentowa —
stopa referencyjna wyniosta na koniec wrzesnia br. 3,5%. O pozosta-
wieniu kosztu pieniadza bez zmian przesadzil relatywnie wysoki
poziom inflacji bazowej oraz kolejne sygnaly stopniowej poprawy
aktywnosci gospodarczej w kraju.
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2. Budzet panstwa
2.1. Dochody budzetu panstwa w okresie I-IX 2009r.

Dochody budzetu panstwa w okresie I-IX 2008 r. i I-IX 2009 r.
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Dochody budzetu panstwa wyniosty 202.582,0 mln z1 (74,2% planu) i byly
wyzsze od wykonania dochodéw w okresie I-IX 2008r. o 5,3%
(0 10.204 mln z1). Nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 r. od-
notowano wplywy z VAT i podatkéw dochodowych.

Dochody z podatku CIT wyniosty 17.219,0 mln zt i byly nizsze od wykona-
nia dochodéw w analogicznym okresie 2008 r. o 14,4% (2.891 mln z1). Glow-
nym czynnikiem odpowiedzialnym za spadek wplywéw z CIT bylo spowol-
nienie tempa wzrostu gospodarczego. Produkeja sprzedana przemystu w okre-
sie XII 2008-VIII 2009 t. obnizyla si¢ nominalnie o 5,2% /.

Wynik finansowy brutto przedsi¢biorstw niefinansowych w pierwszych trzech
kwartatach 2009 r. wyniést 73,0 mld zt, wobec 79,4 mld zt przed rokiem
(spadek o 9,1%). Pogorszenie wyniku finansowego bylo spowodowane
gltéwnie przez zwigkszenie si¢ strat, ktére wzrosty w tym okresie o 46,4% t/r.
Nalezy takze zauwazy¢, ze saldo rozliczenia rocznego CIT (tj. réznica pomie-
dzy kwotami do zaplaty a nadptatami) w poréwnaniu do rozliczenia za 2007 r.
(dokonanego w 2008 r.) byto w br. nizsze o 1,2 mld z1.

Dochody z podatku PIT wyniosly 25.513,6 mln zt i byly niZsze od wykona-
nia dochodéw w analogicznym okresie 2008 r. 0 6,7% (1.845 mln zt). Nalezy
zaznaczy¢, ze w roku biezacym obowiazuje nowa, korzystniejsza dla podatni-
kow, skala podatkowa. Jednakze wzrost funduszu wynagrodzen w sektorze
przedsiebiorstw oraz emerytur i rent (w okresie XII-VIII o 6,6% t/t) spowo-
dowal, Ze realizacja wpltywéw z podatku placonego wedlug skali podatkowej
w okresie I-IX 2009 r. byta nizsza tylko o 2,1% t/t.

W okresie I-IX br. wplywy z 19%-podatku oplacanego przez osoby prowa-
dzace dziatalnosé gospodarcza byly nizsze o 8,6% t/r, podczas gdy spadek
dochodéw z CIT w tym samym okresie wynidst 14,4% t/r.

Dochody z podatku VAT wyniosty 73.994,5 mln zl. Wplywy z VAT w
omawianym okresie stanowily 94,4% uzyskanych w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Od czerwca 2009 r. obserwowany jest staly wzrost
dynamiki nominalnej t/r dochodéw z VAT w ujeciu narastajacym (po
czetweu dynamika wyniosta 90,6% 1/f). Jest to zwiazane z poptrawa
warunkéw makroekonomicznych. Spozycie indywidualne wzrosto realnie w
III kw. 0 2,2% ¢/t (w II kw. 0 1,7% t/1), a spozycie publiczne o 1,5% t/t (w
II kw. 0 0,9% t/1).

Po okresie stagnacji w handlu detalicznym, w miesigcach letnich widoczny jest
wzrost dynamiki sprzedazy detalicznej wyrazonej w cenach biezacych. W
czerwceu, lipcu 1 sietpniu dynamiki te wyniosly odpowiednio 102,6% t/t,
105,7% t/r1105,2% r/x.

Do obnizenia kasowych wplywéw z VAT bezposrednio przyczynil sig
zaobserwowany w okresie I-IX znaczacy spadek importu (dynamika realna
82,6% t/t) - jednakze dynamika importu w III kw. byla wyzsza niz w II kw.
2009 r.

Dochody z podatku akcyzowego wyniosly 39.764,6 mln zt i byly wyzsze od
wykonania dochodéw w analogicznym okresie 2008 r. o 7,5% (2.782 mln zl).
Wysokie dochody z akeyzy w III kw. 2009 r. sa wynikiem zwickszajacego sie
tempa wzrostu sprzedazy detalicznej, zwlaszcza w grupie ,,zywnosé, napoje i
wyroby tytoniowe” - nominalne tempa wzrostu dla tej grupy w czerwcu, lipcu
i sierpniu wyniosty 8,8% t/1, 11,9% /1 i 11,2% t/r. Wicksze wplywy z akcyzy
od wyrobéw tytoniowych w lipcu i sierpniu sa zwiazane z wyprodukowaniem
nowej partii papieroséw opatrzonych nowymi znakami akcyzy (poprzednie
banderole utracily swoja wazno$¢ z koncem czerwca 2009 r.). Dodatkowo w
miesigcach letnich zwigkszyla si¢ sprzedaz samochodéw oraz paliw, choc
nadal pozostawala na poziomie nizszym niz zeszloroczny.

Dochody ze $rodkéw z Unii Europejskiej i innych Zrédel niepodlegajacych
zwrotowi wyniosty 26.903,0 mln zt. W stosunku do wykonania w analogicz-
nym okresie 2008 r. dochody byly wyzsze o 13.689 mln zt (o 103,6%).
Pozostate dochody w omawianym okresie wyniosly 19.187,4 min zt i byly
wyzsze od wykonania dochodéw w I-IX 2008 r. 0 17,4% (o 2.842 mln zl).
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2.2. Wydatki budzetu panstwa w okresie I-IX 2009 r.

Wydatki budzetu pafistwa w okresie I-IX 2008 r.
oraz w I-IX 2009 r. (w mld zt)

100 T~
90 T

3
T

B Wykonanie T - IX 2008 -
B Wykonanie T - IX 2009 i
® Udzial w wydatkach ogélem w I-IX 2009 T
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Wydatki budzetu pafistwa w okresie I - IX 2008 r.
iI-IX 2009 r. wedtug dziatéw (w mld zt)
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W okresie I-IX 2009 r. wykonanie wydatkéw budzetu panstwa wyniosto

223.925,7 mln zt i bylo wyzsze od wykonania wydatkéw po trzech kwartatach 2008 r.

0 13,9% (o 27.323,3 mln z1) co stanowi 74,6% w stosunku do wydatkéw zaplanowa-

nych w znowelizowanej ustawie budzetowej na 2009 r. (300.097,8 mln z1).

Gléwnymi przyczynami wystapienia w okresie I-IX 2009 r. wyzszych wydatkéw w

stosunku do $redniego wskaznika u niektérych dysponentéw sa miedzy innymi:

o W czesci 82 - Subwencje ogdlne dla jednostek samorzadu terytorialnego wykonanie
wydatkéw wyniosto 81,7% planu na co wplyw miato przekazanie (11/13) czesci
oswiatowej subwencji ogélnej dla jednostek samorzadu terytorialnego.

Przekazanie na poczatku roku dodatkowych $rodkéw w wysokosci 3,5 mld zt na
pokrycie zobowigzan, w tym 2,6 mld zt dla czesci 29 - Obrona Narodowa.

W czesci 73 - Zaklad Ubezpieczent Spotecznych wykonanie wydatkéw wyniosto
89,2% planu, a powodem byl wzrost, w poréwnaniu do analogicznego okresu
2008 ., dotacji dla Funduszu Ubezpieczeri Spotecznych z uwagi na wigksza liczbe
0s6b pobierajacych emerytury (wzrost o ok. 167 tys. 0séb t/t) w tym oséb pracuja-
cych i jednoczesnie pobierajacych $wiadczenia emerytalne w zwiazku ze zmiana
obowiazujacych przepiséw, zwigkszenie (o ponad 34% w okresie I-IX 2009 r. w
poréwnaniu do I-IX 2008 r.) wydatkdéw na zasilki chorobowe i zasitki macierzyn-
skie.

Struktura wydatkéw budzetu pafstwa wedtug grup ekonomicznych przedstawia sie
nastepujaco:

W gtupie finansowanie projektéw z udziatem $rodkéw UE w okresie I-IX
2009 1. wykonano wydatki w wysokosci 19.577 mln zt (. 54,9% planu) i byly one
wyzsze o 23,2% (3.685 mln zt) niz w okresie I-IX 2008 r. Powodem jest fakt, iz Ko-
misja Europejska przedtuzyla do 30 czerwca 2009 r. realizacje projektéw w ramach
NPR 2004-2006 a w przypadku programu INTERREG okres kwalifikowalnosci
wydatkéw zostal przedtuzony do korica grudnia 2009 r. Ponadto w trzecim kwartale
br. nastapil wzrost tempa wydatkowania srodkéw na realizacje projektéw w ramach
programéw nowej perspektywy finansowej 2007-2013.

W grupie $rodki wiasne UE w okresie I-IX 2009 r. wydatki wyniosty 10.929 mln zt
(4. 88,2% planu). Nalezy zaznaczy¢, iz wysoko$¢ polskiej sktadki ulegta zwigkszeniu.
Wynika to z: wejscia w zycie w 20091. zapiséw nowej decyzji o zasobach wlasnych
UE podwyzszajacych wysokosé polskiej skladki; skutkéw kryzysu gospodarczego
i spowolnienia gospodarczego w skali $wiatowej, w tym wzrostem udziatu Polski w
finansowaniu budzetu UE w zwiazku z wyzszym niz w innych krajach UE wzrostem
gospodarczym. (Decyzja WE w sprawie systemu zasob6éw wlasnych Wspélnot Euro-
pejskich, ktérej przepisy weszly w zycie w 2009 r. z moca wsteczng tj. od poczatku
2007 r., co spowodowalo znaczacy wzrost polskiej sktadki do budzetu UE w br. o
ok. 1.076 mln zt.)

Wyzsze wykonanie wydatkéw po trzech kwartatach 2009 r. o 11,2% (10.957 mln z1)
w grupie dotacje i subwencje w stosunku do okresu I-IX 2008 r. wynikalo gléwnie
ze wzrostu dotacji do funduszy celowych (FUS wiecej o 27,4% (6.017 mln zI) i FER
wigcej o 6,3% (697 mln zt)). W przypadku FER, wzrost spowodowany byl przede
wszystkim rozpoczeciem roku budzetowego 2009 nizsza plynnoscia finansowa niz
roku 2008.

W grupie wydatkéw majatkowych pomimo, iz wickszo$¢ platnosci inwestycyjnych
jest realizowana w IV kw. roku, co jest Scisle zwiazane z rozciagnieciem w czasie
procedur zwiazanych z zamoéwieniami publicznymi (przetargi, pozwolenia, decyzje
administracyjne), jak réwniez sezonem budowlanym, to w okresie I-IX 2009 r. wyko-
nano 9.625 mln zt tj. 62,9% planu) co stanowi wzrost wydatkdéw o 59,1% (o 3.577
mln z1) w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. gléwnie w obszarze wydatkéw
inwestycyjnych jednostek budzetowych na drogi publiczne krajowe (88% planu), oraz
miedzy innymi przekazaniem na poczatku roku budzetowego dodatkowych $rodkéw
na uregulowanie zobowiazan.

W grupie obstuga dtugu publicznego w okresie I-IX 2009 r. zanotowano wyzsze
wykonanie wydatkéw o 32,0% (o 5.447 mln zl) w stosunku do analogicznego okresu
roku 2008, czego powodem byly wyzsze koszty zwiazane z obstuga zadluzenia zagra-
nicznego wynikajace z harmonogramu platnosci na 2009 rok oraz wyzszego kursu
walut w stosunku do ztotego (wykonano 97,2% planu) wztost o 38,3% t/r oraz wyz-
sze koszty zwiazane z obstuga dlugu krajowego - wzrost 0 29,9% t/1.

W grupie wydatki biezace jednostek budzetowych w okresie I-IX 2009 r. zanoto-
wano wyzsze wykonanie wydatkéw o 4,9% (o 1.762 mln zl) w stosunku do analo-
gicznego okresu roku 2008, czego powodem byto miedzy innymi zwickszenie wielo-
krotnosci kwoty bazowej stanowiace przecigtne uposazenie zolnierzy zawodowych
(czgsci 29 - Obrona Narodowa) oraz zwigkszenie wielokrotnosci kwoty bazowej w
Policji, Strazy Granicznej, Paistwowej Strazy Pozarnej, Biurze Ochrony Rzadu (cze$é
42 - Sprawy wewnetrzne).

W grupie §wiadczenia na rzecz oso6b fizycznych wykonanie wydatkéw wyniosto
15.114 mln 21, tj. 75,3% planu i byto o 1 mld mniejsze niz w I-IX 2008 r.
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2.3. Potrzeby pozyczkowe budzetu panstwa i ich finansowanie w okresie I-IX 2009 r.

Sprzedaz obligacji na przetargach
Warto$§¢ nominalna, w min zt

10.000

E2[. W51, H10L O20L

8.000 7

6.000

4.000

Sprzedaz bonoéw

0 30L

O10Lzm O15Lin

Warto$¢ nominalna, w min zt

W okresie I-IX 2009 r. budzet panstwa zanotowal deficyt w wysokosci
21,3 mld z} (wobec deficytu 4,2 mld zt w 2008 r.). Poza deficytem do sfi-
nansowania pozostawaly nastgpujace potrzeby pozyczkowe budzetu netto:
e $rodki do otwartych funduszy emerytalnych (15,0 mld zt),

e ujemne saldo prefinansowania (3,7 mld zl),

e pozostate (2,5 mld z1).

Wykupy dlugu wyniosty 91,4 mld zi, z czego: krajowego 78,5 mld =zt
(obligacje hurtowe - 40,3 mld zI, bony - 36,4 mld z1, obligacje detaliczne -
1,8 mld zt) i 12,9 mld 21 zagranicznego. Ponadto ze wzgledu na sytuacje
rynkows wykupiono obligacje zapadajace w 2016 r. i 2018 r. o wartosci
0,5 mld z1. Oznaczato to uksztaltowanie si¢ potrzeb pozyczkowych brutto
w omawianym okresie (potrzeby netto, wykupy dtugu oraz pozostaltych -
wynikajacych z rozliczenia srodkéw unijnych) na poziomie 134,4 mld z1.

Finansowanie potrzeb pozyczkowych brutto odbywalo si¢ w gléwnej
mierze ze sprzedazy skarbowych papieréw na rynku krajowym
(118,2 mld 2) i pochodzito z emisji obligacji hurtowych na przetargach
sprzedazy oraz na przetargach zamiany (lacznie 68,9 mld zl), bonéw
(46,4 mld zl) oraz obligacji detalicznych (2,9 mld zl). Na rynkach zagra-
nicznych pozyskiwane §rodki pochodzily z emisji obligacji nominowanych

10000 w euro (1,7 mld EUR), dolarach (3,5 mld USD) i frankach (0,7 mld CHF)
8.000 1 oraz kredytéw zaciaganych w miedzynarodowych instytucjach finanso-
6000 1 wych (2,6 mld EUR).

W III kw nastapita globalna poprawa sytuacji na rynkach finansowych
#0001 | powodowana poprawa biezacej i oczekiwanej sytuacji gospodarczej na
2,000 1 swiecie. W efekcie miata miejsce znaczaca aprecjacja zlotego przy stabiliza-
cji oczekiwan na dalsze tagodzenie polityki monetarnej. Nastapil spadek
07 rentownosci krétkoterminowych SPW, za§ rentownosci instrumentow
v |vijvf Ix . ‘ . . . .
dtuzszych ksztaltowaly si¢ na zblizonych poziomach. Finansowanie w IIT
2008 20 kw odbywato si¢ gléwnie w sektorze pozabankowym (7,4 mld zl) oraz
Sprzedas obligacji detalicznych inwestgréw zagranicznych (6,6 mld zf). Natomiast z sektora bankowego
Warto$¢ nominalna, w min zt nastapil odplyw SPW (0,6 mld z1).
Rentownos$¢ skarbowych papierow wartosciowych. Rynek pierwotny

1200 7.5%

Eo.  E3L D4, HEI0L — ) tye. 2], e 10L 20L 30L
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800
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600 7 5,5%
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" Tl LTl of <l balvolu ] |
1| 101 | 1V | V| Ve | vivin X | X | X|xaioo] o | i iv| v | vi | vivin ix L} I I IV V| VIVIVIRIX] X XT[XITP09] I I IV V| VIVIIVIIIX
2008 2009 2008 2009
w mld zt nowelizacja' 09 I-IX' 09 I-IX' 09/nowelizacja
= 1. Deficyt -27,2 -21,3 78,5%
; % o 2. Transfery do OFE 223 -15,0 67,6%
s3] H]J % I; 3. Prefinansowanie -1,8 =37 202,3%
22| E o 2 [+ Porostale 24 2,5 103,8%
5 <E|l ° N 5. Prywatyzacja netto 2,7 0,6 22,6%
EQ 2 & RAZEM -51,0 42,0 82,4%
E 8 M % 8 1. Krajowego -93,2 -78,5 84,3%
~ g =} 2. Zagranicznego -13,3 -12,9 97,3%
218 |RAZEM -106,5 91,4 85,9%
POZOSTALE 5.7 0,9 16,6%
RAZEM 1632 134,4 82,4%
w mld z nowelizacja' 09 1-IX'09 I-IX' 09/nowelizacja
1. Krajowe 133,3 118,2 88,7%
FINANSOWANIE 2. Zag}‘aniczne ) ) 29,8 31,0 104,0%
BRUTTO 3. Zm%ana stanu §rodkéw ztotowych 0,0 =37
4. Zmiana stanu §rodkéw walutowych 0,0 -11,2
RAZEM 163,2 134,4 82,4%
wmld zt|  IX' 09 Stan $§rodkow na rachunkach bedacych w dyspozycji Ministra Finansow
1. Zlotowych 11,8 Poziom $rodkéw znajdujacych si¢ na rachunkach bedacych w dyspozycji Ministra
2. Walutowych 202 Finanséw na koniec wrzesnia 2009 r. wyniést 32,0 mld zt (Srodki zlotowe: 11,8 mid zl,
RAZEM 320 srodki walutowe: 20,2 mld z1).
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2.4. Szacunkowe wykonanie budzetu panstwa w okresie I-XI 2009 r.

o T B . . i T N .
Wykonanie I-XI "0 wykonania  Plan po zmianach Wykonanie I-XI % wykonania 1-X1 2009 /

Wyszczegélnienie 2008 r. 2008 r. 0a 2009 r. 2009x. 2009 1-XT 2008
(w mln zf) (w %) (w mln zt) (w mln zt) (w %)

Dochody, w tym : 235 010,1 834 272 911,5 250 855,0 91,9 106,7
podatki posrednic 144 369,5 87,6 147 462,0 143 594,7 97,4 99,5
podatek CIT 24191,9 89,1 24 000,3 20 975,8 87,4 86,7
podatek PIT 34 664,8 95,9 34 350,0 31967,2 93,1 92,2
srodki z UE 14 182,1 40,2 41 763,5 28276,3 67,7 1994

Wydatki, w tym: 249 982,9 80,9 300 097,8 275 271,8 91,7 110,1
obsluga dlugu krajowego 19 160,1 87,5 25 830,9 25389,2 98,3 132,5
obstuga zadtuzenia zagranicznego 4758,2 81,7 6 550,0 6 402,1 97,7 134,5
sktadka placona do budzetu UE 10 673,7 88,4 123738 121436 98,1 113,8
dotacje dla FER 13 386,1 88,3 15 805,4 14 384,0 91,0 107,5
dotacje dla FUS 29 730,8 89,5 30 403,3 30 403,3 100,0 102,3
subwencje ogolne dla jst 39 885,3 98,0 45 320,1 44 149,6 97,4 110,7

Deficyt (-) / Nadwyzka (+) -14 972,8 553 -27 186,3 -24 416,8 89,8 163,1

Zgodnie z szacunkowym wykonaniem budzetu panstwa za okres I-XI 2009 r. deficyt wyniést 24.416,8 mln z1, podczas gdy
w analogicznym okresie roku 2008 odnotowano deficyt budzetowy w wysokosci 14.972,8 mln zt. W okresie I-XT 2009 r.
dochody byly wyzsze o 6,7% a wydatki o 10,1% w stosunku do okresu I-XT 2008 t.

Po jedenastu miesigcach 2009 r. deficyt budzetu panstwa wyniost 24.416,8 mln z1, podczas gdy w harmonogramie byt za-
planowany na 25.618,9 mln zI. Gléwnym powodem nizszego wykonania deficytu od planu byla nieco wyzsza dynamika
dochodéw niz wydatkéw, tj. wykonano 101,1% zaplanowanych dochodéw (wiecej o 2.723,1 mln zt) oraz 100,6% zaktada-
nych wydatkéw (wigcej o 1.521,0 mln z1) w stosunku do harmonogramu.

Wykonanie budzetu panstwa w okresie I-XI 2009
w poréwnaniu do okresu I-XI 2008 (w mld zt)

300
270
240
210 T

180 T~ (N~~~ -~ N - T
B Wykonanie I-XI 2008
150 T N - ’

B Wykonanie I-XI 2009*

120 777 R R
90 T -~~~ B T
60 T -~~~ N T

-30

Dochody budzetu ~ Wydatki budzetu Deficyt (-) /
pafstwa pafistwa Nadwyzka (+)

* dane szacunkowe
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Grudzier 2009 r.
3. Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
wg ESA’95 w II kwartale 2009 r.
Dochody i wydatki sektora instytucji rzadowych i DOChOdy
sumotsaowyeh W II kw. 2009 r. udzial dochodéw ogdlem wyniost 36,1% PKB (w 11
180 kw.) 1w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
Tdochody = wydatkd zmniejszyl si¢ o 2,6 pkt. proc.

W poréwnaniu do poprzedniej Informacji kwartalnej nastapila znaczaca
rewizja danych, w szczegdlnosci dochodéw podatkowych, co zwiazane
jest ze zmiana metodologii stosowanej przez GUS do obliczania me-
moriatowych podatkéw dochodowych. Zmiana metodologii polegala
na zastapieniu metody opartej na wspdlezynniku niesciagalnosci roz-
wigzaniem polegajacym na miesiecznym przesunieciu czasowym.

2007 2008 2009 Spadek dochodéw w II kw. 2009 r. w stosunku do analogicznego

okresu roku poprzedniego wynikal gtéwnie z nizszych wplywéw po-

Dochody i wydatki sektora instytucji rzadowych i datkowych (o 5,5% t/f) spowodowanych spowolnieniem tempa wzto-
samorzadowych (dynamika nominalna r/r) stu gospodarczego. W II kwartale br. podatki od dochodu i majatku

250 spadaly o ok. 8% t/t, a podatki zwiazane z produkcja i impotrtem o
—ydatki —dochody ok. 4% t/t. Ponadto, w II kw. br. miala miejsce znaczaca korekta $rod-

2 kéow z UE zmniejszajaca dochody. Analogicznie jak w I kwartale,

wztrost sktadek na ubezpieczenia spoleczne (ok. 9,7% t/t w II kw.) byt
wyzszy od nominalnego wzrostu funduszu wynagrodzen w gospodar-
ce narodowej (ok. 4,0% t/r w II kw.).

Wydatki
W II kw. 2009 r. udzial wydatkéw ogétem wynidst 43,1% PKB (w 11
kw.) i utrzymal si¢ na poziomie analogicznego okresu roku poprzed-

1150 5

110,0 4

105,0 -

100,0

95,0

90,0

niego.
Wzrost wydatkéw ogétem w II kw. 2009 r. w stosunku do analogicz-
Wynik sektora instytucji rzadowych i samorzadowych nego okresu roku poprzedniego wynikal przede wszystkim z utrzymu-
w % PKB jacego si¢ wysokiego dwucyfrowego wzrostu nakladéw inwestycyjnych
2007 2008 2009 . , . . . . . . .
o | e | ‘ @ | | o |« ‘ E realizowanych gléwnie przez jst. Na wysokim poziomie utrzymuja si¢

4,0

takze koszty §wiadczed socjalnych (wzrost o 10% t/1), co wiazaé nale-
zy z trudna sytuacja na rynku pracy.

W II kw. br. odnotowano spadek wydatkéw na zuzycie posrednie (o
7,7% t/1), co spowodowalo stosunkowo niski wzrost spozycia pu-
blicznego (3,5% w poréwnaniu z II kw. 2008 r.). Spadek zakupow
towarow i ustug zdeterminowany jest m.in. oszczedno$ciami poczynio-
nymi przez dysponentéw srodkéw publicznych, gdyz jako jedne z nie-
wielu kategorii nie sq wydatkami sztywnymi tj. zdeterminowanymi

2,0

0,0 7

2,0 A

40 4

6,0

8,0 ustawowo.
Wynik
. ning | ninzt | stukua . .. .
| Kategorie FSA'95 | 12008 Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zanotowal w II kw.
tytuc] WYy WYy
Dochody ogfem 20050 Ly 000/ B2 2009 r. wynik na poziomie —22,6 mld z1, tj. —6,9% PKB (w II kw.), co
Puchid 61 sl 2 1 oznacza, ze w II kw. 2009 r nastapil znaczacy (ponad dwukrotny)
Skladki ma ubezpieczenia spoleczne 35200 3801 327 1097 > : : X .
Postale 19653 17 150% oo  wzrost deficytu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzednie-
Wdatki ogdlern Bq 10 0004 1055 Lo
Koty pracy 31453 2 23 1039 Wskutek istotnego spadku dochodéw sektora i z uwagi na przewazajacy
Zuazycie pofreckic 1953 18 1287 23 udzial wydatkéw sztywnych, co niewatpliwie utrudnia dostosowanie
Swiadczenia sodalne 3089 % 084 10 . 2, . S
. o 00 ol wgl  Strony wydatkowej do nizszych wplywéw, deficyt sektora w najbliz-
Dreage 2129 161 1 7sq  szych kwartalach pozostanie na wysokim poziomie. Jednakze wyniki
Akumiada 1073 2 929 m1  glownych podmiotéw sektora za IIT kw. br. wskazuja, ze deficyt w tym
Porstale 10138 10 73V 100 okresie nie powinien ulec znaczacemu zwigkszeniu.
Winik BU 2 - .
Sacie 5785 29841 L 1335

Nota metodologiczna

ESA’95 jest spéjnym systemem statystycznym, ktory zawiera jednolite dla wszystkich padstw czlonkowskich UE zasady rejestracji przepltywéw i
standéw oraz wyznacza granice sektoréw gospodarki, w tym sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Wg metodologii ESA’95 wszystkie transakcje sa prezentowane memorialowo (w momencie zaistnienia zdarzenia ekonomicznego). Jedynie me-
morialowe podatki i sktadki na ubezpieczenia spoteczne sa wykazywane w wysokosci mozliwej do $ciagniecia.

Wigcej na: http://epp.curostat.ec.curopa.cu/ portal/page?_pageid=2373,47631312,2373_58674363&_dad=portal&_schema=PORTAL
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4. Szczebel centralny wg GFSM2001 w okresie I-IX 2009 r.

Struktura wplywéw pienig¢znych z dziatalnosci
operacyjnej w okresie I-IX 2009 r.

Podatki
54,9%

Pozostafe
6,1%

Struktura ptatnosci kasowych na dziatalnos¢
operacyjng w okresie I-IX 2009 r.

Zasitki

socjalne
0,

Odsetki

6,7%

Nabycie

towarow

Wynagro- Pozostale

dzeni 34,7%
iustug Zenia
0,
3.9% 7,9%

Wynik w poszczegolnych miesigcach

w mln zt

Wptywy pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjnej skonsolidowanego szczebla centralnego
w okresie styczen-wrzesient 2009 ulegly zmniejszeniu o 0,4 mld 21, tj. o 0,1% w poréwna-
niu do analogicznego okresu roku ubieglego. Najwigkszy spadek zanotowano w podatkach
(0 5,8 mld z1, tj. 0 3,5%), w tym: w podatku od towaréw i ustug (o 4,4 mld z1), w podatku
dochodowym od przedsigbiorstw (o0 2,9 mld zt) oraz w podatku dochodowym od oséb
fizycznych (o 1,8 mld z1), podczas gdy podatek akcyzowy wzrést (o 2,8 mld z1). Gléwny-
mi czynnikami determinujacymi dynamike podatkéw byto spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego oraz zmiany systemowe. Zmniejszyly sie tez pozostale wplywy (o 2,2 mld
zl, tj. 0 11,2%), co wynikato gléwnie z nizszych dochodéw z UE, finansujacych wydatki
jednostek budzetowych, bedacych ostatecznymi beneficjentami. Wzrostem (o 7,6 mld zl,
tj. 0 7,2%) charakteryzowaly si¢ natomiast wplywy ze sktadek na ubezpieczenia spoleczne
(efekt wzrostu funduszu wynagrodzen oraz emerytur i rent).

Ptatnosci kasowe na dzialalno$¢ operacyjng skonsolidowanego szczebla centralnego
w III kwartatach 2009 r. ulegly zwickszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego 0 36,2 mld zl, tj. o 12,1%. Wzrosly wszystkie kategorie platnosci. Najwigkszy
wzrost odnotowano w zasitkach socjalnych (o 16,9 mld zI, tj. o 12,1%). Najwiccej
(0 12,0 mld zl) wzrosly §wiadczenia z FUS, co wynikalo gtéwnie ze wzrostu w omawia-
nym okresie (0 124 zl) przecietnej wysokosci $wiadczenia emerytalno-rentowego oraz
wyzszej (0 151 tys. osob) liczby $wiadczeniobiorcow. W mniejszym stopniu (o 3,5 mld z1)
wzrosly §wiadczenia zdrowotne finansowane przez NFZ oraz — w zwiazku ze wzrastaja-
cym bezrobociem - §wiadczenia z Funduszu Pracy (o 2,0 mld zl). Znacznie wzrosly tez
wydatki pozostale (0 9,9 mld zl, tj. 0 9,3%), wsréd ktérych dominowal wzrost dotacji do
innych jednostek sektora. Mniejszym wzrostem charakteryzowaly si¢ platnosci na obstuge
dltugu publicznego (o 3,5 mld z1, tj. 0 18,5%).

Nabycie netto niefinansowych aktywow (wydatki inwestycyjne na zakupy badz wytwo-
rzenie §rodkéw trwalych, aktywéw o wyjatkowej wartosci oraz aktywow nieprodukowa-
nych, pomniejszone o dochody =z ich sprzedazy) przewyzszylo nabycie netto
z analogicznego okresu roku ubieglego o 1,6 mld z1, tj. 0 19,7%.

W wyniku znacznie wyzszych platnosci kasowych skonsolidowanego szczebla centralnego
przeznaczonych na dzialalno$¢ operacyjna w poréwnaniu do wplywéw z tej dziatalnosci
w okresie styczen-wrzesien 2009 wystapil niedobér $rodkéw pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 44,8 mld z. W analogicznym okresie roku ubie-
glego niedobor tych srodkéw wynidst 8,2 mid zt.

Dla skonsolidowanego szczebla centralnego 111 kwartaty 2009 r. zakonczyly si¢ deficytem
w wysokosci 54,6 mld zt wobec deficytu w wysokosci 16,4 mld zt w analogicznym okresie
roku ubieglego. Na wzrost deficytu o 38,2 mld zl wplynely: wyzszy deficyt w budzecie
panistwa (o 30,7 mld z1) oraz w FUS (o 1,8 mld z1), a takze przejscie z nadwyzki do deficy-
tu w NFZ (zmiana o 4,2 mld zI). Odwrotny trend zanotowano w FER, ktory zmniejszyt
swoj deficyt o 0,7 mld z1.

2008 2009
styczen-wrzesien 2008 r. styczen-wrzesien 2009 r.
budzet konsolida- podsektor| budzet konsolida- podsektor]
Kategorie GFSM2001 panstwa  FER FUS F.Pracy NEZ cja centralny | padstwa  FER FUS F.Pracy NEZ cja centralny
ll. Wptywy pieni¢zne 183732 12002 98 535 6756 38464 -49110 290379 174609 12728 109 070 7449 42103 -55978 289 981
podatki 165 096 0 0 0 0 0 165096 159 331 0 0 0 0 0 159331
sktadki na ubezpicczenie spoteczne 0 935 60968 6512 37050 0 105 465 0 1006 65650 60662 39731 0 11304
pozostale 18636 11067 37 567 244 1414 49110 19818 15278 11722 43420 787 2372 -55978 17601
R. Ptatnosci kasowe 195220 12734 100 289 3933 35534 -49110 298 600] 215273 12740 112 648 6874 43199 -55978 33475
wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) 23158 0 0 0 222 0 23380 26131 0 0 0 248 0 2637
nabycie towaréw i ustug 9 704 0 95 150 162 0 10111 12334 0 415 149 99 0 12997
odsetki 19 016 0 0 0 5 0 19021 22549 0 0 0 0 0 2254
zasitki socjalne 14963 10362 97682 1976 14941 0 139924 14304 10379 109 670 4005 18457 0 156 815
pozostale 128 379 2372 2512 1807 20204  -49110 106 164 139 955 2361 2563 2720 24395 -55978 11601
B. Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (1-2) -11 488 =732 -1754 2823 2930 0 -82211 -40664 -12 -3578 575 -1096 0 -44 775
K. Nabycie netto niefinansowych aktywow 8176 0 0 12 7 0 8195 9 656 0 0 9 148 0 9 813
5. Wynik (3-4) -19 664 =732 -1754 2811 2923 0 -16416] -50 320 -12 -3578 566  -1244 0 -54 588

Nota metodologiczna
Metodologia GFSM2001 zostata opracowana przez Migedzynarodowy Fundusz Walutowy i obowiazuje od roku 2001. Wedlug niej sektor instytucji
rzadowych i samorzadowych sklada si¢ ze szczebli:

® centralnego (obejmujacego budzet pafstwa, jednostki pozabudzetowe budzetu panistwa, fundusze ubezpieczen spolecznych),

® Jokalnego (obejmujacego budzety jednostek samorzadu terytorialnego, jednostki pozabudzetowe samorzadu terytorialnego).

Dane miesigczne wykorzystywane do opracowania Informagi obejmuja niepelny szczebel centralny (wydatki podmiotéw objete sprawozdawczoscia
stanowig ponad 96% wydatkéw skonsolidowanego sektora centralnego) i prezentowane sg w ujeciu kasowym po dokonaniu konsolidacji transferow
wewnetrznych. Dane miesigczne nie sumuja si¢ na dane roczne.

Wiecej na: http:/ /www.mf.gov.pl/dokument.php?const=5&dzial =274&id=117892

Zgodnie z metodologia GFSM2001 dane roczne dla sektora instytuciji rzadowych i samorzadowych prezentowane sa w ujeciu memorialowym oraz
po skonsolidowaniu transferéw wewnetrznych, czyli dokonaniu konsolidacji wewnatrzszczeblowej i miedzyszczeblowe;.
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5. Dhug

5.1. Dtug publiczny w I p6troczu 2009 roku

Diug EDP
I warto$¢ nominalna o PKB

r 50%
T 45%
T 40%
r 35%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 VI

2009

Struktura dtugu EDP wg instrumentéw
stan na koniec czerwca 2009 r.

gotowka i

depozyty
0,0%

papiery
kredyty i warto$ciowe
pozyczki inne niz akcje
1.2% 88,8%

Panstwowy dtug publiczny

— 0/, PKB

I warto$¢ nominalna

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 VI

2009

Panstwowy diug publiczny wg podsektorow
stan na koniec czerwca 2009 r.

Skarb Panstwa
94,8%,

Podsektor 0208

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (EDP)

Dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (EDP) stanowi jeden z
elementéw kryterium fiskalnego z Maastricht.

Na koniec czerwca 2009 r. dtug EDP wyniést 639,8 mld zt, w tym:
e podsektora instytucji rzadowych na szczeblu centralnym 611,4 mld z1,
e podsektora instytucji samorzadowych na szczeblu lokalnym 28,2 mld z1,
e podsektora funduszy ubezpieczent spotecznych 0,2 mld z1.

W poréwnaniu z koficem grudnia 2008 r. dtug EDP wzrést o 39,0 mld z1, tj.
0 6,5%. Bylo to w duzej mierze skutkiem spadku wartosci ztotego w stosun-
ku do innych walut, w ktérych nominowany jest zagraniczny dlug jednostek
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Najwigkszy udzial w zadluzeniu EDP maja dluzne papiery wartosciowe.
Zadluzenie z tego tytulu wyniosto na koniec czerwca 2009 r. 567,9 mld zi,
za$ z tytulu kredytow i pozyczek 71,8 mld zt.

90,3% zadluzenia sektora instytucji rzadowych i samorzadowych stanowily

instrumenty o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku.

Panstwowy diug publiczny

Na koniec czerwca 2009 r. zadluzenie sektora finanséw publicznych, po
wyeliminowaniu przeplywéw finansowych pomiedzy podmiotami nalezacy-
mi do tego sektora (tj. po konsolidaciji), wynioslto 635,6 mld z1 (wzrost o 37,8
mld zl w stosunku do korca grudnia 2008 r.). Na zadluzenie calego sektora
finansow publicznych zlozyto sie:
e zadluzenie podsektora rzadowego 603,9 mld zt - wzrost o 37,0 mld z1,
tj. 0 6,5%,
e zadluzenie podsektora samorzadowego 29,3 mld zt - wzrost 1,2 mld z1,
tj. 0 4,2%,
e zadluzenie podsektora ubezpieczen spolecznych 2,4 mld zt - spadek
0 0,4 mld z1, tj. 0 12,7%.
Zadluzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacja na koniec
I kwartatu 2009 r. wyniosto 649,5 mld zI, w tym:
e zadluzenie podsektora rzadowego 612,2 mld zl,

e zadluzenie podsektora samorzadowego 34,8 mld z1,
e zadluZenie podsektora ubezpieczen spotecznych 2,4 mid zt.

Dominujacy udzial w pasistwowym dlugu publicznym ma zadtuzenie Skarbu
Panstwa.

ubezpieczen Podsektor podsektor
spoloezoz/nych samorzadowy rzqd?wy
K470 4,6% 0,2%
o kryterium miejsca emisji kryterium rezydenta
Wyszczegolnienie stan na 30.VI.2009 r. stan na 30.VL.2009 r.
w min zt struktura w % w mln z1 struktura w %
Panstwowy dtug publiczny 635.615 100,0%0| 635.615 100,0%
1. Dlug krajowy 471.101 74,1%) 412.890 65,0%
1.1. Dlug z tytutu papieréw wartosciowych 446.598 70,3%) 388.466 61,1%
1.2. Dlug z tytutu kredytéw i pozyczek 20.262 3,2%) 20.262 3,2%
1.3. Pozostaly dlug 4.241 0,7%) 4.161 0,7%
2. Dtug zagraniczny 164.513 25,9%) 222.725 35,0%
2.1. Dhug z tytutu papieréw wartosciowych 128.423 20,2%) 186.555 29,4%
2.2. Dhug z tytutu kredytow i pozyczek 36.080 5,7%) 36.080 5,7%
2.3. Pozostaly diug 11 0,0%] 90 0,0%
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5.2. Dtug Skarbu Panstwa na koniec IX 2009 r.

Struktura walutowa zadtuzenia Skarbu Panstwa
stan na koniec wrzesnia 2009 r.
PLN 73,3%

Pozos;@

4,1% EUR 18,8% USD 3,7%

Struktura zadtuzenia Skarbu Pafistwa wg rodzaju
oprocentowania
stan na koniec wrzes$nia 2009 r.
stafoprocento

we
86,7%

indeksowanln

1,7%

zmiennoproce
ntowe

1,5%

Struktura przedmiotowa krajowego zadtuzenia
Skarbu Panstwa

obligacje
rynkowe stan na koniec wrzesnia 2009 r.
84,8%
obligacje
oszczgdnoscio
bony pozostate  gplioacje we
skarbowe zadluzenie nierynkowe 2,0%
13,1% krajowe SP 0,0%
0,1%
Struktura podmiotowa zadtuzenia krajowego
Skarbu Panistwa
krajowy stan na koniec wrzeénia 2009 r.
sektor
pozabankowy
53,2%
krajowy
sektor inwestorzy
bankowy

. zagraniczni

30,7% 161%

Struktura przedmiotowa zagranicznego zadluzenia
Skarbu Paristwa

stan na koniec wrzesnia 2009 r.

obligacje
zagraniczne
78,6%
pozostate kredyty diug wobec
kredyty Migdzynarodo Klubu
zagraniczne wych Paryskiego
0,1% Instytucji 0,2%

Finansowych
21,1%

Dtug Skarbu Panstwa

Dominujacy udzial w paristwowym dlugu publicznym ma zadtuzenie Skarbu Paristwa
(94,8% wedtug stanu na koniec czerwca 2009 r.). Na koniec wrzesnia 2009 r. zadtuze-
nie Skarbu Panstwa wyniosto 630.475 mln z1, w tym z tytulu: skarbowych papieréw
warto$ciowych, emitowanych w kraju i zagranica lacznie 594.280 mln z1 (t. 94,3%),
kredytéw zagranicznych 35.960 mln zt (5,7%) oraz pozostalych tytuléw dluznych
234 min z1 (0,04%). W poréwnaniu z koficem grudnia 2008 r. zadluzenie Skarbu Pan-
stwa wzroslo o 60.529 mln zl, tj. o 10,6%. Bylo to gléwnie skutkiem finansowania
potrzeb pozyczkowych budzetu.

XIT’08 IX°09 zmiana IX’09 — XITI’08
. struktura . struktura . o
w mln z} (W %) w mln zt (w %) w mln zt w %

Dtug Skarbu Panstwa 569.946 100,0% 630.475 100,0% 60.529 10,6%
kryterium miejsca emisji

dhug krajowy 420.202 73,7% 462.409 73,3% 42.207 10,0%
dhug zagraniczny 149.744 26,3% 168.067 26,7% 18.323 12,2%

kryterium rezydenta

dlug krajowy 373.545 65,5% 396.154 62,8% 22.609 6,1%
dhug zagraniczny 196.401 34,5% 234.321 37,2% 37.920 19,3%

Struktura zadtuzenia Skarbu Panstwa

e Na zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa skladaja si¢ przede wszystkim zobowigzania
z tytutu wyemitowanych skarbowych papieréw warto§ciowych. Instrumenty rynkowe
stanowily na koniec wrzesnia 2009 r. 97,9%, w tym obligacje 84,8% (na koniec grud-
nia 2008 r. udzialy te wynosity odpowiednio 97,9% i 85,9%).

e W strukturze zadtuzenia zagranicznego Skarbu Pafistwa dominujaca pozycjg stanowi-
ty obligacje skarbowe (78,6%). Udzial kredytéw zagranicznych uksztattowal si¢ na
poziomie 21,4%. Wsrdd kredytow najwiekszy udziat mialy zobowiazania wobec Eu-
ropejskiego Banku Inwestycyjnego (59,8% wszystkich kredytow zagranicznych), oraz
wobec Banku Swiatowego (35,8%). Po splacie w marcu br. ostatniej raty tzw. opcji B
(683 mln EUR) w ramach Klubu Paryskiego pozostaly tylko zobowiazania wobec
Japonii, ktére stanowia 0,9% wartosci wszystkich kredytow zagranicznych.

Zgodnie ze strategig zarzadzania dlugiem sektora finanséw publicznych na lata 2010-
-12 podstawowym rynkiem finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu patistwa
jest krajowy rynek finansowy, w zwiazku z czym na koniec wrzesnia br. 73,3%
zadluzenia SP stanowily zobowigzania w walucie krajowej. 18,8% zadluzenia nomi-
nowane bylo w EUR. Pozostala czgsé zadtuzenia (7,9%) nominowana byla w USD,
CHF, JPY oraz GBP.

W okresie I-IX br. nastapilo odwrdcenie zesztorocznego trendu spadkowego zaanga-
zowania inwestoréw zagranicznych w krajowym dlugu SP. W omawianym okresie
wzrosto ono o 18.676 mln zl, tj. 0 33,4% do poziomu 74.551 mln zt. W okresie I-IX
br. odnotowano wzrost (0 6.343 mln z1, tj. o 4,7%) zadluzenia Skarbu Parnistwa wo-
bec krajowego sektora bankowego, ktére wynioslo na koniec wrzesnia 141.497
mln z}. Wzrosto takze (o 17.188 mln zl, tj. o 7,5%) zadluzenie wobec podmiotow
nalezacych do krajowego sektora pozabankowego i wyniosto 245.911 mln zt (w tym
portfele: funduszy emerytalnych stanowity 44,8%, towarzystw ubezpieczeniowych -
27,4% oraz funduszy inwestycyjnych - 11,5%).

Zapadalnosc¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa

e W okresie I-IX br. odnotowano wzrost nominalnej wartosci dlugu zapadajacego
w przeciagu najblizszego roku (o 1.523 mln z1, tj. o 1,4%). Na zmian¢ wplyw miala
z jednej strony zwickszona emisja bonéw skarbowych oraz z drugiej strony wykup
emisji zagranicznych o wartosci 1,5 mld EUR, 400 mln CHF oraz 50 mld JPY i wyzej
wspomniana splata zobowiazai wobec Klubu Paryskiego. Udzial zobowiazan o za-
padalnosci do 1 roku spadt z 19,7% do 18,0%.

e Wzrost zobowigzan w przedziale 1-3 lat wynika gléwnie ze zblizajacych si¢ terminéw
splat kolejnych serii obligacji (PS0412) oraz sprzedazy obligacji OK0711 i OKO0112.

e Wzrost zobowiazan w ostatnim przedziale zapadalnosci jest wynikiem kontynuagji
sprzedazy obligacji dlugoterminowych.

e Srednia zapadalnosé¢ dtugu SP wyniosta 5,30 lat (w tym dtugu krajowego 4,12). We-
dtug stanu na koniec XII 2008 r. wartosci te wyniosly odpowiednio 5,27 i 4,23 lat.

XIT1°08 1X°09 zmiana IX’09 — XII"08
struktura struktura
w min zt (w %) w mln zt (w %) w min zt w %
Eacznie spw i kredyty 569.167 100,0% 630.241 100,0% 61.074 10,7%
do 1 roku (wlacznie) 112.051 19,7% 113.574 18,0% 1.523 1,4%
od 1 roku do 3 lat (wlacznie) 142.363 25,0% 172.014 27,3% 29.651 20,8%
od 3 lat do 5 lat (wlacznie) 100.138 17,6% 100.828 16,0% 690 0,7%
powyzej 5 lat 214.614 37.7% 243.825 38,7% 29.211 13.6%
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Lrpok

Informacja kwartalna o sytuagi jexnej i stanie finansiw publicznych

Grudzier 2009 r.
PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE
2008 2009
jedn. 2007 2008 IIIQ IVQ I1Q IIQ 11IQ
PROCESY REALNE
PKB % 106,8 1050 1051  103,0 100,8 101,1 101,7
Eksport Yo 109,1  107,1  109,5 96,8 86,7 86,1 90,5
Import % 113,7 108,0  109,1 97,5 82,8 80,1 85,1
Popyt krajowy % 108,7 1055 1051  103,1 98,5 97,9 98,8
Spozycie Yo 104,6 1063 1058 1075 103,8 101,5 102,0
- indywidualne Yo 1049 1059 1057 1057 103,3 101,7 102,2
- publiczne Yo 103,7 1075 1060 1138 105,7 100,9 101,3
Akumulacja Yo 1243 1029 1029 94,0 73,9 84,9 87,7
- naktady brutto na $rodki trwate Yo 117,6 1082 104,0 1045 101,0 97,0 98,5
PKB w cenach biezacych mld zt 1177 1273 315 350 314,0 326 331
Produkcja sprzedana przemystu * Y% 109,3 1025 1022 93,7 90,0 93,3 98,7
Produkcja budowlano-montazowa * Y% 116,5 110,9 108,5 1027 103,1 100,5 109,0
CENY

Dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych Y% 102,5 104,2 1047 103,8 103,3 103,7 103,5
Dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu Yo 1023 102,6 1021 102,5 105,0 104,2 102,2
Deflator PKB % 104,0  103,0 102,8 1020 104,4 104,0 103,7

WYNAGRODZENIA

Dynamika realna:
Przecietne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej % 1053 1057 1049 1029 103,3 100,7 101,3
w tym: w sektorze przedsigbiorstw** Yo 106,6 105,88 1054  103,3 102,9 100,0 100,3

Przeci¢tna emerytura i renta

- z pozarolniczego systemu ubezpieczen spotecznych Y% 100,5 104,8 1059  1006,8 106,8 104,8 104,3
- rolnikéw indywidualnych % 98,0 1012 1017 1026 1032 1023 1025
RYNEK PRACY
Przecigtne zatrudnienie w gospodarce narodowej*** % 104,7 1040 103,5 1029 100,2 99,6 98,8
w tym: w sektorze przedsigbiorstw** % 1047 1048 1045 1039 100,1 99,0 98,2
Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (koniec okresu) tys. 0s6b 1747 1474 1377 1474 1759 1659 1716
Stopa bezrobocia rejestrowanego (koniec okresu) % 11,2 9,5 8,9 9,5 11,1 10,6 10,9
KURS WALUTOWY
PLN/USD ($rednio w okresie) PLN 2,77 2,41 2,20 2,86 3,44 327 2,94
PLN/EUR ($tednio w okresie) PLN 3,78 3,52 331 3,78 4,49 4,45 4,20

STOPY PROCENTOWE

Stopy procentowe w ujeciu nominalnym
- operacji otwartego rynku (§rednio w okresie) % 4.4 5,7 6,0 5,8 4.4 3,7 3,5

BILANS PEATNICZY NA BAZIE TRANSAKCIJI

Rachunek obrotéw biezacych mln EUR  -14696 -18302 -4040 -4814 -30 -845 -503
Saldo obrotéw towarowych mln EUR -12369 -17724 -4494 -4995 -744 -360 -840
Saldo obrotéw biezacych do PKB*##+* % -4,7 -5,1 -5,0 -5,1 -3,8 2,7 -1,8
Zmiana oficjalnych aktywéw rezerwowych ("-" przyrost) mln EUR  -9380 2428 3751 8062 -200  -2558  -5755
Dynamika nominalna:
- eksport (EUR) % 1134 1142 120,55 93,3 77,8 75,2 79,6
- import (EUR) % 1195 1172 1239 976 718 666 72,1

* dane roczne dla przemystu i budownictwa do 2007 r. dla pelnej zbiorowosci; dane roczne od 2008 r. dla zbiorowosci podmiotéw zatrudniajacych
powyzej 9 oséb;

** dane zgodne z PKD 2007,

*#* dane kwartalne nie obejmuja pelnej zbiorowosci (bez jednostek malych);

K dane w ujeciu plynnego roku;
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PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. sprawozdawczosci krajowej)

Dochody
Podatkowe
Niepodatkowe
Srodki z Unii
Europejskiej

Wydatki
Biezace
Majatkowe
Obstuga dlugu
publicznego
Srodki wlasne Unii
Europejskiej
Finansowanie projek-
tow z udzialem
srodkéw UE
Pozostale

Wynik

Dochody
Podatkowe
Niepodatkowe
Srodki z Unii
Europejskiej

< Wydatki

Biezace

Majatkowe

Obstuga dlugu
publicznego

Srodki whasne Unii
Europejskiej
Finansowanie projek-
tow z udzialem
strodkéw UE
Pozostate

Wynik

jedn.

min zt
mln zt
mln zt

mln zt
min zt
mln zt
mln zt

mln zt
mln zt
mln zt

mln zt
min zt

jedn.

mln zt
mln zt
mln zt

mln zt
min zt
mln zt
mln zt

mln zt

mln zt

mln zt

mln zt
min zt

XII 2007

20 683
18123
2146

413
30 614
6746
6362

2119

1305

3664

10 418

-9 931

I-XII 2007

236 368
206 385
22 448

7 534
252 324
45 490
13 260

27 500

10 629

17 582

137 863
-15 956

12008

22 655
21092
1233

330

18 248
2884
148

1924

1229

1041

11022

4407

12008

22 655
21092
1233

330

18 248
2884
148

1924

1229

1041

11022
4407

11 2008

20 649
17 383
1478

1787
25193
4097
222

1037

1751

3366

14 720
-4 544

III 2008 IV 2008 V2008 VI2008 VII2008 VIII2008 IX2008 X 2008 XI 2008 XII 2008

21 356
18 439
1152

1766
19 416
3981

374

1610

1215

1901

10 335
1940

I1-11 2008 I-III 2008

43 304
38 475
2711

2117
43 441
6981
370

2961

2980

4407

25742
-137

64 659
56 914
3863

3883
62 857
10961

744

4571

4196

6308

36 077
1803

25959
20910
1838

3211
27 208
4310
583

3653

961

3737

13963

-1249

I-IV 2008

90 619
77 824
5701

7094
90 064
15271

1327

8224

5157

10 045

50 040
554

18 208
16735
944

528

20 639
3776
693

2851

618

1581

11120

-2431

1-V 2008

108 826
94 559
6645

7 622
110 703
19 047
2020

11 075

5775

11 626

61161
-1877

18 879
15 682
2209

989

20 383
3676
940

1043

527

1398

12 800

-1504

1-VI 2008

127 706
110 241
8 854

80611
131 087
22723
2959

12118

6302

13 024

73 960
-3 381

23182
18 306
2214

2661
22 546
4037
1041

1175

464

1335

14 494

636

1-VII 2008

150 888
128 547
11 068

11273
153 632
26 759
4000

13 294

6766

14 359

88 454
-2 745

BUDZET PANSTWA
22109 19381 21425 21207
18160 17121 19724 19678
2 408 1860 1345 918
1542 400 356 612
19682 23288 28686 24695
4765 4268 3930 4472
919 1129 1677 1933
1383 2328 4544 2370
590 670 1656 1002
478 1055 1947 1225
11548 13837 14931 13693
2427 3907 7261  -3488
I-VIII 2008 I-IX 2008 I-X 2008 I-XI 2008

BUDZET PANSTWA
172997 192378 213803 235 010
146707 163828 183552 203 230
13476 15336 16681 17598
12814 13214 13570 14182
173315 196 602 225288 249 983
31524 35792 39722 44194
4919 6048 7725 9 658
14676 17004 21548 23918
7357 8 026 9683 10684
14837 15893 17839 19065
100 002 113839 128771 142 464
2317 -4225  -11485  -14973

18 537
16 270
1711

557
27911
4312
5262

1198

1540

6102

9497

-9 373

I-XII 2008

253 547
219 499
19 309

14739
277 893
48 506
14 920

25117

12 224

25167

151 961
24 346

12009

27 744
25675
1853

216
24 826
4364
2423

2549

1159

946

13 384

2918

12009

27 744
25675
1853

216
24 826
4364
2423

2549

1159

946

13 384
2918

11 2009

19 011
13783
988

4241
27 180
4819

423

1101

2737

3661

14 438
-8 169

III 2009 IV 2009 V2009 VI2009 VII2009 VIII2009 IX 2009

18 972
16 257
1349

1366
24 941
4 406
685

3667

1246

1557

13 381
-5 969

1-11 2009 I-III 2009

46 755
39 458
2841

4456
52 006
9184
2846

3650

3896

4607

27 822
-5 251

65 727
55715
4190

5822
76 947
13589

3531

7317

5142

6164

41203
-11 220

23 612
19 380
2048

2184
27 698
4208
874

5469

1200

1375

14 572

-4 086

1-IV 2009

89 338
75 094
6237

8007
104 644
17798
4 405

12 786

6342

7539

55775
-15 306

21785
14 405
1511

5868
22 836
4297
960

2877

787

1270

12 645

-1051

1-V 2009

111123
89 500
7749

13 875
127 480
22094
5365

15 663

7128

8809

68 420
-16 357

23 266
14 303
1819

7143
23 538
3829
1159

1330

1322

1843

14 055

=272

1-VI 2009

134 389
103 803
9 568

21018
151 018
25923

6525

16 993

8450

10 652

82475
-16 629

25 639
18 590
2183

4866
24 047
4039
1307

2349

536

2188

13 627

1592

1-VII 2009

160 028
122 392
11751

25 885
175 065
29 962
7 832

19 342

8986

12 841

96 102
-15 037

23 303
17 681
5056

565

23 922
3769
866

827

1078

4435

12 946

-619

I-VIII 2009

183 330
140 074
16 807

26 450
198 986
33731
8 698

20 169

10 064

17 276

109 048
-15 656

19 252
17 578
1221

453

24 939
3823
927

2282

864

2301

14 742
-5 688

1-IX 2009

202 582
157 651
18 028

26 903
223 926
37 554
9625

22 451

10 929

19 577

123 790
21344

yvut ton(s o vupprvary vlbvuiofip
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1c

PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH

SKONSOLIDOWANY SZCZEBEL CENTRALNY (

ii GFSM2001 opracowanej przez MFW)

jedn. 12008 112008 III2008 IV 2008 V2008 VI2008 VII2008 VIII2008 IX 2008 X 2008 XI 2008 XII2008 12009 II2009 III2009 IV 2009 V2009 VI2009 VII2009 VIII 2009 IX 2009

Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci

operacyjnej mln zt 33377 30987 32317 37179 29746 30549 33004 32187 31033 33054 32701 32322 39547 28301 31758 34510 28576 28708 33095 33357 32129
Podatki mln zt 21220 17533 18598 21055 16865 15816 18445 18286 17278 19892 19829 16591 25856 13990 16509 19559 14566 14479 18741 17857 17774
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne mln zt 10759 12240 11644 11983 11667 12179 11840 11487 11666 11753 11640 12827 11504 13142 13109 12609 12708 12229 12418 12363 12967
Pozostate mln zt 1398 1214 2075 4141 1214 2554 2719 2414 2089 1409 1232 2904 2187 1169 2140 2342 1302 2000 1936 3137 1388

Pratnosci kasowe na dziatalnoéé

operacyjng mln zt 29356 34697 32547 37276 32248 32017 34173 30562 35724 37667 33792 41317 33460 39044 41210 40837 35894 37253 36201 33840 37017
Wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) — mln zt 1109 3290 3160 2627 2657 2634 2632 2565 2706 2682 2771 4188 1374 3879 3523 2930 2951 2952 2843 2895 3032
Nabycie towaréw i ustug mln zt 794 793 1088 1660 1045 1294 1328 936 1173 1687 1368 2437 2834 1031 1341 1450 1451 1345 1295 1098 1152
Odsetki mln zt 1969 1083 3010 3665 3146 1013 1187 1396 2552 4405 2672 1144 2508 1069 3643 5491 3131 1347 2305 799 2256
Zasitki socjalne mln zt 14908 14720 13701 17438 13773 15825 17918 14010 17631 16821 14126 18417 14956 16606 19303 18237 15769 19182 17276 17041 18445

. Pozostale mln zt 10576 14811 11588 11836 11627 11251 11108 11655 11662 12072 12855 15131 11788 16459 13400 12729 12592 12427 12482 12007 12132

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci

operacyjnej mln zt 4021 -3710 -230 97 -2502 -1468 -1169 1625 -4691 -4613 -1091 -8995 6087 -10743 -9452 -6327 -7318 -8545 -3106 -483 -4 888

Nabycie netto niefinansowych

aktywow mln zt 455 476 857 880 1135 1734 1333 250 1075 2555 2130 5279 2019 748 884 977 1058 1590 1168 698 671

Wynik min z¥ 3566 -4186 -1087 -977 -3637 -3202 -2502 1375 -5766 -7168 -3221 -14274 4068 -11491 -10336 -7304 -8376 -10135 -4274 -1181 -5559

jedn. 12008 I-II2008 I-IIT 2008 I-IV 2008 I-V 2008 I-VI 2008 I-VII 2008 I-VIII 2008 I-IX 2008 I-X 2008 I-XI 2008 I-XII 2008 12009 I-II 2009 I-IIT 2009 I-IV 2009 I-V 2009 I-VI 2009 I-VII 2009I-VIII 2009 I-IX 2009

Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci opera-

cyjnej mln zt 33377 64364 96681 133860 163606 194155 227159 259346 290379 323433 356134 388456 39547 67848 99606 134116 162 692 191400 224 495 257 852 289 981
Podatki mln zt 21220 38753 57351 78406 95271 111087 129532 147818 165096 184988 204 817 221408 25856 39846 56355 75914 90480 104959 123700 141557 159 331
Skladki na ubezpieczenia spoteczne mln zt 10759 22999 34643 46626 58293 70472 82312 93799 105465 117218 128858 141685 11504 24646 37755 50364 63072 75301 87719 100082 113049
Pozostate mln zt 1398 2612 4687 8828 10042 12596 15315 17729 19818 21227 22459 25363 2187 3356 5496 7838 9140 11140 13076 16213 17601

Platnosci kasowe na dziatalnosé

operacyjng mln zt 29356 64053 96600 133876 166124 198 141 232314 262876 298 600 336267 370059 411376 33460 72504 113714 154 551 190445 227 698 263899 297 739 334 756
Wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) — mln zt 1109 4399 7559 10186 12843 15477 18109 20 674 23380 26062 28833 33021 1374 5253 8776 11706 14657 17609 20452 23347 26379
Nabycie towardw i ustug mln zt 794 1587 2675 4335 5380 6674 8002 8938 10111 11798 13166 15603 2834 3865 5206 6656 8107 9452 10747 11845 12997
Odsetki mln zt 1969 3052 6062 9727 12873 13886 15073 16469 19021 23426 26098 27242 2508 3577 7220 12711 15842 17189 19494 20293 22549
Zasilki socjalne mln zt 14908 29628 43329 60767 74540 90365 108283 122293 139924 156745 170871 189288 14956 31562 50865 69102 84871 104053 121329 138370 156815

. Pozostale mln zt 10576 25387 36975 48861 60488 71739 82847 94502 106164 118236 131091 146222 11788 28247 41647 54376 66968 79395 91877 103884 116016

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci

operacyjnej mln zt 4021 311 81 .16 -2518 -3986 -5155 -3530 -8221 -12834 -13925 -22920 6087 -4656 -14108 -20435 -27753 -36298 -39404 -39887 -44775

Nabycie netto niefinansowych

aktywow mln zt 455 931 1788 2668 3803 5537 6 870 7 120 8195 10750 12880 18159 2019 2767 3651 4628 5686 7276 8 444 9142 9813

Wynik mln zt 3 566 -620 -1707 -2684 -6321 -9523 -12025 -10650 -16416 -23584 -26805 -41079 4068 -7423 -17759 -25063 -33439 -43574 -47848 -49029 -54 588
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Lrpok

Informacja kwartalna o sytuagi jexnej i stanie finansiw publicznych

Grudzier 2009 r.

SKONSOLIDOWANY SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

(wg. metodologii GFSM2001)

jedn. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Dochody mln zt 313396 324175 347171 382843 416402 463651 496 968
Podatki mln zt 162992 168488 181676 203866 228537 268 878 291 832
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne mln zt 103 445 108 066 113 750 120 839 128 887 140 422 144 337
Pozostale mln zt 46959 47621 51745 58138 58978 54351 60799
Wydatki min zt 349177 367043 389883 409241 435690 461284 512023
Wynagrodzenia (tacznie ze sktadkami) — mln zt 86573 89637 94205 98870 104345 112867 126714
Nabycie towaréw i ustug mln 7 47344 49965 53404 55605 60855 69163 76027
Odsetki mln zt 24271 25439 25744 27523 25888 24145 30491
Zasitki socjalne mln zt 154927 161356 169518 170946 183471 190261 206 659
Pozostale mln zt 36062 40646 47012 56297 61131 64848 72132
Saldo operacyjne netto mln zt 35781 -42868 -42712 -26398  -19288 2367 -15055
Nabycie netto niefinansowych  akty-
wow min zt 5 498 6278 8953 12 769 17700 22840 32867
Wierzytelnoéci/zobowigzania netto mln zt 41279 49146  -51665 -39167 -36988  -20473 -47 922
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PODSTAWOWE DANE Z. ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg; FSA'95)

Informacja kwartalna o sytuagi makroekonomicng i stanie finansow publicznych

Grudzier 2009 r.

QA IQ07 IMQA07 IVQA7 IQ8 IQA8 IMQAB IVQAM
Dochody nidz 57V 130 1173 1240 1278 ™1 122 1341 1264 1179
Podtkowe nidz ®0 65 48 716 765 62 711 72 ®8 616
Skladki mn ubezpieczeria spoleczne nidz %2 346 341 347 30 %2 340 403 6 %6
PRocstale nidz 158 169 184 156 163 197 171 166 170 177
Wicatki nidz 167 1243 121 1333 1235 1332 186 104 1371 05
Winagtodzeria (iaczrie e skladkar) nidz 23 26 266 27 R4 315 03 371 02 27
Zivytie postedrie nidz 167 189 177 172 Y 195 192 193 231 180
Siadczenia sodjane nidz _7 08 41 40 519 509 510 519 557 560
Qiketid nidz 59 82 59 72 53 83 56 91 77 91
Axamiaca nidz 44 90 116 %40 45 107 136 27 66 129
Rocstale nidz 97 87 109 93 104 101 17 104 116 102
Sagyde midz2 519 542 519 236 %68 538 %69 &7 6,9 28
Winik nidz 34 -113 49 94 43 -131 114 263 -106 26
2000 201 2002 208 2004 206 206 2007 208 209

Dochody midzt 233 01,2 3171 336 4 /5 a5 413 2 -
Pochthone nidz 1475 1494 1@8 1666 1781 a3 207 2672 2003 -
Skladki na ubezpieczenia spoleczne nidz %3 1044 1046 1079 1140 1211 1291 1406 1446 -
Pocstale ndz 5 474 497 20 22 612 67 64 ®3 -
Witk nidz 3058 3412 3576 3764 3041 269 4650 4964 5507 -
Wiragroceria (iaczrie ze skadkand) nidz 71 83 870 00 %0 %8 1041 132 1273 -
Zivycie pofreckie ndz “3 a2 91 509 35 573 @6 06 w7 -
Swiadczeria socalne nidz 136 1469 1527 1596 1676 1725 189 1906 A58 -
Qusethi nidz 25 %43 24 21 %5 25 81 22 284 -
Aumiada nidz 179 67 23 26 319 341 419 502 1 -

Pozcstale nidz 90 94 143 195 169 310 373 375 4“1
Sye dd A 198 %5 7 1528 1827 1778 197 216 243 -
Winik midzt 25 400 405 528 827 23 385 21 465 -
PKB 30 51 50 63 57 43 36 19 37 -
Wickatki wg; GCOFOG nidz - - 3576 3764 3041 262 4643 431 - -
Dvialanodé opdincparstaona nidz - - 485 28 31 65 0 8 - -
Chrora rarodova ndz - - 103 99 93 104 22 163 - -
Bezpieczerstwoi porzadek publiczry nidz - - 121 143 146 169 193 215 - -
Speay opockron: nidzA - S C R R O 2 2 - -
Qhrom érodoviska ndz - - 47 47 51 60 66 67 - -
Gospodarka rrieszeriona i komurlm nidzt - - 124 122 128 139 130 132 - -
Qbrom drovia ndz - - 32 32 34 45 01 35 - -
Quprizadawpocgrky, ki ligia nidz - - 86 81 90 102 121 131 - -
Fduada nidz - - 492 51,1 29 ) @1 68 - -
Qhrom sedjalna ndz - - 1483 1586 1026 168 1788 1839 - -

23



¥C

ZADLUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH wg EDP
ZADEUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

(EDP) WG INSTRUMNETOW
jedn.  XII2005  II12006  VI2006 IX 2006  XI12006  II12007  VI2007 IX2007  XII2007  II12008  VI2008 IX2008  XII2008  II12009  VI2009

Zadtuzenie sektora instytucji

rzadowych i samorzagdowych ~ min zt 463 018 487 980 500 635 502 731 505 149 518 297 511 588 513 329 527 570 521417 530 230 542 681 600 802 631777 639 781

Gotéwka i depozyty mln zt 6 4 4 2 4 3 2 1 0 1 1 0 0 1 0

Papiery wart. inne niz akcje, bez

instr. pochodnych mln z1 388 286 416 047 429 006 432131 437170 450 447 448 938 452 602 469 194 466109 476 014 487173 533 260 559 181 567 941
krotkoterminowe mln z1 24179 20 614 19 254 21473 25329 22056 19 408 16 651 23 381 13 825 30 625 37012 51295 55278 60 992
dhugoterminowe mln z} 364 106 395433 409 752 410 657 411 841 428 391 429 530 435950 445813 452284 445 389 450 161 481 965 503 903 506 949

Pozyczki, w tym: mln z1 74727 72422 72 240 71352 68 862 68 827 63 834 62217 60 147 57182 56 243 55508 67 542 72595 71 840
krotkoterminowe mln z1 8 582 9944 8107 6865 4694 5664 3647 1594 541 464 526 606 818 870 1272
dlugoterminowe mln z1 66 145 62 478 64133 64 487 64168 63163 60 187 60 623 59 607 56718 55717 54 902 66 725 71725 70 568

ZADEUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG PODSEKTOROW

jedn.  XII 2005 111 2006 VI 2006 I1X 2006 XTI 2006 111 2007 VI 2007 1X 2007 XII 2007 111 2008 VI 2008 1X 2008 XTI 2008 111 2009 VI 2009

Zadtuzenie sektora instytucji

rzadowych i samorzgdowych mln zt 463 018 488 473 501250 503 485 506 036 519 276 512774 514 820 529 342 523 291 532 258 542 681 600 802 631777 639 781
Dtug scktora rzadowego min zt 437 230 461 991 476 281 478 667 479 954 493 235 488 783 492 908 506 019 500 989 510518 520 318 573 690 605 137 611 372
Dlug sektora samorzadowego mln zt 17919 17 360 17 509 18 777 21871 21178 20 885 20938 23322 22 302 21740 22 363 27113 26 640 28 209
Dtug sektora ubezpicczen min zt 7870 9121 7 460 6041 4211 4863 3105 974 0 0 0 0 0 0 200
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ZADLUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH

PANSTWOWY DEUG PUBLICZNY

jedn.  XII 2005 111 2006 VI 2006 IX 2006 XTI 2006 111 2007 VI 2007 IX 2007 XII 2007 111 2008 VI 2008 IX 2008 XII 2008 111 2009 VI 2009
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych mln zt 466 590 490 486 502 065 503 672 506 264 517 093 511 049 511 385 527 442 520 489 529 041 538 460 597 764 627 623 635 615

Zadtuzenie sektora rzagdowego min zt 439 334 463 885 476 340 478 481 477 920 490 681 484 943 488 079 500 214 495 142 504 661 513732 566 883 597 532 603 894
Skarb Paristwa mln zt 438 416 462 974 475292 477 290 476 552 489 102 483 646 486 836 498 963 493 997 503 375 512 416 565 462 596 192 602 654
Narodowy Fundusz Zdrowia min zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Panstwowe fundusze celowe z osobowoscia
prawna mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Paristwowe szkoly wyzsze mln zt 147 136 152 208 248 202 197 229 247 87 224 265 298 262 245
Jednostki badawczo-rozwojowe mln zt 153 148 166 185 186 190 180 201 204 200 222 243 242 231 228
Samodzielne publiczne zaklady opicki zdro-
wotnej mln z} 526 543 593 689 705 723 699 719 734 798 778 646 775 818 739
Paristwowe instytucje kultury mln zt 34 33 30 38 38 38 46 49 53 41 40 37 20 19 16
PAN i tworzone przez PAN jednostki organi-
zacyjne mln z} 3 3 5 2 9 3 4 4 5 8 12 7 5 4 4
Pozostale pafistwowe osoby prawne... mln z} 55 47 102 70 181 423 170 41 8 13 10 118 80 7 9

Zadtuzenie sektora samorzadowego min zt 20172 19 347 19 506 20 388 23283 22 668 22428 22332 24 483 23 590 23003 23 589 28107 27 704 29 297
Jednostki samorzadu terytorialnego mln zt 17 156 16 533 16 529 17 220 19991 19 348 18 914 19 014 21203 20 200 19 641 20 215 24967 24 583 26 216
Samorzadowe fundusze celowe z osobowoscig
prawna mln zt 1 1 2 3 0 0 0 0 14 0 0 0 14 0 0
Samodzielne publiczne zaklady opicki zdro-
wotnej mln z} 2953 2753 2914 3132 3227 3281 3471 3272 3203 3317 3308 3337 3088 3091 3053
Samorzadowe instytucje kultury mln zt 25 23 25 26 56 31 32 33 48 52 35 25 24 25 17
Pozostale samorzadowe osoby prawne... mln z} 37 37 37 8 9 7 11 13 14 21 18 13 14 5 11

Zadtuzenie sektora ubezpieczen spofecznych min zt 7084 7 254 6218 4802 5060 3744 3679 974 2745 1757 1378 1139 21775 2387 2424
Zaklad Ubezpieczens Spolecznych mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundusze zarzadzane przez Zaklad Ubezpie-
czeni Spolecznych mln zt 7084 7 254 6218 43802 5060 3744 3679 974 2745 1757 1378 1139 2775 2387 2424
Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego  min zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

yvut ton(s o vupprvary vlbvuiofip

7

4600 HoRprD
qotizanqnd aosuvuzf auvys 1 11



9¢

ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA (wg nominatu)

jedn. XII 2004 XII 2005 XII 2006 XII 2007 XII 2008 12009 11 2009 111 2009 IV 2009 V2009 VI 2009 VII 2009 VIII 2009 IX 2009
Zadtuzenie Skarbu Pan-
stwa mln zt 402 860 440 167 478 526 501531 569 946 583 852 598 215 601073 601 597 602 543 608 125 609 100 620 116 630 475
Dhug krajowy mln zt 291 659 315 479 352328 380 409 420 202 423 638 426 309 434 259 445 942 442 388 449 175 451123 458 282 462 409
obligacje rynkowe mln zt 226 601 278 381 317 046 350 868 360 815 365 339 367 215 370 869 377 740 373 559 379 302 377 150 385062 391 968
bony skarbowe min zt 46900 24 400 25 800 22 586 50 403 49191 49 947 54 588 59213 59 679 60 365 64 328 63 555 60 757
obligacje oszczednosciowe  min zt 9054 8620 7205 6319 7897 8022 8061 8395 8588 8754 8977 9121 9145 9238
obligacje nierynkowe mln z} 4333 565 483 396 307 307 307 260 260 260 260 260 260 211
pozostaly dtug krajowy mln zt 4771 3513 1794 240 779 779 779 148 142 136 271 265 260 234
Dtug zagraniczny min zt 111 202 124 689 126 198 121122 149 744 160 214 171 907 166 814 155 655 160 155 158 951 157977 161 834 168 067
Dlug z tytutu SPW mln z} 48 462 83862 90 639 92 254 121 156 125210 135216 133 320 124 376 128 687 127 306 128 743 126 727 132 106
obligacje typu Brady mln z} 3568 3891 1761 1319 1009 1177 1252 1206 1119 1083 1081 1005 976 857
obligacje zagraniczne min zt 44 894 79 970 88 878 90 935 120 148 124 034 133 965 132114 123 257 127 604 126 225 127737 125 750 131 249
Dlug z tytutu kredytéw mln zt 62 740 40 827 35559 28 868 28 588 35003 36 691 33 494 31279 31 467 31645 29 234 35107 35960
Klub Paryski mln zt 50 255 25153 17 941 10 526 3173 3571 3689 418 390 383 385 358 358 341
Migdzynarodowe
Instytucje Finansowe mln zt 12 033 15 261 17 378 18 153 24997 30 964 32526 32620 30 465 30 671 30 845 28 680 34553 35415
w tym: BEuropejski
Bank Inwestycyjny mln zt 6388 9 340 11 365 13 042 19 266 20 485 21533 21579 20121 20 381 20523 19 085 21012 21502
pozostale mln zt 453 413 240 188 418 468 475 455 424 413 414 196 196 205

wigcej danych: http://www.mf.gov.pl/dokument.php?
const=>5&dzial=590&id=70515

yvut ton(s o vupprvary vlbvuiofip

7

U GO0Z HokpmiD)
qotizanqnd aosuvuzf auvys 1 11



