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Podstawowym celem niniejszej Informacji kwartalnej jest
zaprezentowanie dost epnych informacji na temat sektora
finansow publicznych:

. wedtug obowi gzujgcego w Unii Europejskiej standardu
ESA’95 (dane kwartalne obejmuj gce caly sektor instytucji
rzgdowych i samorz gdowych),

. wedtug standardu Mi edzynarodowego Funduszu
Walutowego GFSM2001 (dane miesi eczne obejmuj gce szczebel
centralny, dane roczne obejmuj 3ace caly sektor instytucji
rzgdowych i samorz gdowych),

. wedtug przepisow krajowych (dane miesi eczne o

bud zecie pa nstwa).

Departament Polityki Finansowej, Analiz i Statystyk i
Departament Bud zetu Panstwa

Departament Diugu Publicznego
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Majgc na uwadze zasad e jawno $ci i przejrzysto $ci finanséw
publicznych publikujemy Informacj € kwartalng o sytuacji
makroekonomicznej i stanie finanséw publicznych. Ni niejszy

numer zawiera informacje dotycz gce | kwartatu 2012 r.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZ ACE
FINANSOW PUBLICZNYCH w okresie I-1l1 2012 .

. wynik bud zetu panstwa wynidst — 23,0 mid zt
. wynik sektora instytucji rz  gdowych i samorz gdowych wg
ESA'95 wynidst -1,8 mid zt

. dtug Skarbu Pa nstwa na koniec marca wyniost
780,9 mid zi

. panstwowy diug publiczny na koniec marca wyniost
824,3 mid zt

Niniejszy materiat zostat opracowany wyt  gcznie w celach informacyjnych i

nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawiera nia
jakichkolwiek transakcji. Informacje zawarte w mate riale pochodz g z
dost epnych, wiarygodnych  zrédel, jednak Ministerstwo Finanséw nie mo  ze
zagwarantowa ¢ ich doktadno $ci i petno sci. Ministerstwo Finanséw nie

ponosi odpowiedzialno $ci za skutki decyzji podj etych na podstawie
informacji zawartych w niniejszym materiale. Niniej szy materiat mo ze byé
wykorzystywany do opracowa n wiasnych pod warunkiem powotania si e na

zrodto.

Informacja kwartalna Lipiec 2012
Nr3 /2012
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NOTA METODOLOGICZNA

Nota metodologiczna do str. 13 - Sektor instytucj irzadowych i
samorz gdowych wg ESA’95

ESA’95 jest spojnym systemem statystycznym, ktory z awiera jednolite dla
wszystkich pa Astw cztonkowskich UE zasady rejestracji przeptywow i
standbw oraz wyznacza granice sektoréw gospodarki, w tym sektora
instytucji rz gdowych i samorz adowych. Wg metodologii ESA’95 wszystkie
transakcje s @ prezentowane memoriatowo (W momencie zaistnienia
zdarzenia ekonomicznego). Wi ecej na:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page?_pagei  d=2373,47631312,2373
58674363& dad=portal& schema=PORTAL

Nota metodologiczna do str. 14 - Szczebel central ny wg
GFSM2001

Metodologia GFSM2001 zostata opracowana przez Mi edzynarodowy

Fundusz Walutowy i obowi azuje od roku 2001. Wedtug niej sektor instytucji

rzgdowych i samorz gdowych sktada si e ze szczebli:

. centralnego (obejmuj acego bud zet panstwa, jednostki pozabud zetowe
bud zetu pa nstwa, fundusze ubezpiecze n spotecznych),

. lokalnego (obejmuj acego bud zety jednostek samorz adu terytorialnego,

jednostki pozabud zetowe samorz adu terytorialnego).

Dane miesi eczne wykorzystywane do opracowania Informacji obejm uja
niepetny szczebel centralny (wydatki podmiotow obj ete sprawozdawczo $cig
stanowig ponad 90% wydatkbw nieskonsolidowanego szczebla
centralnego) i prezentowane s g w ujeciu kasowym po dokonaniu
konsolidacji transferéw wewn etrznych. Dane miesi eczne nie sumuj g sie na
dane roczne.

Wiecej na:

http://mwww.mf.gov.pl/dokument.php?const=5&dzial=274 &id=117892

Zgodnie z metodologi g GFSM2001 dane roczne dla sektora
instytucji rz gdowych i samorz gdowych prezentowane s g w ujeciu
memoriatowym oraz po skonsolidowaniu transferow wew netrznych, czyli

dokonaniu konsolidacji wewn  gtrzszczeblowej i mi edzyszczeblowej.

Informacja kwartalna Lipiec 2012
Nr3 /2012
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Gospodarka polska — mimo stagnacji na gtéwnych
rynkach eksportowych — wgi znajduje si nasciezce
wzrostu. Wyniki za | kw. wskazygjjednak,ze tempo
wzrostu spowolnito, chbpatrac przez pryzmat samego
PKB, jego skala jest stosunkowo umiarkowana. PKB
zwigkszyt st o 0,8% (kw/kw, sa), wobeéredniego
tempa 1,0% (kw/kw, sa) w ubiegtym roku. Z kolei
roczne tempo wzrostu, co jesteciem sledzonym z
uwagy przez oping publiczry, wyniosto 3,5%. Polska
pozostaje weiz jedrg z najszybciej rozwijacych sé
gospodarek w UE.

Ocena o spowolnieniu dynamiki aktywéoow | kw. br.
znajduje réwnie potwierdzenie w zachowaniu esi
innych zmiennych makroekonomicznych. Welkzym
stopniu nk PKB obnizylo sie tempo wzrostu wartgi
dodanej, ktore wyniosto 0,6% (kw/kw, sa). Na niskim
poziomie utrzymuje 8i dynamika konsumpcji
indywidualnej (0,3% kw/kw, sa), a tak ustug
rynkowych, co w dgej mierze jest efektem stabego
wzrostu realnych dochodéw do dyspozycji gospodarstw
domowych. Ta ostatnia tendencja jest pochatuacii

na rynku pracy: utrzymagego s§ juz od blisko roku
stabego wzrostu zatrudnienia w gospodarce narogowej
w tym w sektorze przeddiiorstw oraz widocznej
lekkiej tendencji wzrostowej liczby bezrobotnych

i stopy bezrobocia, ktéra ogranicza peesia wzrost
wynagrodzé. W | kw. obniyto si¢ réwniez tempo
wzrostu przychodoéw z dzialaléa przedsgbiorstw.

W tym kontekcie jest bardzo prawdopodobnee

w | kw. 2012 r. polska gospodarka weszia sosezke
stabszego wzrostu, na ktdrej pozostanie przez kilka
najblizszych kwartatéw, o ile nie nagi wyrazna
poprawa sytuacji w otoczeniu zeytrenym. Realizacja
takiego scenariusza nie stanowi jednak zaskoczenia
zwazywszy na dwie wzne okoliczndci: po pierwsze
wyrazne spowolnienie dynamiki aktywsad na polskich
rynkach eksportowych, ktére jest zjuwidoczne od

Il kw. 2011 r. oraz rozpogrzie w ubieglym roku
konsolidacji fiskalnej nakierowanej na redukcj
nadmiernego deficytu. Wyniki | kw.assygnatem,ze
polska gospodarka nie jest odizolowana od zmian
zachodacych w otoczeniu zevgitrznym i mimo wciz
wysokiej odpornéci zaczyna odczuwa pogorszenie
koniunktury na rynkach eksportowycéwiadczy o tym
spadek eksportu i produkcji przemystowej (kw/kw) sa
oraz wyhamowanie dynamiki inwestycji prywatnych

(zwlaszcza inwestycji w maszyny i gdzenia oraz
srodki transportu) w tym okresie, tj. tych kategorii
ktore z reguly pierwsze reagupa szoki zewgtrzne.

Z kolei wzrost restrykcyjniwi  polityki  fiskalnej

w gtownej mierze znajduje odzwierciedlenie w spadku
spazycia publicznego.
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Spadek dynamiki PKB wphgh na wyhamowanie — i tak
relatywnie umiarkowanego — wzrostu dodatniej luki
produktowej, ktéry utrzymywat si od przetomu
2010/11; obecnie luka produktowa, ¢halodatnia,
utrzymuje s¢ na bliskim neutralnego poziomie. Mimo
braku presji popytowej inflacja wgi pozostaje jednak
powyzej celu NBP (ceny towaréw i ushug
konsumpcyjnych w | kw. 2012 r. byly o 4,1% ugyze
niz przed rokiem), w gtdwnej mierze za spgaw
wysokich cen energii.

Na relatywnie stabilnym poziomie utrzymuije ¢ si
nierownowaga zewrzna gospodarki — w | kw. deficyt
na rachunku obrotéw higcych wyniést 4,7% PKB. W
gtbwnej mierze jest on generowany przez deficyt
dochodbéw (4,2% PKB), do czego przyczyniagic
gtoéwnie dochody zagranicznych inwestorow
bezpdrednich. Blisko ¥ deficytu rachunku bigego
finansowane jest przez naptyw kapitatu
diugookresowego w formie FDI&rodkéw z funduszy
strukturalnych UE, klasyfikowanych na rachunku
kapitalowym.



2.1 Dochody bud zetu pa hstwa

W pierwszym kwartale 2012 r. dochody ket
panstwa wyniosty 63,5mld zt i byly wsze od
wykonania dochodoéw w analogicznym okresie 2011 r. o
1,5% (0 0,9 mid zt).

Wyk. 2. Dochody bugzktu pastwa w okresie I-llI
2011 r. oraz w okresie I-Ill 2012 r.
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Wyk. 3. Dochody bugktu pastwa ogétem
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Dochody z podatku VAT

Dochody z VAT w pierwszym kwartale 2012 r. byly
wyzsze o 1,3mid zt (4,3% r/r). Wzrost dochodéw
uzyskano w dwoéch pierwszych migsach roku,

natomiast w marcu tempo wzrostu dochodéw r/r byto

ujemne. Dobra realizacja dochodéw z VAT w
pierwszym kwartale br. wynika m.in. z utrzymania si
wysokiego tempa produkciji przemystowej i sprzada
detalicznej, ale i z efektu bazy wynikegj z faktu,ze
wyzsze (od stycznia 2011 r.) stawki obemtja
efektywnie od lutego 2011 r.

Dochody z podatku akcyzowego

Dochody budetu pastwa z akcyzy w pierwszym
kwartale 2012r. wyniosty 13,7 mid zt (9,2% r/r).
Wysoki wzrost dochodéw uzyskano gtownie dkzi
wysokim wplywom z podatku od paliw silnikowych
i wyrobow tytoniowych. (ich gczny wktad we wzrost
podatku z akcyzy wyniést 8,6%). W styczniu dochody
ztych zrédet wzrosty odpowiednio o 29,4% r/r
i 34,0% r/r, na co z pewloig mialy wplyw decyzje
producentow paliw silnikowych i wyrobow tytoniowych
0 wiekszych dostawach na rynki bezZpadnio przed
podwyzkg stawek na te wyroby, od ktérych podatek
akcyzowy zostat zaptacony w styczniu 2012 r.

Wysokie wykonanie dochodéw z podatku akcyzowego
ogétem w samym lutym wynika z wysokich wptywow z
akcyzy od paliw silnikowych (13% r/r), energii
elektrycznej (18,6% r/r), dolacymi efektem lagodnej
zimy umaliwiaj gcej prowadzenie prac
budowlanych/inwestycyjnych.

Wysoki wzrost w | kw. odnotowano w przypadku
wplywow z akcyzy od piwa (9,6% r/r) i wina
(35,5% r/r).

Dochody z podatku PIT

W pierwszym kwartale 2012r. dochody katu
paistwa z PIT byly wysze o0 0,3 mid zt (4,2% r/r) .

W okresie stycaeluty br. dochody z podatku
pobieranego na zasadach ogdllnych byly zsgg

0 10,2% r/r, w tym dochody z podatku pobieranego wg
skali byly wyzsze 0 9,4% r/r, natomiast dochody z 19%
podatku od o0s6b prowagtzzch  pozarolnicz
dzialalng¢ gospodarcz byly wyzsze 0 17,2% r/r.
W marcu 2012r. spadek dochodéw z podatku
pobieranego wg skali wynidst 9,8% r/r.

Wysoki wzrost dochodéw z PIT w dwoch pierwszych
miesicach roku i di#o stabsze dochody w marcy s
efektem wyptacenia w styczniu 2012 r. wynagradze
(nagréd) - przed podwgzeniem skladki na



ubezpieczenie rentowe (wgza stawka obowkuje od
lutego 2012 r.). W styczniu 2012 r. tempo wzrostu
wynagrodzé w sektorze przeddbiorstw wyniosto
8,1% r/r, a w stosunku do grudnia 2011 r. praeea
ptaca byta nisza o 8,7%, podczas gdy w ostatnich
dzieskciu latach sezonowy spadek na przetomie roku
przecetnie wyniodst 11%. Dane o wynagrodzeniach w
sektorze przedsbiorstw w lutym br. podtrzymgyj te
tez — przecitna placa byla nsza o 2,7% @i w
styczniu (co jest nietypowe).

Wyk. 4. Dochody z podatku PIT (zasady ogdlne) i
fundusz wynagrodze w sektorze przedsbiorstw,
emerytur i rent (dynamiki nominalne r/r)
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Dochody z podatku CIT

Dochody budetu pastwa z CIT w pierwszym kwartale
2012r. byly nisze ook.1,7mid z}, tj. o 24,5% r/r.
Dane w analizowanym okresie w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2011 g mieporownywalne

z uwagi na niskie wykonanie dochodéw w marcu br.
w stosunku do marca 2011 r. (ujemne tempo wzrostu n
poziomie 44,4 % rir), wynikage z rozliczenia rocznego
podatku i uktadu dni tygodnia w marcu br. (31 marca
przypadt w sobat w zwigzku z czym termin platrigi
przesugt sie na 2 kwietnia). Przy uwzelinieniu w
dochodach pierwszego kwartalu br. dochodéw z
pierwszych dwéch dni kwietnia wzrost dochodow z CIT
wynidst w | kw. 2012 r. ok. 60% r/r.

Wyk. 5. Dochody z podatku CIT i produkcja sprzedana
przemystu (dynamiki nominalne r/r)
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Dochody niepodatkowe

Pozostale dochody w omawianym okresie wyniosty
4,6 mid zti byly nksze o 3,0% r/r.

Dochody ze s$rodkdéw z Unii Europejskiej
i innych zrodet niepodlegaj gcych zwrotowi

Dochody ze srodkéw z Unii Europejskiej i innych
zrédet niepodlegagych zwrotowi wyniosty 0,2 mid zt.
W stosunku do wykonania w analogicznym okresie
2011 r. dochody byly wisze o 15,3%. Zuwagi na
wydzielenie budetu srodkéw unijnych, w ktérym wjto
wickszas¢ dochodow z UE, wplywy w tej pozyciji,
budzetu krajowego, gbardzo niewielkie.



2.2. Wydatki bud zetu panstwa

Na koniec marca 2012 r. wydatki bwdu pastwa
wyniosty 86,5 mid zt i byly wysze o 6,4 mid ziod
wydatkéw zrealizowanych w | kwartale 2011 r. (tj. o
8,0%). Wydatki ogotem stanowity 26,3% wydatkéw
zaplanowanych w ustawie bigtowej na 2012 r.

W  analizowanym  okresie  najwszy  udziat
w wydatkach bugetu pastwa stanowily dotacje
i subwencje oraz wydatki higce jednostek
budzetowych, natomiast najszy mialy wydatki
majgtkowe i na wspotfinansowanie  projektow

z udziatemsrodkéw UE.

Wyk. 6. Struktura wydatkéw budtu pastwa w | kw.
2012r.
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Zrédto: MF

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego
struktura wydatkdw ulegta pewnym niewielkim
zmianom. Najwgksze z nich to zmniejszenie sidziatu
dotacji i subwencji-o 2,5 p.p. i wydatkow kieych
jednostek buzktowych — o 1,1 p.p. oraz aikszenie si
udziatlu wydatkéw na obstggdtugu Skarbu Restwa —
02,7 p.p. i z tytutu platdei sktadki do Unii
Europejskiej — 1,5 p.p.

Podobnie jak w roku 2011 gtéwnyegar finansowania
projektébw z udzialemsrodkéw UE spoczywa na
,Budzecie Srodkéw Europejskich”. W bugcie
panstwa pozostaty wydatki na wspoétfinansowanie
projektow z udziatemsrodkéw UE oraz finansowanie
pomocy technicznej, a ich wykonanie w omawianym
okresie byto na zbtonym poziomie.

Wyk. 7. Realizacja wydatkéw budtu paistwa wg
grup (w mld zt)
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Dotacje i subwencje stanoyitradycyjnie najwiksz
czes¢ wydatkow budetowych. W analizowanym
okresie wykonanie wydatkéw w tej grupie wyniosto
46,6 mid zt i byto o0 1,5 mid zt (3,3%)yzsze ni w |
kwartale roku 2011Ztozyty si¢ na to gtdéwnie, z jednej
strony zwikszone naktady na:

» subwencje ogdlne do jst (0 0,8 mid z}),

» Narodowe Centrum Nauki (0 0,4 mlid z4),

» Narodowe Centrum Bada Rozwoju (o 0,3 mid z),

» Wojskowg Agencg Mieszkaniowg (0 0,2 mid z}),

a z drugiej strony usze dotacje nadzy innymi do:

* Infrastruktury kolejowej (o 0,1 mid z}),
» Funduszu UbezpiecaeSpotecznych (o 0,1 mid z}).

Wyk. 8. Dotacje i subwencje (w min z})
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Wydatki biezace jednostek bugtowych w | kw. br.
wyniosty 13,2 mld zt i stanowity 21,6% zaplanowanych
w ustawie budetowej. Poziom wykonania tych
wydatkéw w poréwnaniu do tego samego okresu roku
ubieglego nieznacznie wzrést (0 0,1 mid zt tj. @%).
Najwiekszy udziat w tej grupie wydatkéw miaty
wydatki na wynagrodzenia i pochodiig6,6%), gdzie
wzrost wyniést 1,8% r/r tj. 0,2 mid ziNatomiast w
badanym okresie poniesiono mniejsze naklady napzaku
materiatéw i ustug o0 0,2 mid zt.

W grupie obstuga diugu Skarbufavaw omawianym
okresie poniesiono wydatki w wysada 8,8 mid z(tj.
20,4% srodkdw zaplanowanych w ustawie letbwej

na 2012 r.). Realizacja wydatkéw z tytutu obstulgigtl
publicznego w | kwartale br. przebiega zgodnie z
rocznym harmonogramem i wynika z charakterystyki
obstugiwanych i wykupywanych skarbowych papierow
wartasciowych oraz przeprowadzanych operaciji
zwigzanych z zargdzaniem diugiem. Wisza realizacja
wydatkéw z tytutu obstugi zadkenia zagranicznego w
stosunku do catorocznej planowanej kwoty (45,8%)
wynika ze struktury rozieenia tych kosztéw w czasie —
wicksza czé¢ pfatngci jest realizowana w pierwszej
potowie roku. Taki przebieg realizacji jest podoluiy

lat poprzednich (48,9% w 2011r.). W przypadku
obstugi dlugu krajowego wksza¢ platndci (ok. 60%)
jest realizowana w drugiej potowie roku, co oznacza
nizsze zaawansowanie w pierwszych mjeach roku.
Po trzech miegtach wyniosto ono 11,9% i bylo

wyzsze od tego samego okresu roku ubiegtego o 6,2 p.p.

Wyk. 9. Obstuga dtugu Skarbu f&wa (w min z)
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Na $wiadczenia na rzecz o0so6b fizycznych beid
panstwa wydatkowal w omawianym okresie kwot

5,7 mld zt tj. zrealizowano 24,6% planu zapisanego
w ustawie budetowej (w tym samym okresie roku
poprzedniego byto to 25,1%)Najwicksz pozycg
stanowity w tej grupigwiadczenia spoteczne, na ktére
przeznaczono 91,0%rodkéw (5,2 mid zt). Obejmaj
one m. in.:$wiadczenia emerytalno-rentowe tzw. ,#u
mundurowych” oraz uposanie gdziéw i prokuratorow

w stanie spoczynkuwiadczenia finansowe z bazetu
panstwa zlecone do wyptaty Zaktadowi Ubezpietze
Spotecznych i Kasie Rolniczego Ubezpieczenia
Spotecznego, a tak pozostale zadania z zakresu
polityki spotecznej w tym gidwnie na wyptatrenty
socjalnej.

W grupie srodki wiasne Unii Europejskiej (sktadka do
UE) wydatkowano w omawianym okresie kwot
7,1 mid zt co stanowito 44,0% w stosunku do zapiséw
w ustawie budetowej. Wyzsza, nk wynikatoby to ze
wskaznika uptywu czasu platgé jest skutkiem
przyspieszenia w lutym  (trzykrotéd skiadki
mieskcznej) wplaty sktadki cztonkowskiej do hietu
UE.

Na wspoéifinansowanie projektéw z udziatemodkow
Unii Europejskiej przeznaczono w | kwartale 2012 r.
4,1 mid z} (co stanowito 29,7% kwoty zaplanowanej
w ustawie budetowej). Wydatkowane srodki byty

w porownaniu z tym samym okresem roku ubiegtego
wyzsze 0 0,05 mlid zt tj. o 1,2%Vydatki na Wspdla
Polityke Rolm stanowity okolo 68,5% wigj
wymienionej kwoty, a na wspoétinansowanie funduszy
strukturalnych oraz Funduszu Spd&jaicokoto 31,5%.

Wydatki maptkowe na koniec | kwartalu 2012 r.
wyniosty 0,9mld zt, co stanowi 6,3%srodkéw
zaplanowanych w ustawie bigtowej. W poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego byly ongsagy
0 6,6%. Jak co roku w pierwszych trzech mjeach
gléwna czs¢ srodkéw realizowana jest na wydatki
i zakupy inwestycyjne  pestwowych  jednostek
budzetowych (89,1%). Wiksza¢ tych wydatkow
zrealizowanych zostato w ¢i 29 - Obrona narodowa
(06midz) i w cgsci 21— Gospodarka morska
(0,1 mid z¥).



2.3. Potrzeby po zyczkowe bud zetu panstwa
i ich finansowanie

W | kw. 2012 r. potrzeby pgczkowe netto bugktu
paastwa, po  uwzgidnieniu  wplywdéw  netto
z prywatyzacji w kwocie 1,0 mid zi, z tytulu
zargdzania plynnécig sektora finanséw publicznych
(3,4 mid z}), uksztattowaty sina poziomie 25,0 mid zi,
w tym:

» deficyt budetu paistwa - 23,0 mid zt,

» transfery do OFE (reforma systemu emerytalnego) -
2,1 mid zi,

e J$rodki na finansowanie
europejskich - 4,5 mid zt,

* pozostate (prefinansowanie) - 0,2 mid zt.

badtu srodkéw

Wartas¢ przypadajcego do wykupu diugu w | kw.
wyniosta 41,3 mid z, w tym krajowego 37,7 mid at,
zagranicznego 3,6 mid zt. &£ wykupu dlugu
krajowego (15,0 mid zt) oraz zagranicznego (0,2 ntjd
zostata zrealizowana w 2011 r. w operacjach zamiany
odkupu w ramach prefinansowania. Wykup obligacji na
zamianie z kolejnych miegiy wynidst 16,4 mid zt.

Finansowanie potrzeb pgczkowych brutto odbywato
sic w glowne] mierze ze sprzeda skarbowych
papieréow na rynku krajowym (64,2 mid ztSrodki
pozyskano z emisji obligacji hurtowych na przetatga
sprzeday i zamiany (§cznie 38,0 mid zl), bondéw
(5,8 mid zt), obligacji detalicznych (0,7 mid ztyaz w
ramach prefinansowania w 2011 r. 19,7 mid z.

Wyk. 10. Sprzeda obligacji hurtowych, detalicznych
oraz bonéw skarbowych — wastonominalna (min zt)
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Finansowanie na rynku krajowym dokonalog si

w najwiekszym stopniu w sektorze bankowym (14,6
mid z}) oraz w sektorze inwestoréw zagranicznyc}3 (9
mid z). Krajowy sektor pozabankowy zmniejszyt
zaangaowanie na rynku dtugu o 2,7 mid zt.

Srodki  pozyskane na rynkach  zagranicznych
w lacznej kwocie o rownowarfci 2,4 mid EUR

pochodzity z emisji obligacji nominowanych
w euro (1,3mld EUR), dolarach ameryik&ich
(1,0 mid USD) oraz kredytow zaganych w
miedzynarodowych instytucjach finansowych

(0,3 mld EUR z Europejskiego Banku Inwestycyjnego).

Wyk. 11 Finansowanie potrzeb p@zkowych na
rynkach zagranicznych (min zf)
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Gléwnymi czynnikami wptywajcymi w | kw. 2012 .
na rynki finansowe byly: sytuacja w strefie euro
(podpisanie paktu fiskalnego, finalizacja negodjacj
dotyczcych drugiego pakietu pomocowego dla Grecji,
przeprowadzenie przez EBC drugiej operacji 3-létnic
pozyczek bankom, ostabienie gospodarcze), niska
dynamika aywienia w USA, stabgcy wzrost

w gospodarce Chin. Na rynku SPW miala miejsce
stabilizacja rentowniei na krotkim kdicu oraz spadek
na dlugim kacu krzywej zwizany z okresowym
uspokojeniem sytuacji na rynkach emizynarodowych.
Krzywa  dochodowgci na rynku  krajowym
uksztattowala si na poziomie 4,5-5,5% na koniec | kw.
wobec 4,5-5,9% na koniec IV kw. (dla zapadabio
odpowiednio 1Y-10Y).

Poziom $rodkdw znajdujcych sé na rachunkach
bedacych w dyspozycji Ministra Finanséw na koniec
marca 2012 r. wyniost 38,9 mid zKr¢dki zilotowe:
17,0 mid ztsrodki walutowe: 21,9 mid z#).



Dochody

W | kw. 2012 r. udziat dochodéw ogotem wynidst
42,3% PKB i spadt 0 0,5 pkt. proc r/r.

Nominalny wzrost dochodéw w | kw. 2012 r. w

stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego

wynidst 9,2% r/r. Najwgksz poprave odnotowano po
raz kolejny w kategorii wplywy ze skladek na
ubezpieczenia spoteczne (wyniosta 27,0 % r/r), ma c
wptyw miato, oprécz wprowadzonych 01.V.2011 zmian
w systemie emerytalnym, podwszenie o 2 pkt. proc
sktadki rentowej ptaconej przez pracodavpoczwszy
od 01.1.2012. W omawianym okresie fundusz
wynagrodzé w gospodarce narodowej wzrost o ok.
5,4% rlr.

Wyk. 22. Dochody i wydatki sektora GG (dynamika
nominalna r/r, w %)
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Wzrost wplywéw podatkowych wyniést 3,7% rir.
Wptywy z podatkéw od produkcji i importu wzrosty
jedynie o ok. 1,2%r/r. Dochody z podatkéw od
dochodu i majtku wzrosty o ok. 7,5% r/r. Za wysgk
dynamile podatkéw dochodowych w gtéwnej mierze
odpowiadat wzrost dochodéw z tytutu podatku CIT.(ok
26,2% r/r). Wzrost podatku CIT wynikat z
uregulowanego ustamprzesunjcia terminu wplat tego
podatku z tytutu rozliczenia rocznego.

! Patrz nota metodologiczna na str. 3

2 Zgodnie z zasadami ESA’95 dla podatkdow wartosc
memoriatowg ustala sie za pomocg miesiecznego
przesuniecia czasowego

Wydatki

W | kw. 2012 r. udziat wydatkéw ogotem wyniost
42,3% PKB i wzrost o 1,2 pkt. proc r/r.

W | kw. 2012 r. nagpit nominalny wzrost wydatkow
jedynie o ok. 4,7% r/r (realnie o 0,6% r/r). Zngaa
ponizej tego poziomu uksztattowatyesiydatki obgte
reguh wydatkows tj. zuzycie pdrednie (nominalny
spadek o ok. 1,5% r/r, a realnie o 5,4% r/r). Wkidat
socjalne wzrosty jedynie o ok. 2,6% r/r, tj. paoji
wzrostu funduszu emerytur i rent w omawianym olaesi
(wzrost o ok. 3,7% r/r).

Wazrost inwestycji publicznych w | kw. 2012 r. wysio
jedynie 2,9% r/r i byla to najnszy wzrost od 2008 r.
Szacuje s, ze na wyhamowywanie inwestycji sektora
glowny  wplyw  mialy jednostki  samogdu
terytorialnego, ktdre ograniczainwestycje realizowane
ze$rodkOw wiasnych.

Wyk. 13. Wynik sektora GG (w % PKB)
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Wynik

Sektor instytucji rzdowych i samorzdowych
zanotowat w | kw. 2012r. deficyt na poziomie
1.8midzt, t. 05% PKB. Nadwka wyniku

pierwotnego wyniosta 7,4 mid zt, tj. 2,0% PKB.

Dzigki szybszemu wzrostowi dochodéw, gtéwnie
skladek na ubezpieczenia spoteczne i wyhamowaniu
tempa wzrostu wydatkdw sektora, w szczegédno
redukcji wydatkow biggcych, nastpit spadek deficytu

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniegoao 6 mid zi, tj. 1,7% PKB.



Wplywy pienkzne z dzialalnéci operacyjnej w I kw.
2012 r. ulegly zwgkszeniu o 8,8 mid zi, tj. 0 8,6% r/r.
Najwickszy wzrost zanotowano we wplywach ze
skladek na ubezpieczenia spoteczne (o0 8,1 mid.a, t
20,5% r/r), na ktér to kwot zlozyt sie gtownie wzrost
sktadek do FUS (o 7,0 mid zt — w tym z tytutu zmian
systemie emerytalnym od 01.V.2011 r. do OFE trafia
2,3% podstawy wymiaru skladki na ubezpieczenie
emerytalne zamiast 7,3%), NFZ (o 1,0 mld z}), FP (o
0,1 mld zl). Wazrost sktadek wynikat ze wzrostu
przecttnego zatrudnienia o 34 tys. 0s6b r/r oraz
miesecznego wynagrodzenia o 185 zt (0 5,3% r/r) w
sektorze przedgbiorstw. Wzrosty réwnig wplywy z
podatkéw (o0 1,1 mid zi, tj, o 1,9%), na co ztbsie
wzrost wplywow z podatku od towaréw i ustug (o 1,3
mid z}) i akcyzy (o 1,2 mid zt), dochodowego odblos
fizycznych (0 0,4 mid zi) i cta (0 0,1 mid zl), yrz
jednoczesnym  spadku  wplywéw z  podatku
dochodowego od os6b prawnych (o 1,8 mid zt)). Spade
podatku CIT wynikat z uregulowanego ustaw
przesunjcia terminu wplat tego podatku z tytutu

rozliczenia rocznego. Pozostale wplywy spadly o0 0,5

mid zi, tj. o 11,0%, do czego przyczynityesm.in.
nizsze wptywy z dywidend w | kw. 2012 r. (o 0,2 mid
zh).

Ptatngci kasowe na dziataldé operacyjys w | kw.
2012 r. ulegty zwikszeniu 0 9,2 mid z, tj. 0 7,6% r/r.
Najwiekszy wzrost zanotowano w platwiach na
zasitki socjalne o 3,3 mid zl, tj. o 5,9%, do czego
przyczynity s¢ gtéwnie wzrost zasitkdw wyptacanych z
FUS (0 1,6 mid zi, tj. 0 4,0% - waloryzagjwiadczeé

od Il 2012 r.) orazswiadczeé zdrowotnych z NFZ (o
1,4 mid z4, tj. 0 21,3%) i buektu pastwa (o 0,3 mid zi,
tji. 0 6,5%). Przeeina miesiczna wysokéc emerytury i
renty w | kw. 2012 r. wzrosta 085 zt r/r z
pozarolniczego systemu ubezpietapotecznych i o 44
zt r/r rolnikbw indywidualnych, przy jednoczesnym
spadku przeetnej liczby emerytow i rencistéw
0 119 tys. os6b. Wzrosly rownieptatndci odsetkowe
(0 2,6 mid zt, tj. o 44,5% z tego obstuga dtugu
krajowego o 1,9 mid z}, a zagranicznego o 0,6 nild z
Duzy wzrost zanotowano tak w platndciach

* Patrz nota metodologiczna na str. 3

pozostatych (o 2,4 mid zi, tj. o 5,4%). Wzrost ten
dotyczyt gtownie wptat do UE (0 1,9 mid zi, tj. 83%
r/r), dotacji do jednostek sektora instytucjadnwych i
samoradowych (o 0,7 mid zi, tj. 0 2,1% r/r). Wzrosty
tez wynagrodzenia wraz ze sktadkami (o 1,0 mid zb tj.
10,4% rf/r). Zmniejszyly i natomiast pfatrizi na
nabycie towarow i ustug (0 0,2 mid zt, tj. 0 4,7M).r

Wyk. 34. Szczebel centralny sektora instytucji
rzadowych isamorgdowych wg metodologii
GFSM2001 w I kw. 2011 r. i 2012 r. (w mid zt)
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W | kw. 2012 r. niedobdgrodkow piengznych netto z
dziatalngci operacyjnej wyniést 17,9 mid zt i zgkiszyt
sie r/r 0 0,4 mid zi, tj. 0 2,1%.

Nabycie netto niefinansowych aktywow byto igge w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtegd o 0O
mid zi, tj. 0 10,4%.

W efekcie deficyt skonsolidowanego szczebla
centralnego w | kw. 2012 nwyniost 18,4 mid zt i
zwigkszyt sk r/r 0 0,4 mid zi, tj. 0 2,3%. Zkylo sk na

to pogorszenie wyniku budtu pastwa o 2,9 mid zt i
FER o0 0,1 mld zt oraz poprawa wyniku FUS o 1,9 mid
zt, NFZ 00,4 mid zti FP 0 0,3 mid zt.



5.1. Dlug Publiczny

Diug sektora instytucji mdowych i samorgdowych

(EDP) stanowi jeden z elementéw kryterium fiskalmeg

z Maastricht.

Na koniec marca 2012r.

867,4 mid zt, w tym:

= podsektora instytucji
centralnym 805,7 mid zi,

= podsektora instytucji samaowych na szczeblu
lokalnym 61,8 mid zt,

= podsektor funduszy ubezpiedzenie posiadat
zadtwenia.

W poréwnaniu z kfocem grudnia 2011 r. dlug EDP

wzrést o 8,4 mid zt, tj. 0 1,0%.

dlug EDP wyniost

grdowych na szczeblu

Wyk. 15. Diug EDP
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Najwiekszy udziat w zadkeniu EDP maj diuzne
papiery wartéciowe. Zadtaenie z tego tytutu wyniosto
na koniec marca 2012r. 729,1 mid zt,$ za tytutu
kredytow i payczek 138,3 mid zt.

99,0% zadtzenia sektora instytucji ggowych i
samoradowych stanowity instrumenty o pierwotnym
terminie zapadalrigi powyzej jednego roku.

Na koniec marca 2012 r. zadenie sektora finanséw
publicznych, po  wyeliminowaniu  przeptywow
finansowych pomidzy podmiotami nalcymi do tego
sektora (tj. _po konsolidagji wyniosto 824,3 mid zt

(wzrost 0o 9,0 mid zt w stosunku do fdaa grudnia

2011r.). Na zadkenie calego sektora finanséw

publicznych ziayto sie:

= zadlwenie podsektora gdowego 759,5 mid zt -
wzrost 0 10,7 mid zi, tj. 0 1,4%,

= zadhrenie podsektora samagdowego 63,4 mid zt —
spadek 0 0,9 mid zt, tj. 0 1,4%,

= zadlwenie podsektora ubezpieézespotecznych
1,4 mid zt - spadek o0 0,9 mid zi, tj. 0 39,3%.

Wyk. 16. Pastwowy dtug publiczny
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Zrodio: MF
Zadluzenie sektora finans6w publicznych  przed
konsolidacjy na koniec marca 2012r. wyniosto

869,0 mid zt, w tym:

= zadhrenie podsektora ggowego 782,5 mid zt,

= zadlwenie podsektora samadowego 69,3 mid zi,

= zadlwenie podsektora ubezpieézespotecznych
17,3 mid zt.

5.2. Dlug Skarbu Pa Astwa

Dominujgcy udziat w pastwowym diugu publicznym
ma zadtiaenie Skarbu Restwa (92,0% wedtug stanu na
koniec Il 2012 r.). Na koniec marca 2012 r. zadhie
Skarbu Pastwa wyniosto 780,9 mid zt, w tym z tytutu:
skarbowych papieréw waoiowych, emitowanych w
kraju izagranig tgcznie 722,2 mid zt (fj. 92,5%),
kredytow zagranicznych 49,2 mid zt (6,3%) oraz
pozostatych tytutéw diinych (gtéwnie wolnesrodki
jednostek sektora finansow publicznych posigaciajh
osobowd¢ prawny, przyjete w depozyt przez Ministra
Finansow) 9,5 mid zt. W poréwnaniu zidaem grudnia
2011r. zadlzenie Skarbu HRestwa wzrosto o



9,7 mid z, tj. o 1,3%. Wzrost dlugu od fi@a 2011 r.
byt wypadkowy finansowania deficytu buetu pastwa

i budzetu srodkéw europejskich geznie 27,4 mid zi)
oraz zmniejszenia diugu wynik&ego z umocnienia
zlotego (0 17,2 mid zf).

Zgodnie ze strategi zarzdzania dlugiem sektora
finanséw publicznych na lata 2012-15 podstawowym
rynkiem finansowania potrzeb pgzkowych budetu
panstwa jest krajowy rynek finansowy, w zmku z
czym na koniec marca 2012 r. 69,8% zadhia SP
stanowily zobowjzania w walucie krajowej, 20,3%
zadhwenia nominowane bylo w EUR. Pozostalgséz
zadhlwenia nominowana byta w USD, CHF oraz JPY.

Wyk. 17. Struktura walutowa zadienia Skarbu
Paistwa - stan na koniec marca 2012 r.
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Na zadhienie krajowe Skarbu Bstwa sktadaj sie
glbwnie zobowazania z tytutu wyemitowanych
skarbowych papierébw warciowych. Instrumenty
rynkowe stanowity na koniec marca 2012 r. 97,0%, w
tym obligacje 95,0% (na koniec grudnia 2011 r. afzi
te wynosity odpowiednio 96,7% i 94,4%).

W strukturze zadtenia zagranicznego SkarbufBawa
dominupgca pozycg stanowity obligacje skarbowe
(79,2%). Udziat kredytow zagranicznych uksztattowat
si¢ na poziomie 20,8%. ¥v¥od kredytow najwikszy
udziat miaty zobowjzania wobec Europejskiego Banku
Inwestycyjnego  (60,1%  wszystkich kredytow
zagranicznych) oraz wobec BankuSwiatowego
(37,6%). W ramach Klubu Paryskiego pozostaty tylko
zobowhzania wobec Japonii, ktére stangwD,5%
wartasci wszystkich kredytow zagranicznych.

W okresie | - Il 2012 r. zaangawanie inwestorow
zagranicznych w krajowym diugu SP wzrosto o

9,3mid z, tj. o 6,1%, do 163,6 mid zt. Zadkumie
wobec podmiotéw natgcych do krajowego sektora
pozabankowego spadto o 3,7 mld zt (1,4%) i wyniosto
256,4 mid zt (w tym portfele: funduszy emerytalnych
stanowity 47,5%, zakladéw ubezpieczeniowych - 21,6%
oraz funduszy inwestycyjnych - 12,7%). Zadinie
wobec krajowego sektora bankowego wyniosto na
koniec marca 2012 r. 125,0 mid zt (wzrost o 14,6 mil

tj. 0 13,2%).

Wyk. 18. Struktura podmiotowa zadknia krajowego
Skarbu Pastwa - stan na koniec marca 2012 r.

O krajowy sektor bankowy B krajowy sektor pozabankowy M inwestorzy zagraniczni

Zrédio: MF

W okresie | - Il 2012 r. odnotowano wzrost nomirej!
wartcsci diugu zapadapego w przedziale do 1 roku
(whacznie) (o 11,4 mid zt, tj. o 8,8%, do 141,0 mid, zt)
podczas gdy jego udziat w diugu ogotem wzrést z
16,8% do 18,1%. Wzrost ten wynika m.in. z klasygika
w tym przedziale obligacji OK0113 oraz obligacji
EUR0213. Znacznie wzrosta rowpie nominalna
wartcas¢ diugu zapadafpego w okresie od 5 do 10 lat
(whacznie) (o 16,0 mid zi, tj. o 7,1%, do 239,5 mid zi;
udziat w dilugu ogétem wzrést z 29,0% do 30,7%).
Wynikato to m.in. z dodatkowych emisji w | kwartale
tego roku obligacji DS1021, wyemitowania obligacji
EURO0222, sklasyfikowania w tym przedziale obligacji
USD0322. Znacznie spadfa nominalna wé&rtaltugu
zapadajcego w przedziale powvj 10 lat (o 16,3 mid
zk, tj. 0 16,2%, do 84,4 mid zt), podczas gdy jegiat

w dlugu ogdétem spadt z 13,1% do 10,8%. Zmiana ta
wynikata gtéwnie z sklasyfikowania w aszym
przedziale obligacji EUR0122 oraz obligacji USD0322
Srednia zapadalr$é diugu SP wyniosta 5,28 lat, w tym
dlugu krajowego 4,22. Wedtug stanu na koniec XII
2011 r. wartéci te wyniosty odpowiednio 5,40 i 4,25
lat.
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

PKB % t/r 39 43 4,6 42 42 43 35
Eksport % 1/t 12,1 75 9,2 4.4 8,6 7,9 48
Import % t/r 13,9 58 8,6 4.4 54 5,0 32

Popyt krajowy % t/r 4,6 3,6 43 42 29 32 2,7
Spozycie % r/t 34 2,1 3,2 24 12 1,5 1,3
- indywidualne % rt/r 32 31 37 3,6 3,0 2,1 2,1

- publiczne % 1/t 41 -1,3 1,4 -1,7 -4.9 -0,3 -1,3
Akumulacja % rt/r 9,3 9,6 12,2 12,0 9,6 7,2 11,6
- naktady brutto na srodki trwale % 1/t -0,4 8,1 54 6,8 8,1 9,7 6,7

PKB w cenach biezacych mld zt 1416 1525 349 370 376 429 370

Produkcja sprzedana przemystu * % 1/t 9,0 7,7 9,1 58 6,1 9,7 4,9

Produkcja budowlano-montazowa * % t/r 4,6 16,3 18,7 18,8 15,2 12,3 14,9

Dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych % t/r 2,6 4,3 3,8 4,6 41 4,6 41

Dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu % t/t 2,1 7,6 7,7 6,9 7,0 8,6 6,1

Deflator PKB % t/r 1,4 32 34 29 3,0 34 2,5

Dynamika realna:

Przeci¢tne wynagrodzenie brutto w gospodarce
narodowej % rt/r 1,3 1,1 0,7 0,6 2.4 -0,3 1,0
w tym: w sektotrze przedsigbiorstw % rt/r 0,7 0,6 0,3 0,4 2,0 0,0 1,2
Przecigtna emerytura i renta
- z pozarolniczego systemu ubezpieczen % t/r 38 0,8 2,1 0,4 0,7 0,3 0,9
- rolnikéw indywidualnych % 1/t 2.1 -1,0 0,2 -1,5 -1,0 -1,5 0,5
Przecigtne zatrudnienie w gospodatce narodowej** % 1/t -0,2 - 2,8 2,0 1,5 1,2 0,2
w tym: w sektotrze przedsigbiorstw % 1/t 0,8 32 4,1 3,5 3,2 2,1 0,6

Liczba zatejestrowanych bezrobotnych (koniec okresu)  tys. 0oséb 1955 1983 2134 1883 1862 1983 2142

Stopa bezrobocia rejestrowanego (koniec okresu) % 12,4 12,5 13,3 11,9 11,8 12,4 13,3

PLN/USD ($rednio w okresie) PLN 3,02 2,96 2,89 2,75 2,93 328 323

PLN/EUR ($rednio w okresie) PLN 399 412 395 3,96 4,15 4,42 423

Stopy procentowe w ujeciu nominalnym

- operacji otwartego rynku (Srednio w okresie) % 35 42 3,7 42 4,5 4,5 4,5
Rachunek obrotéw biezacych mln EUR  -16493 -15974 -3135 -3359 4459 5021 -4344
Saldo obrotéw towarowych mln EUR -8893 -10112  -1894 -3141 -2263 -2814 -2165
Saldo obrotéw biezacych do PIKB % -4,6 -4.4 4.8 -49 -4,6 -4.4 -4.7
Zmiana oficjalnych aktywéw rezerwowych ("-"
przyrost) mln EUR  -11494 4694 -7 469 -560 3718 -383 =732
Dynamika nominalna:

- eksport (EUR) % rt/r 22,8 11,4 17,0 12,0 9,9 7,3 5,7

- import (EUR) % t/t 24,9 11,5 17,7 16,0 8,6 5,1 6,2

* dane roczne dla przemystu i budownictwa dla roku 2009 i 2010 dotycza pelnej zbiorowosci; dynamiki kwartalne dla budownictwa zostaly
policzone na podstawie danych miesi¢cznych

** dane kwartalne nie obejmuja pelnej zbiorowosci (bez jednostek matych)

ek dane w % PKB w ujeciu ptynnego roku
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Aneks - wykresy

Produkcja sprzedana przemystu (i2005=100, oczyszczona z

Zmiana PKB i jego gtéwnych sktadowych , .
wahan sezonowych i nieregularnych)
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Zrédto: Obliczenia MF na podstawie danych GUS

Dynamika cen konsumpcyjnych (CPI), cen przemystowych
Wktad we wzrost PKB (w p.p. r/r) — strona popytowa (PPI1) oraz inflacji bazowej po wytaczeniu cen zywnosci i
energii (w % r/r)
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Aneks - wykresy

Dochody budzetu painstwa w 2011 r. oraz 2012 r.
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Dochody z podatku PIT (zasady ogdlne) i fundusz
wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw, emerytur i rent
(dynamiki nominalne)

Dochody z podatku CIT i produkcja sprzedana przemystu
(dynamiki nominalne)
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Rozliczenie roczne z podatku CIT za dany rok, rozliczenie w

Kwartalny rozktad wydatkéw budzetu panstwa w latach 2008-

roku t+1 2012 (mln zt)
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Aneks - wykresy

Struktura wydatkéw budzetu panstwa w | kw. 2012 r.
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Zrédto: MF
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Sprzedaz obligacji hurtowych, detalicznych oraz bondéw
skarbowych — warto$¢ nominalna (min zt)
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20000

Realizacja wydatkéw budzetu panstwa wg grup (w mid zt)
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Finansowanie potrzeb pozyczkowych na rynkach
zagranicznych (mln zt)
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Aneks - wykresy

Rentownosci SPW - rynek pierwotny
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Dochody i wydatki sektora instytucji rzgdowych i
samorzadowych (dynamika nominalna r/r, w %)
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Szczebel centralnego sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych wg metodologii GFSM2001 w | kw. 2011 i

2012 r. (w mld zt)
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Dochody i wydatki sektora GG (w % PKB)
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Wynik szczebla centralnego wg GFSM2001 (w mld zt)

I \Vynik na dziatalnosci operacyjnej e \\ynik

1m‘Zm‘Bm‘4m‘Sm‘6m‘7m‘8m‘9m‘10m‘11m‘12m 1m‘2m‘3m

2011 2012

Zrédto: MF



Aneks - wykresy

Struktura wptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Struktura ptatnosci kasowych na dziatalnos$¢ operacyjng
szczebla centralnego wg GFSM2001 w | kw. 2012r. szczebla centralnego wg GFSM2001 w | kw. 2012 r.

3%

43% 54%

W Wynagrodzenia M Nabycie towaréw i ustug
M Podatki [ Skfadki na ubezpieczenia spoleczne M Pozostate O Odsetki W Zasitki socjalne
O Pozostate
Zrédto: MF Zrédto: MF
Dtug EDP Panstwowy dtug publiczny
900 - - 60% 900 - -+ 55%
800 I arto$¢ nominaina w mid zt 800 I arto$¢ nominalna w mid zt
| r 55% B
700 ’ 700 t 50%
600 - 600 -
r 50%
500 - 500 -
r 45%
400 - 400
r 45%
300 - 300 -
r 40%
200 L 40% 200 - o
100 100 4
0+ + 35% 0+ 35%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 il 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Il
2012 2012
Zrédto: MF Zrédto: MF
Struktura walutowa zadtuzenia Skarbu Paristwa - stan na Struktura podmiotowa zadtuzenia krajowego Skarbu Panstwa -
koniec marca 2012 r. stan na koniec marca 2012 r.
6% 4%
70%
mPLN DEUR W USD W pozostate O krajowy sektor bankowy B krajowy sektor pozabankowy M inwestorzy zagraniczni
Zrédto: MF Zrédto: MF

Informacja kwartalna Lipiec 2012
Nr 3/2012



Struktura dtugu EDP wg podsektoréw
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Zrédto: MF

Zmiana struktury dtugu EDP wg podsektoréw

Aneks - wykresy
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Zmiana dtugu EDP wg podsektoréw (w mlid zt)
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Rentownosé 5 - letnich obligacji skarbowych (w walucie
krajowej)

16%
14%
12%
10%
8% -
6% -
4% -
2% -

[ L

2001 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011

—USA = Niemcy —Polska



Aneks - wykresy

£ze')

€ET)

9Ll

S80°L

810k

2680

|$
8
S

9180

6.0

L0

9rL'0

SeL'0

12L'o

899'0

1870

170

9’0

1570

90

670

12v'0

(11}

£9€°0

9t

9t

143

43

[43

0'e

0'e

1T

L't

0

0

6020

1910

9900

160% -
140% -
120% -
100% -
80%

Dtug EDP Polski, krajéw Unii Europejskiej oraz strefy Euro w relacji do PKB wg stanu na 31.03.2012 r.

60%
40% -
20%
0%

-330

410

Zmiana dtugu EDP w relacji do PKB w okresie 31.12.2011 - 31.03.2012

Zrodto: Eurostat
Zrodto: Eurostat

Informacja kwartalna Lipiec 2012

Nr 3/2012



