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Niniejszy material gostat opracowany wylqeznie w celach informacyjnych i nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendaga do Zawierania _jakichkohviek
transakgi. Informacje awarte 1w materiale pochodzaq 3 dostepnych, wiarygodnych Zrided, jednak Ministerstwo Finansw nie moe zagwarantowad ich doktadnosci
i petnosci. Ministerstwo Finansw nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji gawartych w niniejsgym materiale. Niniejs3y
material moze byé wykorgystywany do opracowari wtasnych pod warnnkiem powotania si¢ na $ridto.
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Majac na uwadze zasade jawnosci i przejrzystosci finanséw publicznych publikujemy Informacfe kwartalng o sytnagji makroeko-

nomicne] i stanie finansow publicnych.

Podstawowym celem niniejszej Informagi jest zaprezentowanie dostgpnych informacji na temat sektora finanséw publicz-

nych:

e wedlug obowiazujacego w Unii Europejskiej standardu ESA’95 (dane kwartalne obejmujace caly sektor instytucji rzado-
wych i samorzadowych),

e wedlug standardu Miedzynarodowego Funduszu Walutowego GFSM2001 (dane miesigczne obejmujace szczebel cen-
tralny, dane roczne obejmujace caly sektor instytucji rzadowych i samorzadowych),
e wedlug przepiséw krajowych (dane miesi¢czne o budzecie panistwa).

NA]WAZNIE]SZE INFORMAC]JE DOTYCZACE FINAN SOW PUBLICZNYCH
w okresie I-IX 2010 r.

e wynik budzetu panstwa wyniost -39,5 mld zt

e wynik sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych wg ESA’95 wyniost -48,9 mid zt
e dtug Skarbu Panstwa na koniec wrzesnia wyniost 704,7 mld zt

e panstwowy dlug publiczny na koniec wrzesnia wyniést 746,1 mld zt
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1. Sytuacja makroekonomiczna w III kwartale 2010 r.

Utrzymane tempo wzrostu PKB

PKB (¢/1)
§ W IIT kw. 2010 r. tempo wzrostu PKB wyniosto 1,3% kw/kw (sa),

popyt krajowy (pkt proc) WM popyt zagraniczny (pkt proc)  =—PKB (r/1) dzicki czemu PKB byt o 4,2% wyzszy w poréwnaniu z okresem
analogicznym w2009 r. Najszybciej w III kw. r6st popyt krajowy.
Konsumpcja prywatna wzrosta o kolejne 1,1% kw/kw (sa), dzigki
czemu byla juz o 3,5% wyzsza niz w III kw. 2009 r. Wciaz brak jest
znaczacej poprawy w zakresie inwestycji, a poziom z zeszlego roku
zostal utrzymany tylko dzigki wyzszym nakladom sektora publicz-
nego.

W dalszym ciagu kontynuowany byl proces odbudowy zapasow,
ktérych stan zwigkszyl si¢ o 3,6 mld zl, dzicki czemu wzrost PKB
byl wyzszy o 1,4 pkt. proc.

Q4 a | @ [ o [ o ‘ a | e | o W III kw. 2010 r. znaczaco spadla zaréwno dynamika eksportu
2008 2009 2010 (-2% kw/kw, sa), jak i importu (0,5% kw/kw, sa). Pomimo tego,
poziom obrotéw handlowych byl znacznie wyzszy w poréwnaniu z
» rokiem wczesniejszym, a wklad we wzrost PKB — weciaz neutralny.
Warto$¢ dodana (r/1)
45 Rosénie rola ustug rynkowych

st (pkt proc; = budownictwo (pkt proc. - . g
pracimys! (ke proc,) udowietwo (pkt proc) Realny wzrost warto$ci dodanej brutto w III kw. 2010 r. wyni6st

0,9% kw/kw (sa), dzigki czemu byla ona o 3,8% wyzsza w poréw-
naniu z poprzednim rokiem. Po 5 kwartalach wysokich wzrostéw,
warto$¢ dodana dotychczasowego lidera — przemystu — zatrzyma-
fa si¢ na poziomie z poprzedniego kwartalu (wzrost zaledwie o
0,2% kw/kw, sa). W poréwnaniu z wczesniejszych rokiem jej po-
1ziom byl jednak o 10,2% wyzszy.
Po raz pierwszy od III kw. 2008 r. wyrazny wzrost zanotowaly ustu-
g rynkowe, gdzie warto$§¢ dodana wzrosta o 0,9% kw/kw, sa. Ich
poziom wciaz byl tylko o 2% wyzszy w poréwnaniu z rokiem po-
przednim. Na dynamike tej kategorii duzy wplyw wywiera sytuacja
w sekcjach  posrednictwa finansowego oraz nieruchomosci
(stanowigcych okoto 20% PKB), gdzie po wysokich spadkach w III
kw. 2009 r. kontynuowany byl trend horyzontalny.
Wyzszy deficyt obrotow biezacych

r 0,0 . . ..
) W poréwnaniu z poprzednim kwartalem, deficyt obrotéw bieza-
" cych w III kw. 2010 r. wzrést o 2,7 mld EUR.
Wzrost ten jest przede wszystkim zastuga deficytu handlowego,
ktory potroil si¢ i osiggnat 2 mld EUR. Utrzymywala si¢ wysoka
dynamika importu (t/t), ptzewyzszajaca dynamike eksportu, do
czego przyczynial si¢ m.in. niekorzystny wskaznik terms of trade.
Spadek nadwyzki w transferach biezacych o polowe byl efektem

i ) relatywnie niskiego naplywu transferéow biezacych z UE; saldo prze-
TOVRRE Oupa9 a0 plywéw finansowych pomiedzy Polska i Unig rejestrowane na ra-

cksport EUR (t/r, 1. 0$) —

45 chunku biezacym bylo o 0,9 mld EUR nizsze niz w poprzednich
‘ 30 dwoéch kwartatach.

= Deficyt dochodéw wzrést tylko o 0,4 mld EUR, ale nadal stanowit

B ustugi rynkowe (pkt proc.) — warto$¢ dodana ogétem (r/1)

r-2,0

25

F-3,0

b-35

304 -

n

—import EUR (r/1, Los)

-40 ‘

200 0 o najwazniejsza pozycje¢ na rachunku biezacym (3,6 mld EUR).
Produkcja przemystowa i budowlana (i2005=100, oczyszczona z Kontynllacia OZ.yWienia w Przemyéle
wahaf sezonowych i nieregularnych) Produkcja sprzedana przemystu w III kw. 2010 r. po raz szosty z
) rzedu wzrosta w ujeciu kwartalnym (o 2,9% kw/kw, sa), dzigki cze-
165 1~ — — przemys}t —budownictwo T T T T T T T T T T T T > -

mu jej poziom byl o 10,8% wyzszy w poréwnaniu z III kw. 2009 r.
Ozywienie w przemysle w dalszym ciagu wynikalo gtéwnie z popra-
wy sytuacji w przetworstwie przemystowym, ktére korzystalo m.in.
z kontynuacji odbudowy popytu zewnetrznego. W poréownaniu do
poprzedniego kwartatu zwigkszylta si¢ takze produkcja (sa) gornic-
twa i energetyki, ale w obu przypadkach jej poziom byl nadal nizszy
w poréwnaniu do maksimow sprzed kryzysu finansowego.
Po stabym poczatku 2010 r., dzigki rosnacym inwestycjom publicz-
nym do wyraznego trendu wzrostowego powrdcita réwniez produk-
~ |cja budowlano-montazowa. Najwickszy dodatni wktad w jej wzrost
byl udziatem dziatu budowa budynkéw.
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Wktad najwazniejszych branz we wzrost r/t w przetworstwie (%) Wzrosty w gléwnych gateziach przetworstwa
B wyrobow z gumy i tworzyw B artykulow spozywezych elektroniczny W najwaz'niejszym dziale przemyslu przetwérstwie przemyslowym
wyrobow z metali B maszynowy B produkcja metali . i N ’
- ) e produkcja w III kw. 2010 r. wzrosta o ok. 2,9% kw/kw, sa (byla
samochodowy przetworstwo oglem g o . > X > =
0 12,5% wyzsza niz przed rokiem). Po oczyszczeniu z wahan sezo-
L e i nowych, jej poziom przekroczyl juz o 4,3% dotychczasowy szczyt z
N poczatku 2008 r. Tendencja wzrostowa produkcji obserwowana
= | byla w przypadku wigkszosci dzialéw przetwérstwa, co wskazuje,
S e - - - -|  Ze wsréd czynnikdéw wspierajacych przemyst oprécz odbudowy

popytu zewnetrznego rosto znaczenie pozytywnych zmian w zakre-
sie popytu krajowego. W trendzie wzrostowym utrzymala si¢ pro-
dukcja m.in. przemystu spozywczego - najwazniejszego dziatu prze-
tworstwa, gumowego i farmaceutycznego. Wzrost produkcji bu-
dowlano-montazowej przetozyt si¢ z kolei na dobre wyniki produk-
¢ji wyrobow z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych
(m.in. cementu).

Dalsza poprawa wynikéw przedsigbiorstw niefinansowych

W pierwszych III kwartalach 2010 r. przychody ogétem byly
04,0% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku,
a koszty ogélem o 3,6% wyzsze. Dzigki temu wynik netto poprawit
si¢ 0 12,5% (do 67,5 mld z1).

Szacunkowy wynik finansowy netto przedsigbiorstw niefinanso-
wych w samym III kwartale 2010 r. byl rowniez wyraznie lepszy niz
przed rokiem. Stopniowo poprawial si¢ wynik ze sprzedazy produk-
tow, ktéry od II kw. 2009 r. byt ujemny. W III kw. przedsi¢biorstwa
w dalszym ciagu notowaly jednak strate ze sprzedazy wlasnych wy-
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ robéw i ustug.

rentownosé ned) (%1 0§)  —dynamika przychoddw ogolem (¢/7, p.o¥) Bardzo dobry III kw. zanotowala energetyka. W dalszym ciggu po-
prawialy si¢ wyniki w gérnictwie i przetworstwie przemystowym.

Q4 Ql‘QZ‘Q3‘Q4 Ql‘QZ‘@

Nieco gorsze niz przed rokiem byly z kolei wyniki w dziale informa-
2008 2009 2010 P . .
¢ja 1 komunikacja.
Sprzedaz detaliczna (t/1) Stopniowa poprawa sprzedazy detalicznej

W III kw. 2010 r. realna sprzedaz detaliczna byla o 2,9% wyzsza niz
rok wczesniej. Kolejne miesiace przynosily stopniowa poprawe
wynikow sprzedazy detalicznej - we wrzesniu br. sprzedaz detalicz-
na byla realnie az o 6,4% wyzsza niz przed rokiem. Dodatkowo
pozytywne informacje dotyczyly struktury wzrostu sprzedazy deta-
licznej w kolejnych miesigcach. Najwigkszy wklad we wzrost sprze-
dazy detalicznej mialy bowiem grupy towaréw nalezace do tzw.
débr trwatego uzytku (np. ,,meble, RTV, AGD”, ,,pojazdy mecha-
niczne”), co moze sugerowad, ze konsumenci przestali obawiac si¢
juz o swoja przyszlos¢ i zaczeli zwigksza¢ wydatki na dobra, z kto-
rych fatwo rezygnuje si¢ przy malejacych dochodach lub niepew-

6

4 nych perspektywach.
= ‘ 2
=1z
Przecigtne zatrudnienie i wynagrodzenie Dalszy dynamiczny wzrost zatrudnienia w przedsigbiorstwach
w sektorze przedsigbiorstw o] L : .
54l 570 Ozy\m?me alftywnosm gospodarczej obserwowane w f‘.ferz’e .realne]
— zatrudnienie (mln etatow, L. o) przetozylto si¢ na wzrost popytu na prace. W szczegdlnosci dyna-
5,39 1 . ) - . . . . .
: — wynagrodzenie (tys. 2, p. o) 1360 miczny przyrost zatrudnienia dotyczyl sektora przedsi¢biorstw.

5371 W IIT kw. 2010 r. zatrudnienie rosto w tempie kilkunastu tysiecy

etatbw miesiccznie. W rezultacie przecigtne  zatrudnienie
w przedsigbiorstwach wzroslo w poréownaniu z II kw. 2010 r.
o prawie 40 tys. etatow.

133 Poziom bezrobocia byl wciaz wysoki, wskutek czego rynek pracy
w dalszym ciagu pozostal rynkiem pracodawcy, co ograniczato sile
przetargowa pracownikéw w negocjacjach placowych i skutkowato
510 niska presja na wzrost plac. W III kw. przeci¢tna placa w przedsic-
& biorstwach pozostawala na poziomie zaledwie 2,0% wyzszym niz

rok wczesniej (realnie byla o 0,2% nizsza niz w III kw. ub.r.).

1350
5,35
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Bezrobocie rejestrowane (stan na koniec okresu) Sezonowy spadek bezrobocia
22 140 Ticzba bezrobotnych na koniec IIl kw. 2010 r. wyniosta 1,8 mln
liczba bezrobotnych (prawa os) 0s6b i byta o ponad 30 tys. 0s6b nizsza w stosunku do stanu z kon-
— stopa bezrobocia (lewa of) 112 ca poprzedniego kwartatu. Spadek liczby bezrobotnych przyczynit

si¢ do obnizenia stopy bezrobocia do 11,5% na koniec I1I kw.

Sygnaly plynace ze statystyk bezrobocia w III kw. byly niejedno-
znaczne. Z jednej strony zanotowano wysoka liczbe wyrejestrowan
bezrobotnych. Z drugiej strony jednak, znaczacy byl naplyw no-
wych bezrobotnych, a wigkszo$¢ oséb wyrejestrowalo si¢ ze staty-
styk bezrobocia z powodéw innych niz podjecie pracy. Rosta takze

L 120

110 =

mln oséb

L 100

oo liczba 0s6b zgloszonych do zwolnienia przez pracodawcow.
Ty A ARANAARNRNANARRAANAARANAARANRNRIPH
S B EEEEEEEEEEE EEEEEEEEEEE
clalzlal 2l 2l 2l a2l a2l sl 2l 21 2l 2l 2 2l 21 21 2l 202l 210 210 2
2008 2009 210
Sredni w miesigcu kurs zfotego Aprecjacja zl’otego

48

W III kw. 2010 r. zloty umocnit si¢ do euro o 3,8% (z poziomu
4,15 na koniec czerwca 2010 r. do 3,99 na koniec wrzesnia br.).
Natomiast w stosunku do silnie tracacego na rynkach swiatowych
dolara amerykanskiego zloty zyskal w tym okresie az 13,8%
sel o S e (z poziomu 3,39 na koniec czerwca 2010 r. do 2,93 na koniec
—PIN/EUR  —PLN/USD wizesnia b)),

Aprecjacja polskiej waluty wiazala si¢ z poprawa nastrojow na
globalnych rynkach finansowych. Zlotego wspierato réwniez duze
zainteresowanie inwestoréw zagranicznych polskimi obligacjami
skarbowymi, stanowigcymi atrakcyjng alternatywe w warunkach
rekordowo niskich rentownosci na bazowych rynkach dtugu.

444

4ot e ____= -
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=

Stopa zmian cen (/1) w% Spadek inflacji w okresie letnim do najniZszego tegoroczne-
14 g0 poziomu

Wedlug danych GUS dynamika cen konsumpcyjnych (CPI) w III
L kw. 2010 r. utrzymywala si¢ na poziomie zblizonym do II kw. br.
(Srednio 2,2% 1/r wobec 2,3% w II kw.). W lipcu i sierpniu odno-
towano najnizszy tegoroczny poziom inflacji (2,0% t/1), natomiast
we wrzesniu, w wyniku podwyzek cen zywnosci, wskaznik CPI
\\ wztdst do poziomu celu inflacyjnego, tj. 2,5% t/r. Podobnie, jak

w I pétroczu, najwigkszy wplyw na poziom inflacji miaty podwyz-
ki cen energii (0 4,7% t/r w III kw.), wynikajace przede wszystkim
z ksztaltowania si¢ cen surowcéw energetycznych na rynkach
swiatowych. Tempo wzrostu cen towarow i cen ustug bylo w tym
okresie znacznie nizsze i wyniosto odpowiednio 0,5% 11,9 t/r.
Wedlug danych NBP dynamika inflacji bazowej po wylaczeniu
cen zywnodci i energii w poszczegélnych miesiacach III kw. utrzy-
=| mywala si¢ na niskim poziomie 1,2% t/r (wobec 1,5% na koniec
2010 IT kw. 1 2,0% na koniec I kw. br.).
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Stopa zmian cen (/) oraz stopa referencyjna w %

Stopy procentowe NBP bez zmian

Wedlug danych GUS ceny produkcji przemystowej w III kwar-
tale 2010 r. byly o 4,0% wyzsze niz przed rokiem (wobec 1,2%
t/t w II kwartale br.). Przyspieszenie dynamiki cen przemysto-
wych bylo zwigzane ze wzrostem cen surowcéw i niskg baza z
roku ubieglego.
-\ Rada Polityki Pienigznej utrzymata w III kw. 2010 r. stopy pro-
centowe NBP na niezmienionym poziomie (3,5% dla stopy refe-
rencyjnej). Pozostawienie kosztu pieniadza na dotychczasowym
poziomie Rada uzasadnila umiarkowanym tempem wzrostu go-
spodarczego, towarzyszaca mu ograniczonsg presja placowsa i
inflacyjng oraz ryzykiem oslabienia wzrostu gospodarczego na
$wiecie w kolejnych kwartalach.

—CPI —PPIL = Stopa referencyjna
2T na koniec okresu =~ - -~ f-—————— -~
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2. Budzet panstwa
2.1. Dochody budzetu panstwa w I-IX 2010r.

Dochody budietu panistwa w okresie I-IX 2009 r. i I-IX 2010 r. W I_HI. kW 2010 . dOChOdy budz’etu PanStW? WymOS}y 181’4 mld zt
wmlnzt ibyly nizsze od wykonania dochodéw w analogicznym okresie 2009 r.
0 10,5% (o 21,2 mld z1). W warunkach poréwnywalnych (tzn. po wyelimino-
80000 - — —pgumm— — — — — — — — — — — — — — — — o — o — Do, , , )
i  Dochody budsets paisa w oktesie 1LIX 2009 waniu §rodkéw z UE) tempo wzrostu dochodéw wyniosto 2,6% t/r.
70 000 1— - - - W Dochody budzetu paristwa w okresie I-1X 2010 r. - = B .
oo M W I-III kw. 2010 r. odnotowano wyzsze wplywy z VAT, akcyzy i pozosta-
50 000 lyCh dochodéw.

40 000 +— — e — — - — — — — —

90 000

30 000 + —

Dochody z podatku CIT wyniosty 14,3 mld zt i byly nizsze od wykonania
e - "B m— B "l | dochodéw w2009 r. 0 17,1% (2,9 mld zl).

e j } H o W | WI potowie 2010 . wplywy z CIT zostaly wykonane na nizszym poziomie

VAT Akeya prr ar Pososale  Srodii UB niz w roku poprzednim. Bylo to miedzy innymi konsekwencja stosunkowo

) trudnej kondycji finansowej przedsi¢biorstw w 2009 r. i rozliczaniem strat w

Dochody budzetu paristwa ogdtem 2010 r. Dodatkowo w 2010 r. wptywy z CIT z tytulu rozliczenia rocznego

140 N ———— 0o za 2009 r. byly nizsze o ok. 4 mld zI w stosunku do salda w 2009 r. (za 2008

25,00 r.) Od lipca 2010 r. tempo wzrostu dochodéw z CIT jest dodatnie, w IIT kw.

20000 2010 t. wyniosto 8,2% r/r. Wysoka realizacja dochodéw wynika z wygasnie-

cia negatywnych skutkéw rozliczenia rocznego, dobrej sytuacji przedsie-

biorstw w 2010 r., co ma odzwierciedlenie w zwigkszeniu produkcji 1 sprze-
dazy, a wigc we wzroscie wyniku finansowego brutto przedsi¢biorstw .

0

120%

100%

80%
15 000

mln z}

60%
10 000
40%

20% 5000

Dochody z podatku PIT wyniosty 24,9 mld zt i byly nizsze od wykonania
dochodéw w analogicznym okresie 2009 r. o 2,5% (0,6 mld zI). Ujemne
tempo zmian podatku PIT wystapito w styczniu (wyniosto —11,2% t/1)
i bylo efektem bazy (przesunigcie wynagrodzen z 2008 r. na 2009 r.) oraz w

Dochody z podatku PIT(-1) i fundusz wynagrodzen w sektorze el o ~iad ] : folad . B . -
Devcdsighiorstw, cmentur 1 ot miesigcach kwiecieft i maj. Niskie dochody w tym okresie wynikaly gléwnie
on dynamili nominalne z nizszego salda rozliczenia rocznego zwiazanego ze zmiang skali podatko-

wej w 2009 r. oraz z rozliczaniem strat z ubieglych lat (w tym z 2009 r.)
przez osoby prowadzace dzialalnos¢ gospodarcza.

Od czerwca 2010 r. dochody z PIT wzrastaja w ujeciu rocznym. Dodatnie
tempo odnotowano w dochodach ze skali podatkowej. Od wrzesnia zanoto-
wano réwniez wzrost w ujeciu rocznym dochodéw z 19% podatku od dzia-
talnosci gospodarczej.

o o . o oo 2010 r. stanowily 108,5% uzyskanych w analogicznym okresie 2009 r.
Doch e Wysoka dynamika w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego
ody z podatku VAT(-), sf 3 i . . L . .
przemystu - dynamiki nominalne wynika gléwnie z efektu niskiej bazy roku poprzedniego, bedacego skutkiem
negatywnych konsekwencji skrécenia terminéw zwrotéw podatku oraz zmian
w procedurach importu, ktérych nasilenie obserwowane bylo w1 potowie
2009 r. Na wysokie tempo wzrostu dochodéw wplyw mialy takze czynniki
makroekonomiczne. Wedlug GUS w I-III kw. 2010 r. wzrost nominalnego
tempa produkeji sprzedanej przemystu oraz sprzedazy detalicznej w kazdym
kolejnym kwartale ulegal przyspieszeniu.

PR TR TR HTEBTTEEE o ieh w analogiesym oty 2009 1.

100%

— Dochody z podatku akcyzowego wyniosty 41,0 mld zt i byly wyzsze o 3,2%
’ r/r (1,3 mld z1).
[T e P P P TR Pt e TR e P Pk Najwickszy wplyw na realizacje wplywow z akeyzy miala wielko$¢ dochodow z

206 207 208 209 10 akcyzy od tytoniu. W pierwszych trzech kwartatach wzrosty one o 10,5% t/t,
Dochody 2 akeyzy(-1) i sprzedaz detaliczna przy czym wzrost ten w czesci wynikal z podniesienia stawki podatku od stycz-
0% dynamild nominalne nia 2010 r. Druga wazng pozycja dochodows jest akcyza od paliw, ktéra w

180%

analizowanym okresie wzrosla 0 0,3% Wplywy z akcyzy od pozostalych wyro-
i béw nie wplynely w istotny spos6b na tempo wzrostu.

140%

Dochody ze $rodkéw z Unii Europejskiej i innych Zrédet niepodlegajacych
zwrotowi wyniosly 1,1 mld zt. W stosunku do wykonania w I-IX 2009 r. do-
chody byly nizsze o 25,8 mld zt (0 96,1%). Jednakze z uwagi na wydzielenie
budzetu $rodkéw unijnych, w ktérym ujeto wigkszo$¢é dochodéw z UE, wptly-
wy W tej pozycji nie sa poréwnywalne pomigdzy latami. Pozostate dochody

" TR AR, omaianyn okresic wypiosly 10,0 mid LT byly wyzsze od wykonania do

o . chodéw w 2009 t. 0 3,6% (o 0,7 mld zt).

120%

100%

80%

60% 7
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2.2. Wydatki budzetu panstwa w okresie I-IX 2010 r.
Wydatki budzetu passtwa w okresie I-IX 2010 r. oraz w Po III kwartatach (kw.) 2010 t. wykonanie wydatkéw budzetu panstwa wyniosto
140 okresic I-IX 2009 r. (w mid zk) sos 220,9 mld zt i bylo nizsze od wykonania wydatkéw po III kw. 2009 r. o 3 mld zi,

120 sow  co stanowito 73,3% wydatkéw zaplanowanych w ustawie budzetowej na 2010 r.

0% (301,2 mld z}) i byto o 1,3 pkt proc. nizsze t/t.
¥ Dynamika wydatkéw budzetu pafistwa w poszczegélnych grupach ekonomicznych

20% . L. . LT . ,
jest zréznicowana i przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

10%
ox  Wydatki powyzej Sredniej (73,3%)
Wyzsze t/t wykonanie wydatkéw po III kw. 2010 t. 0 11,5% (12,4 mld z1) w grupie
dotacje i subwencje wynikalo gléwnie ze wzrostu dotacji do funduszu celowego
FUS, wiecej 0 35,4% (9,9 mld z1) £/r. Powodem bylo przeznaczenie cz¢sci docho-
déw wiasnych ze sktadek na zmniejszenie stanu zadtuzenia FUS z tytulu kredytow
bankowych; mniejsze do dyspozycji FUS na dzien 1 stycznia 2010 r. srod-
Stnuktura wybranych it w gupiec DOTAC]E T SUBWENC]E ki pieni¢zne o ok. 2,8 mld zt (na dzien 1 stycznia 2009 r. FUS posiadat srodki w
(B A e wysokosci ok. 3,7 mld zl, 1 stycznia 2010 1. tylko 0,9 mld z}). Przy finansowaniu
wydatkéw FUS przyjeto zasade, iz w pierwszej kolejnosci niedobér FUS bedzie
finansowany z dotacji budzetowej, a nastepnie z innych zrédetl: srodki FRD, po-
zyczka z budzetu panstwa, kredyty bankowe.

Dotadje i subwende
Wiydatki biezace jb.
Obsluga dlugu Skarbu
Panstwa
Swiadezenia na rzecz os6b
fizycz
Srodki wlasne UE
Wipolfinans. projekt. 2
udzialem $rod. UE
Wiydatki majatkowe

FUS
Subwencja oswiatowa dla st.

FER

W grupie §wiadczenia na rzecz oséb fizycznych wykonanie wydatkéw po III
kw. 2010 r. wyniosto 15,9 mld z1, tj. 76,1% planu i bylo o 0,8 mld zI tj. o 5,0%
wyzsze t/t. Wzrost o 4,8% odnotowano przede wszystkim w wydatkach na §wiad-
czenia pleniezne z zaopatrzenia emerytalnego dla bylych funkcjonariuszy stuzb
mundurowych oraz ich rodzin, co wynikato z wprowadzenia od 1 marca br. wskaz-
nika waloryzacji $wiadczent 104,6% oraz przekazywania ,,z gory”, emerytur i rent

Swindezenia rodzinne
alimentacyjne

Pomoc spoleczna na usuvanic [ 5

skétkow Kesk zyviolowyeh

Knajowe pasa
Kolejowe

rskic przcwozy [l

Zasilkii pomoc wnaturze

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000 40000

wwny - stuzb mundurowych.
Wydatki MAJATKOWE Wydatki ponizej Sredniej (73,3%)
\ oo u wybranych dysponentéw (w min z1) Po II kw. 2010 r. w grupie wydatkéw majatkowych wykonano 6,1 mld zt (36,8%

planu), mniej o 3,5 mld zt r/r. Co wiaze si¢ m.in. z tym iz, wigkszo$¢ platnosci
inwestycyjnych jest realizowana w IV kw. roku, co jest Scisle zwigzane z rozciagnie-
ciem w czasie procedur zwigzanych z zaméwieniami publicznymi (przetargi, po-
zwolenia, decyzje $rodowiskowe, decyzje administracyjne), jak réwniez diugoscia
sezonu budowlanego. Ponadto zmieniono system finansowania infrastruktury dro-
gowej, przenoszac ci¢zar jej finansowania z budzetu padstwa do Krajowego Fundu-
szu Drogowego. Jednoczesnie, w roku 2009 przekazano dodatkowe srodki na spta-
te zobowigzan (glownie majatkowych) z lat ubiegtych.

3 500

3 000

2500

2000

1500

1000

500 +

W grupie wspétfinansowanie projektéw z udziatem $rodkéw UE po III kw.
(Obmna - Tansporr - Kadwn - spewy - vososait 2010 . wykonano wydatki w wysokosei 7,2 mld zt (tj. 49,4% planu po zm.), 55%
o e N ww. kwoty stanowily wydatki na WPR a 45% na fundusze strukturalne. Wydatki w
Struktura OBSEUGI DEUGU PUBLICZNEGO

(s min z1) tej grupie byly nizsze t/r 0 63,0% (12,3 mld zl). Powodem bylo przede wszystkim
to, iz od 1 stycznia 2010 r. wyodrebniono z budzetu paistwa budzet $srodkéw euro-
. honwiel X209 pejskich, co determinuje nieporéwnywalnos¢ tych kategorii. W Budzecie Panstwa
) e pozostaly wydatki na wspélfinansowanie projektow z udziatem srodkéw UE oraz
finansowanie pomocy technicznej. Ponadto rozdysponowanie rezerw celowych
zaplanowanych w tej grupie wydatkéw wyniosto 48,5% (z 8,8 mld z1).

0+

20 000

18 000

14000+ —— — — N - — - — — — — — — — — — — — — — — — — —
120004 —— — — [N — — — — — — — — — — — — — — — — — — —

o0 + — — — — [N _ _ _ _ _ _

W grupie wydatki biezace jednostek budzetowych po III kw. 2010 r. wykonano
37,7 mld zt (tj. 68,3% planu po zm.) na co wplynela m.in. nizsza dynamika wydat-
kéw na zakup materialéw i ustug (57,9% planu po zm.).
W grupie obstuga dtugu Skarbu Panstwa po III kw. 2010 r. wykonano 2,6 mld
zt (. 67,6% planu po zm.) bylo to wypadkowa wykonania wydatkéw w obstudze
dlugu krajowego w wysokosci 62,6% planu po zm. przy jednoczesnym wykonaniu
5 000 wydatkéw na obstuge zadluzenia zagranicznego na poziomie 85,3% planu po zm.
_ Strukeura (w f&iﬁi‘:ﬁ’iﬁﬁiﬁff‘ff‘? % na co zlozyla si¢ charakterystyka wyemitowanych skarbowych papieréw wartoscio-
wych (miesiace platnosci odsetek i wykupéw), przeprowadzone przetargi zamiany
et obligacji oraz przeprowadzonych w 2009 r. transakcji finansowych na instrumen-
=t woo | tach pochodnych, a takze réznice kursu zlotego wobec walut obcych w stosunku
do zaktadanych.
W grupie $rodki wtasne UE (Sktadka do UE) po III kw. 2010 r. wydatki wyniosty
9,2 mld zt (4. 65,4% planu). Wydatki t/r byly mniejsze o 15,7% (o 1,7 mld z1),
czego powodem bylo m.in. réznice kursowe PLN/EUR miedzy kursem progno-
zy a kursem rzeczywistej platnosci sktadki, ktére sa wyréwnywane pod koniec
DNB VAT Oplaty celne, Rabat brytyjski Pozostale r()ku budietowego.

rolne
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2.3. Potrzeby pozyczkowe budzetu panstwa i ich finansowanie w okresie I-IX 2010 r.
Sprzedaz obligacji na przetargach W okresie I-IX 2010 r. budzet panstwa zanotowal deficyt w wysokosci
Warto§¢ nominalna, w min zt 39,5 mld zt (wobec deficytu 21,3 mld zt w 2009 r.). Poza deficytem
12,000 budzetu panistwa do sfinansowania pozostawaly nastepujace potrzeby
m2l. O5L W10l ©20L ©10Lzm pozyczkowe budzetu netto:
10000 T-=—=—--------------~- S D e transfery do OFE (reforma systemu emerytalnego) - 17,0 mld z1,

e Srodki na finansowanie budzetu $rodkéw europejskich - 1,4 mld z1,

L i TTg[] .M e prefinansowanie i pozostate - odpowiednio 0,3 mld zt i 0,4 mld zt.

I 77777 i 7 I| Wykupy dlugu wyniosty 96,7 mld zl, z czego: krajowego 91,3 mld zt
(obligacje hurtowe - 43,5 mld zl, bony - 44,2 mld 21, obligacje detaliczne -

4000 4 - - T B- I Hy I I - 3,6 mld zt) i 5,3 mld zl zagranicznego. Oznaczalo to uksztaltowanie si¢ po-

i trzeb pozyczkowych brutto w omawianym okresie (potrzeby netto, wykupy

2,000 -1 N o r -l diugu) na poziomie 151,4 mld z1.

W okresie I-IX 2010 r. finansowanie potrzeb pozyczkowych brutto
rod 1| m| ] v | vijvoivit x| x| xafxajrio| o |m|v| v [vijvovi x| odbywato si¢ w  gléwnej mierze ze sprzedazy skarbowych papieréow
2009 2010 na rynku krajowym (135,5 mld z1) i pochodzilo z emisji obligacji hurtowych
na przetargach sprzedazy oraz na przetargach zamiany (facznie 100,7 mld z1),
Wariosd redaz bongw bonéw (329 mild zb) oraz obligacji detalicznych (1,8 mld  zb).

arto$¢ nominalna, w mln zt ) A
Przyrost dtugu w SPW na rynku krajowym wyniost: 44,7 mld z1 w sektorze
10.000 inwestorow zagranicznych, 0,5 mld zl w sektorze bankowym oraz
23 mld 2zt w sektorze pozabankowym. Na rynkach zagranicznych
pozyskiwane §rodki pochodzily z emisji obligacji nominowanych w euro
TURSSI B B B B | i Sl (5,25 mld EUR), dolarach (1,5 mld USD) i frankach szwajcarskich (0,625
mld CHF) oraz kredytéw zaciaganych w miedzynarodowych instytucjach

finansowych (1,1 mld EUR).

Gléwnymi czynnikami wplywajacymi w III kw. 2010 r. na rynki finansowe
byly spadek rentownosci na rynkach bazowych i naplyw kapitalu na rynki
rozwijajace si¢ o dobrych fundamentach oraz obawy o kondycje fiskalna
i sektora bankowego niektérych krajéw europejskich (obnizenie ratingéw
Irlandii i Portugalii). Na koniec IIT kw. rentownosci SPW na polskim rynku

8000t - B T

109 I | II| IV| V| VI |VI|VII] IX | X | XI|XI|T'1( II | | IV| V| VI |VIVI] IX]

2009 2010

Sprzedaz obligacji detalicznych

Warto$¢ nominalna, w min zt odnotowaly spadek wzdluz calej krzywej o 14-45 pb w poréwnaniu
do sytuaciji sprzed trzech miesigcy.
600 Rentowno$¢ skarbowych papier6w wartosciowych. Rynek pierwotny
E2[, BE3L [O4L MWI10L 7 0%
. — ) tyg. =) 51 =L, 20L
6,5% T - -
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
1'09‘ 11 ‘ 111‘ | V| vi|vi vuJ 1x‘ X ‘ X1 ‘xu 1'10‘ 11 ‘111 ‘ | v |vI|vi vm‘ X
2009 2010
w mld zi ustawa' 10 I-IX' 10 I-IX' 10/ustawa
1. Deficyt budzetu paristwa -52,2 -39,5 75,7%
b § 2. Srodki na finansowanie budzetu $rodkéw europejskich -14,4 -1,4 9,7%
§ 5 g ) 3. Koszt reformy systemu emerytalnego (transfery do OFE) -22,5 -17,0 75,6%
E ole; P 5 E 4., Prefinansowanie -13 -0,3 22.4%
g 4B G Z |5 Pozostale 11 04 40,4%
g é{: E A g 6. Prywatyzacja netto 9,2 4,0 43,4%
28 M RAZEM 82,4 54,7 66,4%
= % 8 1. Krajowego -105,9 91,3 86,3%
D 2. Zagranicznego -8,6 -5,3 62,4%
§ A RAZEM -114,5 96,7 84,5%
RAZEM -196,8 -151,4 76,9%
w mld zt ustawa' 10 I-IX' 10 I-IX' 10 /ustawa
1. Krajowe 166,1 135,5 81,6%
FINANSOWANIE 2. Zagranicznc ) ) 30,7 31,1 101,3%
BRUTTO 3. Zm%ana stanu s}rodl«;w zlotowych 0,0 -43
4. Zmiana stanu $todkéw walutowych 0,0 -11,0
RAZEM 196,8 151,4 76,9%
wmldzt] IX'10  Stan $rodkéw na rachunkach bedacych w dyspozycji Ministra Finansow
1. Ztotowych 16,2 Poziom $rodkéw  znajdujacych si¢ na  rachunkach bedacych w  dyspozycji  Ministra
2. Walutowych 21,6 Finanséw na koniec wrzesnia 910 r. wyniést 37,8 mld zt (Srodki zlotowe: 16,2 mld zl, srodki
RAZEM 37,8 walutowe: 21,6 mld zt).
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2.4. Szacunkowe wykonanie budzetu panstwa w okresie I-XI 2010 r.

T o . . ST o .
Wykonanie I-XI % Wykonania  Plan po zmianach Wykonanie I-XI % Wykonania 1-X1 2010 /

Wyszczegolnienie 2009 r. 2009 r. na 2010 r. 2010 r. 2010 r. 1-X1I 2009
(w mln zf) (w %) (w mln zf) (w mln zf) (w %)

Dochody, w tym : 250 937,0 91,9 249 006,6 226 944,1 91,1 90,4
podatki posrednie 143 510,7 97,3 160 840,0 153 195,8 95,2 106,7
podatek CIT 209473 87,3 26 300,0 18 481,8 70,3 88,2
podatek PIT 32 000,1 93,2 36 085,0 31 736,3 87,9 99,2
srodki z UE 28 276,2 67,7 3370,4 1366,3 40,5 48

Wydatki, w tym: 275 279,2 91,7 301 220,8 269 468,9 89,5 97,9
obshuga dhugu krajowego 25 389,2 98,3 27 248,1 26 463,7 97,1 104,2
obsluga zadluzenia zagranicznego 6 402,1 97,7 7 620,4 7102,7 93,2 110,9
sktadka placona do budzetu UE 12143,6 98,1 14 218,6 12717,3 89,4 104,7
dotacje dla FER 14 388,9 91,0 15335,8 136124 88,8 94,6
dotacje dla FUS 30 432,7 100,1 379237 379237 100,0 124,6
subwencje ogolne dla jst 44 149,6 97,4 47 185,0 46 216,4 97,9 104,7

Deficyt (-) / Nadwyzka (+) -24 342,2 89,5 -52 214,2 -42 524,8 81,4 174,7

Zgodnie z szacunkowym wykonaniem budzetu pafstwa za okres I-XI 2010 r. deficyt wynidst 42.525 mln zl, podczas gdy w
analogicznym okresie roku 2009 odnotowano deficyt budzetowy w wysokosci 24.342 mln zt. W okresie I-XI 2010 r. do-
chody byly nizsze 0 9,6% a wydatki o 2,1% w stosunku do okresu I-XI 2009 r.

Po jedenastu miesigcach 2010 r. deficyt budzetu pafstwa wyniést 42.525 mln zt, podczas gdy w harmonogramie byt zapla-
nowany na 50.736 mln zl. Gléwnym powodem nizszego wykonania deficytu od planu byla nieznacznie wyzsza dynamika
dochodéw, tj. wykonano 100,1% zaplanowanych dochodéw (wigcej o 275 mln zl), przy jednoczesnym wykonaniu 97,1%
zakladanych wydatkéw w stosunku do harmonogramu (mniej o 7.936 mln z1).

Wykonanie budzetu panstwa w okresie I-XI 2010 r. Szacunkowe wykonanie wybranych wydatkéw budzetu panstwa w
w poréwnaniu do wykonania w okresie I-XI 2009 r. (w mld zf) okresie I-XI 2010 r. oraz wykonanie w okresie I-XI2009 r. (w mld zf)
300
B Wykonanie I - XT 2009 i
° B Wykonanie I - XI 2009
250 r . B Szacunkowe wykonanie I- XTI 2010
B Szacunkowe wykonanie I - 50 ’ - 20%
X1 2010 ® Udzial w wydatkach ogolem w I- X1 2010
200 - - R - - - - - - - - - - - - - - - - - - - — - r 18%
40 4 r 16%
150 b14%
30 T 12%
100 - - IR - - - — - - B - - - - - - - — — - — - — — - F 10%
20 - 8%
50 6%
10 L 4
07 b 2%
0+ = 0%
-50 Subwencje Dotacje dla Obsluga dlugu  Dotacje dla  Skladka placona Obsluga
Dochody budzetu Wydatki budzetu Deficyt (-) / ogolne dla jst FUS kmjowego FER do budzeta UE  zadluzenia
pafistwa pafstwa Nadwyzka (+) zagrnicznego

Dynamika wykonania dochodéw i wydatkow - narastajgco
(w mld z1)

320

2804+ ——————- Dochody 2010

Wydatki 2010

o f——————- Dochody 2009

Wydatki 2009

00 —— == — = = — e —— e — o —— = == = = = =~ —

60— mmmmmmmmmmmmm e —m e S T

LR e e s i e

BT A S T

YT == T — — — — — m e — e m e — e — — — o — o — o —— — —
* Dane szacnnkone za 1-X1 2010 1.

** Dane Grudzier 2010 r. Ustawa budzetowa na 2010 r.
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3. Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
wg ESA’95 w III kwartale 2010 r.

Dochody i wydatki sektora instytucji rzagdowych i
samorzgdowych w % PKB

—dochody

—wydatki

IQ‘ZQ‘3Q‘4Q

2009

Q ‘ 0 ‘ 3Q
2010

Dochody i wydatki sektora instytucji rzadowych i
samorzadowych (dynamika nominalna r/r)

1250
—wydatki =—dochody
1200
1150
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Wynik sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

w % PKB
2009 2010
3Q ‘ 4Q 1Q ‘ 2Q ‘ 3Q ‘ 4Q 1Q ‘ 2Q ‘ 3Q
40
204 ———— - ——————— — . Wynik —Wynik pierwotny . — _

Dochody

W I kw. 2010 r. udzial dochodéw ogélem wyniést 41,5% PKB i wzrdst o
3,1 pkt. proc t/r.

Najwyzsza dynamike dochodéw w III kw. 2010 . w stosunku do analogiczne-
go okresu roku poprzedniego odnotowano w pozycji pozostate dochody
(wztrost o ok. 15,2% t/1), co bylo gtéwnie wynikiem dokonania w VII 2010 t.
wplaty do budzetu panstwa czesci zysku NBP za rok poprzedni (ok. 4 mld
z}), podczas gdy w 2009 r. wplata taka nie miata miejsca. Wplywy z podatkéw,
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, wzrosty o ok. 4,7%,
z czego wplywy z podatkéw od dochodu i majatku wzrosty o ok. 6,0% t/r, a
dochody z podatkéw od produkcji i importu o ok. 4,0% t/r. Na uwage zastu-
guje wzrost, drugi kwartal z rzedu, po ponad rocznym spadku, wplywow z
podatkéw bezposrednich, w tym pierwszy kwartal dodatniej dynamiki we
wplywach z podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT) (wzrost o
ok. 10% t/1), co wynika z wygasniecia negatywnych skutkéw rozliczenia rocz-
nego oraz wzrostu wyniku finansowego brutto przedsigbiorstw. W zakresie
podatkéw posrednich, spadek dochodéw (o ok. 5,8% t/f) zanotowano jedy-
nie w pozycji pozostale podatki od produkeji, gdzie rejestrowane sa wplywy
m. in. z podatku od nieruchomosci i czynnosci cywilnoprawnych.

Wydatki

W IIT kw. 2010 r. udzial wydatkéw ogétem wyniost 46,2% PKB i wzrést o
3,8 pkt. proc t/r.

W IIT kw. 2010 t. nastapil wzrost wydatkéw o ok. 7,5 % t/t za co w gltéwnej
mietze odpowiadal wzrost wydatkéw na zuzycie posrednie o ok. 25,6 % 1/,
zwiazany z efektem bazy oraz przyrostem wydatkéw w samorzadach na sku-
tek ,,efektu wyborczego”. Wzorem lat poprzednich, w 2010 r. kontynuowany
byl wzrost nakltadéw brutto na $rodki trwale w poréwnaniu do I i II kw.
Dynamika inwestycji t/r téwniez byla dodatnia i wyniosta w III kw. 5,7%.
Spadek nakladéw inwestycyjnych w budzecie panstwa zostal zréwnowazony
wzrostem wydatkéw jst oraz KFD. Warto podkresli¢, ze znaczaco ponizej
poziomu wzrostu wydatkéw ogdtem, utrzymala si¢ dynamika kosztow pracy i
$wiadczen spolecznych. Ponadto wplyw na strone wydatkows sektora w III
kw. ub. r. mial wzrost wydatkow na usuwanie skutkow powodzi z maja i
czerwca ub. r. oraz opoéznienia w wydatkach inwestycyjnych spowodowane
przez powo6dz.

Wynik
ving | gt m210/| Dynamika dochodéw w III kw. br. w stosunku do analogicznego okresu

| Kategorie ESA'% W20 | roku poprzedniego byla nizsza w poréwnaniu z dynamika wydatkdéw o

Dochody ogdfem s oy 100 1068 ok. 0,9 pkt. proc. w zwiazku z czym sektor instytucji rzadowych i samorza-
P o Bl A 0% dowych Iw I kw. 2010 r. wynik iomie —15,4 mld z1, ]

 hepicccriagrlecme P ax  wm| sy doWych zanotowal w w. r. wynik na poziomie —15,4 mld zl, tj.
Porostale 18151 mo  1sef 15y Ok TV o PKB. ) )

Wycatki ogotem 1077 B13%] 100 1075 W ostatnim kwartale 2010 r. nalezy spodziewa¢ si¢ znaczacego wzrostu wy-

Kosty pracy 33340 usq 284 189 datkéw sektora, szczegdlnie jesli chodzi o naklady inwestycyjne na srodki
e poseckic losr Dy 1A 159 trwale, ktore tak jak w poprzednich latach swoj poziom maksymalny osiagaja
Sk e 3?;84 5?;2 %ﬁ; g pod koniec roku. W zwiazku z tym skala wzrostu deficytu w IV kw. 2010 r.
Odsetld 6 O LGV . .o . . . . .
Dotacie 110 1061 07 9; bedzie uzalezniona przede wszystkim od tego na ile nieunikniony wzrost
Alarmda 16914 17834 18 1057 wydatkéw zostanie zrekompensowany wyzszymi wplywami podatkowymi.
Pomstale 964 1174 84 12

Sayde e 48 183

Nota metodologiczna

ESA’95 jest spéjnym systemem statystycznym, ktory zawiera jednolite dla wszystkich padstw cztonkowskich UE zasady rejestracji przeptywéw i
standw oraz wyznacza granice sektoréw gospodarki, w tym sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Wg metodologii ESA’95 wszystkie transakcje sa prezentowane memorialowo (w momencie zaistnienia zdarzenia ekonomicznego). Jedynie me-
morialowe podatki i sktadki na ubezpieczenia spoleczne sa wykazywane w wysokosci mozliwej do $ciagniecia.

Wigcej na: http://epp.curostat.ec.europa.cu/portal/ page?_pageid=2373,47631312,2373_58674363&_dad=portal&_schema=PORTAL
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4. Szczebel centralny wg GFSM2001 w okresie I-IX 2010 r.

Struktura wplywoéw pieni¢znych z dziatalno$ci
operacyjnej w okresie I-IX 2010 r.

Podatki
54,8%

Sktadki na

0,
Pozostate 38,5%

6,7%
Struktura ptatno$ci kasowych na dziatalnosé
operacyjna w okresie I-IX 2010 r.

Zasitki
socjalne
48,0%

Pozostale

towaréw Wynagro- 33.6%
: dzenia 2070
iustug
0,
3,9% 7,9%
8000 Wynik w poszczegélnych miesigcach
6000

-10 000 -
-12 000 -
-14 000

Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej w I-IX 2010 ulegly zwick-
szeniu o 8,4 mld z1, tj. 0 2,9% /1. Wzrost zanotowano we wszystkich katego-
riach wplywow, z tego najwickszy we wplywach z podatkéw (o 4,1 mld zl, 4.
o 2,6%, na co zltozyl si¢ wzrost wplywow z VATu i akcyzy (o 7,7 mld zl),
przy jednoczesnym spadku (o 3,3 mld zt) wplywéw z podatkéw dochodo-
wych. Wplywy pozostale wzrosty o 2,4 mld zl, tj. o 13,4%, gléwnie za sprawa
dochodéw z dywidend. Wplywy ze sktadek na ubezpieczenie spoteczne wzro-
sty 0 2,0 mld z1, tj. 0 1,8%-w tym do FUS i NFZ po ok.. 1,0 mld zl. Ptatno-
§ci kasowe na dziatalno$¢ operacyjna w I-IX 2010 ulegly zwigkszeniu r/r
o 11,1 mld z1, tj. o 3,3%. Najwickszy wzrost odnotowano w zasitkach socjal-
nych (0 9,4 mld z1, tj. 0 6,0%). Sposréd nich najwiecej (o 6,5 mld z1) wzrosly
$wiadczenia z FUS, do czego przyczynily si¢ przeprowadzone w IIT 2010 wa-
loryzacja oraz podniesienie wysokos$ci kwoty bazowej Swiadczen. Przecigtna
wysokos§¢ $wiadczenia emerytalno-rentowego wzrosta o 98 z1 przy jednocze-
snym  spadku  przecigtnej miesiccznej liczby  $wiadczeniobiorcéw
0 24,3 tys. oséb. Wyzsze byly tez swiadczenia z Funduszu Pracy (o 1,3 mld z1-
wzrost od I 2010 podstawowej stawki zasitku dla nowozarejestrowanych) oraz
$wiadczenia zdrowotne, finansowane przez NFZ (o 1,2 mld zt). O 0,7 mld z1,
tj. 0 2,7% wzrosly platnosci na wynagrodzenia. W mniejszym stopniu wzrosty
réwniez pozostale kategorie platnosci: nabycie towaréw i ustug o 0,5 mld z1,
platnosci odsetkowe o 0,3 mld zt (gtéwnie dla nierezydentéw), a pozostale o
0,2 mld zt (spadek dotacji do przedsigbiorstw i jednostek sektora oraz wplat
do UE przy jednoczesnym wzroscie innych platnosci). Nabycie netto niefi-
nansowych aktywow bylo nizsze od nabycia netto z analogicznego okresu
roku ubieglego o 6,3 mld zl, tj. az o 64,6%. W wyniku znacznie wyzszych
platnosci kasowych skonsolidowanego szczebla centralnego przeznaczonych
na dzialalno§¢ operacyjna w poréwnaniu do wplywoéw z tej dzialalnosci,
w okresie I-IX 2010 wystapil niedobér $rodkéw pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 47,4 mld zt. W analogicznym okre-
sie roku ubieglego niedobor tych srodkéw wyniést 44,8 mld zt. Dla skonsoli-
dowanego szczebla centralnego okres I-IX 2010 zakoniczyl si¢ deficytem
w wysokosci 50,9 mld zt wobec deficytu w wysokosci 54,6 mld zt w I-IX
2009. Na zmniejszenie si¢ deficytu o 3,6 mld zt r/r ztozylo si¢ polepszenie
wyniku FUS 05,3 mld zt (bylo to jednak rezultatem przekazania z budzetu
panstwa znacznie wyzszych niz przed rokiem dotacji na zapewnienie ciaglosci

16 000 4 B Vynik ===\ ynik na dzialalnosd operacyjnej L L. vl . . <
S N 0 O (R ) ‘ N .| Swiadczen i splate czedci kredytu zaciagnietego w bankach komercyjnych)
TIFIEIR|ITIFIEIEIR|ITIRIEIRIZIFIEIEIR : . : . "
> ~ = przy jednoczesnym pogorszeniu wyniku w FP (o 1,4 mld z1) i wzroscie deficy-
2009 2010 tu budzecie panistwa (o 0,4 mld z1).
styczen-wrzesien 2009 styczen-wrzesient 2010 r.

budzet konsolidacj podsektor | budzet konsolidacj podsektor

Kategorie GFSM2001 panistwa FER FUS FP NFz a centralny | parstwa FER FUS FP NFZ a centralny
1. Wplywy pienigzne 174609 12728 109070 7449 42103 -55 978 289981 180954 12268 121797 7722 42562  -66 889 298 414]
podatki 159 331 0 0 0 0 0 159 331) 163 404 0 0 0 0 0 163 404]
sktadki na ubezpieczenie spoteczne 0 1006 65650 6662 39731 0 113 049 0 1084 66 585 6414 40 959 0 115 042
pozostale 15278 11722 43420 787 2372 -55 978 17 601 17 550 11184 55212 1308 1603 -66 889 19 964
2. Ptatnosci kasowe 215273 12740 112648 6874 43199 -55 978 334756) 228 436 12297 120 085 8256 43 672 -66 889 345 857
wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) 26131 0 0 0 301 0 26432 26879 0 0 0 257 0 27 130
nabycie towaréw i ustug 12334 0 415 149 99 0 12 997 11 601 0 960 824 108 0 13 493
odsetki 22549 0 0 0 0 0 22 549 22776 0 87 0 0 0 22 863
zasitki socjalne 14 304 10379 109 670 4005 18 435 0 156 793 14 552 10591 116208 5253 19 620 0 166 224
pozostale 139 955 2361 2563 2720 24364 -55 978 115985 152628 1706 2830 2179 23 687 -66 889 116 141]

3. $rodki pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej (1-2) -40 664 -12 -3578 575 -1096 0 -44 775|  -47 482 -29 1712 -534 -1110 0 -47 443
4. Nabycie netto niefinansowych aktywow 9 656 0 0 9 148 0 9 813 3184 0 0 268 23 0 3 475
5. Wynik (3-4) -50 320 -12 -3578 566 -1244 0 -54 588 -50 666 -29 1712 -802 -1133 0 -50 918§

Nota metodologiczna

Metodologia GFSM2001 zostala opracowana przez Mi¢dzynarodowy Fundusz Walutowy i obowiazuje od roku 2001. Wedtug niej

rzadowych i samorzadowych sktada si¢ ze szczebli:

® centralnego (obejmujacego budzet pafstwa, jednostki pozabudzetowe budzetu pafstwa, fundusze ubezpieczen spolecznych),

® lokalnego (obejmujacego budzety jednostek samorzadu terytorialnego, jednostki pozabudzetowe samorzadu terytorialnego).

Dane miesigczne wykorzystywane do opracowania Informagi obejmuja niepetny szczebel centralny (wydatki podmiotéw objete sprawozdawczoscia
stanowig ponad 90% wydatkéw nieskonsolidowanego szczebla centralnego) i prezentowane sa w ujeciu kasowym po dokonaniu konsolidacji transfe-
i http:/ /www.mf.gov.pl/dokument.php?

réw  wewnetrznych.  Dane
const=5&dzial=274&id=117892

Zgodnie z metodologia GFSM2001 dane roczne dla sektora instytucji rAgtlowych i samorzadowych prezentowane sa w ujeciu memorialowym oraz

miesigczne

nie

sumuja

si¢

na

dane

roczne.

Wiecej

na:

po skonsolidowaniu transferéw wewnetrznych, czyli dokonaniu konsolidacji wewnatrzszczeblowej i miedzyszczeblowej.

sektor instytucji
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5. Dtug

5.1. Dtug publiczny w okresie I - IX 2010 roku

Diug EDP

55%
% PKB

I warto$¢ nominalna

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 IX

2010

Struktura dtugu EDP wg instrumentow

stan na koniec wrze$nia 2010 r.

gotowka i
depozyty
0,0%

apiery
wartosciowe

kredyty i
pozyczki
13,0%

inne niz akcje
87,0%

Panstwowy diug publiczny

Panstwowy dtug publiczny

55%

Dtug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych (EDP)

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (EDP) stanowi jeden z
elementéw kryterium fiskalnego z Maastricht.

Na koniec wrzes$nia 2010 r. dtug EDP wyni6st 770,0 mld zt, w tym:
e podsektora instytucji rzadowych na szczeblu centralnym 725,2 mld z1,
e podsektora instytucji samorzadowych na szczeblu lokalnym 43,3 mld z1,
e podsektora funduszy ubezpieczen spotecznych 1,51 mld zt.

W poréwnaniu z koficem grudnia 2009 r. diug EDP wzrést o 85,9 mld zt, tj.
0 12,6%.

Najwigkszy udzial w zadluzeniu EDP maja dluzne papiery wartosciowe.
Zadluzenie z tego tytutu wyniosto na koniec wrzesnia 2010 r. 670,1 mld z1,
za$ z tytulu kredytow i pozyczek 99,9 mld zt.

93,5% zadluzenia sektora instytucji rzadowych i samorzadowych stanowily
instrumenty o terminie zapadalno$ci powyzej jednego roku.

I warto$¢ nominalna

mld zt

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 IX

2010

Panstwowy diug publiczny wg podsektorow
stan na koniec wrze$nia 2010 r.

Skarb Panstwa
93,5%

50%

45%

40%

35%

Na koniec wrzesnia 2010 r. zadluzenie sektora finanséw publicznych, po
wyeliminowaniu przeplywéw finansowych pomiedzy podmiotami nalezacy-
mi do tego sektora (tj. po konsolidacji), wyniosto 746,1 mld zt (wzrost o 76,2
mld zl w stosunku do korica grudnia 2009 r.). Na zadluzenie calego sektora
finanséw publicznych zlozylo sie:
e zadluzenie podsektora rzadowego 698,6 mld zl- wzrost o 75,0 mld z1,
tj. 0 12,0%,
e zadluzenie podsektora samorzadowego 44,7 mld zt - spadek 5,4 mld z1,
tj. 0 13,6%,
e zadluzenie podsektora ubezpieczen spolecznych 2,9 mld zt - spadek
0 4,1 mld z1, tj. 0 58,9%.
Zadluzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacja na koniec
wrzesnia 2010 r. wyniosto 767,6 mld z1, w tym:
e zadluzenie podsektora rzadowego 708,7 mld z1,

e zadluzenie podsektora samorzadowego 50,5 mld z1,
e zadluzenie podsektora ubezpieczen spotecznych 8,4 mid zt.

Dominujacy udzial w pafdstwowym dlugu publicznym ma zadluzenie Skarbu
Panstwa.

Podsektor
ubezpieczen  poqc o Pozostaly
spotecznych czadowy podsektor
0,4% 6.0% rzadowy
> 0
0,2% kryterium miejsca emisji kryterium rezydenta
Wyszczegolnienie stan na 30.IX.2010 . stan na 30.IX.2010 .
w mln z} struktura w % w min z struktura w %o
Panstwowy dtug publiczny 746.126 100,0%0| 746.126 100,0%
1. Dtug krajowy 544.026 72,9%) 428.093 57,4%
1.1. Dlug z tytutu papieréw wartosciowych 506.311 67,9%) 390.399 52,3%
1.2. Dlug z tytutu kredytéw i pozyczek 34.354 4,6%) 34.354 4,6%
1.3. Pozostaly dlug 3.361 0,5%) 3.339 0,4%
2. Dtug zagraniczny 202.100 27,1%) 318.033 42,6%
2.1. Dhug z tytutu papieréw wartosciowych 158.668 21,3%) 274.580 36,8%
2.2. Dhug z tytutu kredytow i pozyczek 43.424 5,8%) 43.424 5,8%
2.3. Pozostaly diug 8 0,0%f 30 0,0%
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5.2. Dtug Skarbu Panstwa w okresie I-IX 2010 r.

Struktura walutowa zadfuzenia Skarbu Panistwa

stan na koniec wrzeénia 2010 r.

PLN 72,4%

pozost:
42% USD 3,9%
EUR 19,5% §

Struktura zadtuzenia Skarbu Panstwa wg rodzaju
oprocentowania
stan na koniec wrzesnia 2010 r.
statoprocento
we

86,2%

indeksowane
1,6%

zmiennoproce
ntowe
12,3%

Struktura przedmiotowa krajowego zadtuzenia
Skarbu Panstwa
stan na koniec wrzesnia 2010 r.

obligacje
rynkowe
A% obligacje
oszczednoscio
bony pozostate obligacje we
skarbowe zadtuzenie nierynkowe 1,6%
7,0% krajowe SP 0,0%

0,0%

Struktura podmiotowa zadtuzenia krajowego
Skarbu Panstwa

stan na koniec wrze$nia 2010 r.

‘

krajowy
sektor inwestorzy
pozabankowy Krajowy zagraniczni
46,7% sektor 24,8%
bankowy

28,5%

Struktura przedmiotowa zagranicznego
zadtuzenia Skarbu Panstwa
stan na koniec wrzeé$nia 2010 r.
obligacje
zagraniczne
81,0%

fug wobec

¢

Dtug Skarbu Panstwa

Dominujacy udzial w pafstwowym dlugu publicznym ma zadtuzenie Skarbu Panstwa
(93,5% wedtug stanu na koniec IX 2010 r.). Na koniec wrzesnia 2010 r. zadtuzenie Skar-
bu Panstwa wyniosto 704,7 mld zt, w tym z tytutu: skarbowych papieréw warto$ciowych,
emitowanych w kraju i zagranica tacznie 667,5 mld zI (. 94,7%), kredytéw zagranicz-
nych 37,1 mld zt (5,3%) oraz pozostalych tytutéw dluznych 0,1 mld zt. W poréwnaniu
z koficem grudnia 2009 r. zadluzenie Skarbu Patistwa wzroslo o 73,2 mld z1, tj. o 11,6%.
Bylo to gléwnie skutkiem finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu.

XI1r09 IX’10 zmiana IX’10 — XII09
struktura struktura N
w mln zt (w %) w mln zt (w %) w mln zt w %

Dtug Skarbu Panstwa 631.506 100,0% 704.657 100,0% 73.150 11,6%
kryterium miejsca emisji

dhug krajowy 462.734 73,3% 510.051 72,4% 47.318 10,2%
dlug zagraniczny 168.773 26,7% 194.605 27,6% 25.832 15,3%

kryterium rezydenta

dhug krajowy 388.935 61,6% 394.118 55,9% 5.183 1,3%
dlug zagraniczny 242,572 38,4% 310.539 44,1% 67.967 28,0%

Struktura zadtuzenia Skarbu Panstwa

e Na zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa skladaja si¢ przede wszystkim zobowiazania z
tytulu wyemitowanych skarbowych papieréw wartosciowych. Instrumenty rynkowe
stanowily na koniec wrzesnia 2010 r. 98,3%, w tym obligacje 91,4% (na koniec grud-
nia 2009 r. udzialy te wynosily odpowiednio 97,9% i 87,6%).

e W strukturze zadluzenia zagranicznego Skarbu Pafstwa dominujaca pozycje stanowi-
ly obligacje skarbowe (81,0%). Udzial kredytéw zagranicznych uksztaltowal si¢ na
poziomie 19,0%. Wsréd kredytéw najwigkszy udzial mialy zobowigzania wobec Eu-
ropejskiego Banku Inwestycyjnego (53,4% wszystkich kredytéw zagranicznych), oraz
wobec Banku Swiatowego (42,9%). W ramach Klubu Paryskiego pozostaly tylko zo-
bowigzania wobec Japonii, ktére stanowia 0,8% wartosci wszystkich kredytéw zagra-
nicznych.

e Zgodnie ze strategia zarzadzania dlugiem scktora finanséw publicznych na lata
2011-14 podstawowym rynkiem finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu pan-
stwa jest krajowy rynek finansowy, w zwiazku z czym na koniec wrzesnia 72,4% za-
dluzenia SP stanowily zobowigzania w walucie krajowej. 19,5% zadluzenia nomino-
wane bylo w EUR. Pozostala cz¢$¢ zadluzenia (8,1%) nominowana byla w USD,
CHF, JPY oraz GBP.

e W 2010 r. kontynuowany byl trend wzrostowy z roku 2009 zaangazowania inwesto-
réw zagranicznych w krajowym dlugu SP. W omawianym okresie wzrosto ono o
44,7 mld zl, tj. 0 54,7% do poziomu 126,5 mld z. Wzrosto takze (0 3,2 mld z1, tj. o
1,4%) zadtuzenie wobec podmiotéw nalezacych do krajowego sektora pozabankowe-
go i wyniosto 238,1 mld zl (w tym portfele: funduszy emerytalnych stanowily 48,6%,
zakladéw ubezpieczeniowych - 24,4% oraz funduszy inwestycyjnych - 13,0%).
W 2010 r. odnotowano spadek (o 0,6 mld z1, tj. o 0,4%) zadluzenia Skarbu Pafistwa
wobec krajowego sektora bankowego, ktére wyniosto na koniec wrzesnia 1454
mld z1.

Zapadalno$c¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa

e W okresie I-IX 2010 r. odnotowano wzrost nominalnej wartosci dltugu zapadajacego
w przeciagu najblizszego roku (o 6,0 mld zl, tj. o 5,0%). Na t¢ zmian¢ wplyw mial
glownie zblizajacy si¢ termin wykupu obligacji WZ0911 o wartosci 19,7 mld oraz
spadek zadluzenia w bonach skarbowych o 12,1 mld zt.

e W przedziale zapadalnosci od 1 roku do 3 lat odnotowano wzrost warto$ci zobowia-

pozosale keedyty i zant SP o 11,3 mld zl, tj. o 7,3%, co byto gltéwnie wynikiem zblizajacego si¢ terminu
redyty . aryskiego . . . . o
ragraniczne M‘“d’Y“l’:“’d" 02% wykupu obligacji zagranicznej o wartosci 3 mld EUR.
% wye . z ’ . . o .
O,1% Instytucyi e Wzrost zobowiazan w dwoch ostatnich przedziatach zapadalnosci jest nikiem
wy
Finansowych kontynuacji sprzedazy obli-
XIT'09 IX’10 zmiana IX°10 — X109 gacji dtugoterminowych.
w mln z} struktura (w %) w mln zt struktura (w %) w mln zt w % ® Srednia zapadalnoéc’ dhu-
gu SP wyniosta 5,36 lat, w
Lacznie spw i kredyty 631.257 100,0% 704.563 100,0% 73.306 6% hueu kraioweeo 4.25
do 1 roku (wlacznic) 119.326 18,9% 125.307 17,8% 5.981 50% g(/e dia gl;tanu] nag koxzieC.
od 1 roku do 3 lat (wacznic) 154.137 24,4% 165.442 23,5% 11.304 3% 20%9 ¢, wartoddi te wy
od 3 lat do 5 lat (wlacznie) 106.198 16,8% 111.735 15,9% 5.537 2% iosly o dp'owie dnio 522 i
od 5 lat do 10 lat (wiacznic) 170.018 26,9% 199377 15  283% 29.359 173% 4 08 jat ’
powyzej 10 lat 81577 12,9% 102.703 14,6% 21.126 259% ]
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Informacja kwartalna o sytuagi makroek jexnej i stanie finansiw publicznych
Lauty 2017 r.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

2009 2010
jedn. 2008 2009 I11Q IvVQ 1Q 11Q I11Q
PKB % t/t 5,1 1,7 1,7 32 3,0 35 42
Eksport % t/t 7,1 -6,8 -6,6 22 10,1 14,7 9,6
Import % t/t 8,0 124 124 34 75 16,2 9,5
Popyt krajowy % t/t 5,6 -1,0 -13 1,1 2,0 4.0 42
Spozycie % t/t 0,1 2,0 1,8 1,5 21 28 3,6
- indywidualne % t/t 5,7 2,1 23 1,7 22 3,0 35
- publiczne % t/t 74 2,0 03 0,9 1,7 22 43
Akumulacja % t/t 4,0 11,4 -12,0 0,0 1,1 8,9 6,6
- naklady brutto na srodki trwate % t/r 9,6 1,1 1,7 0,8 12,8 1,7 0,4
PKB w cenach biezacych mld zt 1275 1344 332 373 324 343 349
Produkcja sprzedana przemystu * % t/t 3,6 3,5 -13 55 9,5 11,6 10,8
Produkcja budowlano-montazowa * % t/t 121 2,5 9,0 48 -152 2,5 7,6
CENY

Dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych % t/t 42 35 35 33 3,0 23 22
Dynamika cen produkeji sprzedanej przemystu % t/t 22 34 22 2,0 -1,6 1,2 40
Deflator PKB % t/t 3,1 3,6 38 3,1 0,6 1,9 0,7

WYNAGRODZENIA
Dynamika realna:

Przeci¢tne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej % t/t 5,0 1,9 13 14 11 1,4 0,7

w tym: w sektorze przedsigbiorstw % t/t 58 0,8 03 0,5 -0,2 1,5 -0,2
Przeci¢tna emerytura i renta

- z pozarolniczego systemu ubezpieczen spolecznych % t/t 4.8 5,1 44 47 42 3,7 4.0

- rolnikéw indywidualnych % t/t 1,2 2,6 25 2,7 2,5 2,2 23

RYNEK PRACY

Przecigtne zatrudnienie w gospodarce narodowej** % t/r 49 0,6 -0,9 0,3 -0,3 0,7 1,4

w tym: w sektorze przedsigbiorstw % t/t 48 12 -1,8 20 -13 0,4 1,5

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (koniec okresu) tys. 0sob 1474 1893 1716 1893 2077 1844 1813

Stopa bezrobocia rejestrowanego (koniec okresu) % 9,5 121 10,9 121 13,0 11,7 11,5

KURS WALUTOWY
PLN/USD ($tednio w okresic) PLN 241 3,12 2,94 2,83 2,88 3,15 3,11
PLN/EUR ($tednio w okresie) PLN 3,52 433 4,20 418 3,99 4,01 4,01

STOPY PROCENTOWE
Stopy procentowe w ujeciu nominalnym

- opetacji otwartego rynku (Srednio w okresie) % 5,7 38 35 35 35 35 35
BILANS PEATNICZY ***

Rachunek obrotéw biezacych mln EUR -17 384 -6 749 -1489 -3016 -1134 -1534 -4 190
Saldo obrotéw towatowych mln EUR 17724 23102 -823 -1 009 -676 -653 -1968
Saldo obrotéw biezacych do PKB % 48 2,1 -2,5 2,1 2,2 22 29
Zmiana oficjalnych aktywow rezerwowych ("-" przytost) mln EUR 2428 -10 414 -6 451 -1205 -6 100 2753 -5 837
Dynamika nominalna:

- eksport (EUR) % t/t 14,2 158 -189 11 18,0 249 19,3

- import (EUR) % t/t 17,2 243 -26,7 -11,6 172 249 230

* dane roczne dla przemystu i budownictwa dla lat 2008 i 2009 dotycza pelnej zbiorowosci; dynamiki kwartalne dla budownictwa zostaly policzone na podstawie danych
miesi¢cznych

** dane kwartalne nie obejmuja pelnej zbiorowosci (bez jednostek matych)

#%dane w % PKB w ujeciu plynnego roku



PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. sprawozdawczosci keajowe)

jedn, 12009 112009 1112009 IV 2009 V2009 VI2009 VIT2009 VI 2009 IX2009 X209 XI2009 XIT2009 12010 12010 2010 V2010 Vi VI200 VIL2010 VI 2010 IX2010 X200

BUDZET PANSTWA

Dochody minzt 074 9o 189 25612 178 23266 5639 2303 923 2091 25264 BU ni 16070 18815 2085 16993 17580 2524 20459 129 n9w8
Podatkowe mlnzl 5675 13783 16257 19380 14405 14303 1859 17681 17578 19757 19057 18414 20450 14836 1714 0841 15916 15466 19476 18874 18640 20480
Nigpodatkowe mlnz! 185 988 1349 2048 1511 1819 218 5056 1 3 494 137 1686 114 1516 1947 1032 2036 564 1557 2039 2416
Srodki 2 Uni Europeiske mlnzl 26 44 1366 2184 5868 714 4866 365 453 1 1200 359 2 il 136 07 H i 04 3 0 9

Wydatki minzf 21826 1180 1941 27698 086 8538 ALY iR 1939 25666 25687 0 26917 2126 2687 7105 208 2103 5% 0565 B B3
Biezace mhnzl 4364 4819 4406 4208 4297 389 4039 3769 38 4040 4050 5588 397 5076 4m 4561 4180 3984 4180 3834 3912 4157
Majatkowe mlnzl 243 n 08 874 960 1159 1307 866 9 978 1231 280 386 8 031 531 650 89 868 899 97 133
Obsluga dlugu publicznego mlnzl 2549 1o 3667 5469 28m 1330 239 827 28 564 36% #6 2495 225 2348 6509 197 1257 2808 1228 2004 757
Srodki whsne Uni Europejskie mlnzl 1159 27 1246 1200 87 132 36 1078 804 129 1100 1260 1364 2369 630 Rl 892 46 882 957 1060 1082
Finansowanie projekt z udzialem $rodkow UE * mlnzl 946 3661 157 1375 1210 1845 218 4% 230 2106 5412 53% 1421 1356 973 699 3 5 i n 579 620
Pozosale mlnzl 13384 14438 13381 14512 12645 1403 13627 12946 1474 12769 10197 7309 1794 16787 15383 14212 13870 1494 14232 15088 14536 105%

Wynik minzf 291 4169 5969 4086 1051 1 159 19 5688 -2575 44 9 419 12056 587 424 -5089 450 16% <2106 2560 1355

jedn. 12009 1112009 L2009 LIV 2009 V2009 IVI2009  LVI2009  L-VII2009  LIX2009 1-X 2009 IXI2009 X209 1200 L2010 L2010 LIV2010 V2010 VI 2010 LVII2000  LVID2000  LIX200 X200

BUDZET PANSTWA
Dochady minzt i 46755 [ 89338 1 13438 160028 18530 mR 15673 BB 4184 13 B0 5102 [ 9681 114431 139685 160144 18136 M350
Podatkove nhzl 5675 30458 53715 75004 89500 103803 mm 140074 157631 177408 196 465 214679 040 3307 5249 BM 89207 104673 1414 14303 161 662 182142
Nigpodatkowe izl 183 2841 4190 6257 77 9568 17l 16807 1808 bips| 2619 745 168 2188 434 6291 0 93% 1505 16609 18649 2106
Srodki 2 Uit Europesk mhl 26 4456 580 8007 13875 21018 585 240 2693 7014 2826 31871 2 7 bii 2 M 4 484 512 1053 114
Wydatki izt 24806 52006 6941 104644 17480 151018 115065 19896 m9 59 5219 18028 691 55043 70 1068% 8917 151020 174555 197120 2085 46240
Biciace whzl 434 9184 13389 1779 0% 593 90 Bl 3755 415% 45645 515 37 837 1309 17636 218% 580 30000 385 74 41903
Majghowe whzl 143 2846 351 4405 5365 655 8 8698 9605 10603 118% 14634 3% 669 1300 181 2480 33% 4207 5106 6103 4
Obslaga diagu publicznego w7l 254 3630 731 1278 15663 16993 1934 0169 4l 20% 31791 ns 245 4730 70% 13607 15574 1681 196% 20868 B3R 3118
Srodki wlasne Uni Eutopekic il 1159 3806 514 6302 718 8430 8986 10064 1099 11057 121% 13418 1364 375 4364 4957 5849 63% 107 §154 9214 1025
Finansowaric projekté 2 ulzlem érodkéw UE il 946 4607 6164 759 §809 10632 18 17276 1957 268 270% 04 141 m 374 44 49m 554 6089 6668 U7 7867
Pozosale whl 13384 i) 4120 53775 640 82475 96102 109048 137 136559 146756 154064 179% 3T 5014 3% 78206 9151 107403 1041 157008 147618
Wynik izt 2918 50 b 45306 16387 1669 15037 15636 T 23919 AU B 4 16836 20708 26%7 32046 36569 4810 3976 395% 4185

* DANE NIEPOROWNYWALNE
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PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH
SKONSOLIDOWANY SEKTOR INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (wg metodologii GFSM2001)

jedn. IV2009 V2009  VI2009 VII2009 VIII2009 1IX2009  X2009  XI2009 XIT2009 12010 112000 II2010 IV2010 V2010  VI2010 'VII2010 VIII2010 IX2010

Wplywy pienigine z dziatalnodci operacyinemin 2t~ 34510 28576 28708 33095 33357 32129 33019 3673 33468 35072 29670 33054 35244 29840 31230 7131 33647 33526
Podatki mln 7t 19559 14566 14479 18741 17857 17774 19937 19221 18630 20561 15048 17412 20018 16087 15676 19664 19077 1886l
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne min z! 12609 12708 12229 12418 12363 1297 11179 12399 13362 12200 13596 13622 12295 12761 13452 11765 12722 12622
Pozostale min 2t 234 1302 2000 1936 3137 1388 1903 5114 1476 2304 1026 2000 1931 992 2102 5702 1848 2043
Platnoéci kasowe na dziafalnos¢ operacyjnamlnzt 40837 35894 37253 36201 33840 37017 3899 38881 45137 33703 41747 41253 42503 36595 36437 37978 37440 38201
Wynagtodzenia (facznie ze skladkami) mln 21 2930 2951 2932 2843 289 3032 2852 2931 4821 1400 4160 3678 29713 3012 3050 3045 2791 3027
Nabycie towarow i ustug min 2t 1450 1451 1345 1295 1098 1152 1201 1272 2488 1601 960 1798 1878 1422 1393 1678 1389 1374
Odsetki mln 7} 5491 3131 1347 2305 799 2256 5621 4043 750 2323 2129 2303 6453 1929 1249 2612 1208 2637
Zasilki socjalne min z! 18237 15769 19182 17276 17041 18445 17045 17971 19721 16290 17727 20640 19000 17428 18709 18032 19628 18770
Pozostate mln 7} 12729 12592 12427 12482 12007 12132 1221 12664 17357 12089 16771 12814 12199 12804 12036 12611 12424 12393
$todki pienigine netto z dziatalnoéci mhnzt 6327 1318 -8.545 -3106 -483 -4 888 5977 2147 11669 1369 -12077 8199 7289 6755 5207 47 3793 4675
Nabycie netto niefinansowych aktywéow  mln zt 977 1058 159 1168 698 67 564 689 1708 187 182 209 n 362 593 516 519 595
Wynik mhnzt 7304 8376 10135 4214 -1181 -5 559 -6 541 2836 1337 1182 12259 8408 7571 7117 5800 1363 4312 5270
jedn. IIV2009 I-V2009 I-VI2009 I-VII2009 I-VIII2009 [-IX2009 IX2009 I-XI2009 [-XIT2009 I12010  [-12010 I-III2000 I-IV2010 1-V2010 I-VI2010 I-VII2010 I-VIII 2010 I-IX2010

Wplywy pienigine z dziatalnosci operacyjnemin 2t~ 134116 162692 191400 224495 257852 289981 323000 359734 393202 35072 64742 97796 133040 162880 194110 231241 264888 298414
Podatki minz! 5914 0480 104959 123700 141557 159331 179268 198489 217119 20561 35609 53020 74039 90126 105802 125466 144543 163404
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne minz! 5034 03072 75301 §7719 100082 113049 124228 136627 149989 12207 25803 39425 51720 64481 77933 89698 102420 115042
Pozostale minz! 7838 9140 11140 13076 16213 17601 19504 24618 26094 2304 3330 530 7281 8213 10375 16077 17925 19968
Platnosci kasowe na dziafalnod¢ operacyjngminzt 154551 190445 207698 263899 297739 334756 373752 412633 457770 33703 75450 116703 159206 195801 232238 270216 307656 345857
Wynagtodzenia (facznie ze skladkami) minz! 11706 14657 17609 20452 23347 20319 29231 32162 36983 1400 5560 9238 12211 15223 18273 20318 24109 27136
Nabycie towarow i ustug min 2t 6656 8107 9452 10747 1184 12997 14198 15470 17938 1601 2561 4359 6237 7639 9052 10730 12119 13493
Odsetki minz! 1271 15842 17189 19494 20293 22549 2170 32213 32963 2523 4452 6775 13228 15157 16406 19018 20226 22863
Zasilki socjalne minz! 69102 84871 104053 121329 138370 156815 173860 191831 211552 16290 34017 54657 73657 91085 109794 127826 147454 166224
Pozostale minz! 54376 66968 79395 91877 103884 116016 128293 140957 158314 12089 28860 41674 33873 66677 T3 9134 103748 116141
Stodki pieniezne netto z dziatalnosci minzt 20435 27753 36298 39404 39887 475 50752 52899 -64568 1369  -10708  -18907 26166  -32921 38128  -38975 42768 47443
Nabycie netto niefinansowych aktywow  mln zt 4628 5686 7276 § 444 9142 9813 1037 11066 1274 187 369 578 890 1252 1845 2361 2880 3475
Wynik minzt 25063  -33439 43574 47848 49029 54588 61129 63965 77342 1182 11077 -19485 27056 34173 39973 41336 45648 -50918
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SKONSOLIDOWANY SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (wg metodologii GFSM2001)

Dochody
Podatki
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne
Pozostate
Wydatki
Wynagrodzenia (tacznie ze skladkami)
Nabycie towaréw i ustug
Odsetki
Zasitki socjalne
Pozostate
Saldo operacyjne netto
Nabycie netto niefinansowych aktywow
Wierzytelno$ci/zobowiazania netto

jedn.

mln zt
mlin zt
mln zt
min zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln z1
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt

2002
313 396
162 992
103 445

46 959
349 177
86 573
47 344
24 271
154 927
36 062
-35 781
5498
-41 279

2003
324175
168 488
108 066

47 621
367 043
89 637
49 965
25 439
161 356
40 646
-42 868
6278
-49 146

2004
347171
181 676
113 750

51 745
389 883
94 205
53 404
25744
169 518
47 012
-42 712
8953
-51 665

2005
382 843
203 866
120 839

58 138
409 241
98 870
55 605
27 523
170 946
56 297
-26 398
12 769
-39 167

2006
416 402
228 537
128 887

58 978
435 690
104 345

60 855

25 888
183 471

61 131
-19 288

17 700
-36 988

2007
463 651
268 878
140 422

54 351
461 284
112 867

69 163

24 145
190 261

64 848

2 367

22 840

-20 473

2008
496 968
291 832
144 337

60 799
512 023
126 714

76 027

30 491
206 659

72132
-15 055

32 867
-47 922

2009
497 099
274 128
152 085

70 886
550 623
137 447

71 601

34 863
274799

31913
-53 524

42 456
-95 980
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PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. ESA'95)

SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

[44

1Q 2008 11Q 2008 IIIQ 2008 IVQ2008  IQ 2009 11Q 2009 IIIQ 2009  IVQ 2009 1Q 2010 11Q 2010 I11Q 2010
Dochody mld zt 127,7 120,0 1222 134,1 130,1 116,0 129,2 126,2 134,6 125,6 135,9
Podatkowe mld zt 76,5 65,3 71,2 7713 71,2 56,9 71,1 73,2 72,1 64,0 73,6
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne mld zt 35,0 352 34,0 40,3 39,5 38,5 39,1 352 43,1 43,1 414
Pozostate mld zt 16,2 19,5 17,0 16,5 19,4 20,5 19,0 17,8 19,4 18,5 20,9
Wydatki mld zt 1234 133,8 133,6 160,1 138,8 143,0 141,9 173,5 143,0 150,7 151,4
Wynagrodzenia (lacznie ze sktadkami) mld zt 28,4 31,5 30,3 37,1 33,0 32,7 332 38,1 34,8 35,5 34,6
Zuzycie posednie mld 2t 207 19,5 192 19,3 20,2 18,8 16,3 19,5 20,6 19,1 20,7
Swiadczenia socjalne mld zt 51,9 50,9 51,0 51,8 56,8 57,0 56,9 57,2 59,4 60,3 58,5
Odsetki mld zt 53 8,3 5,6 9,1 7,8 10,2 6,6 10,4 6,9 11,1 7,0
Akumulacja mld zt 45 10,7 13,6 29,7 6,7 13,0 17,2 34,7 6,6 143 17,9
Pozostale mld zt 10,4 10,7 12,7 10,6 12,2 10,1 10,6 10,6 12,4 9,5 11,7
Spozycie mld zt 56,8 57,8 56,9 64,6 61,6 60,3 58,3 67,1 64,1 63,9 633
Wynik mld zt 4,3 -13,8 11,4 -26,0 -8,6 -27,0 -12,7 -47,3 -8,4 -25,1 -15,4
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Dochody mld zt 283,3 300,4 317,5 3245 344,3 387,1 426,5 4743 504,0 501,5

Podatkowe mld zt 1475 146,8 161,4 165,7 179,1 202,6 230,7 267,2 290,7 272,7

Sktadki na ubezpieczenia spoleczne mld zt 96,3 104,4 104,6 107,9 114,0 1211 129,1 140,6 144,6 152,3

Pozostale mld zt 39,5 49,2 51,5 50,8 51,2 63,4 66,7 66,4 68,8 76,5

Wydatki mld zt 305,8 3415 357,9 376,7 394,1 427,1 465,0 496,4 550,9 597,2

Wynagrodzenia (tacznie ze skladkami) mld zt 75,1 83,3 87,0 90,0 93,0 98,8 104,1 1132 1273 1371

Zuzycie posrednie mld zt 443 472 49,1 50,9 53,5 57,3 63,6 70,6 78,8 74,8

Swiadczenia socjalne mld zt 133,6 146,9 152,7 159,6 167,6 172,5 183,9 190,6 205,6 2279

Odsetki mld zt 22,5 243 234 25,1 25,5 27,5 28,1 272 284 35,1

Akumulacja mld zt 17,9 26,7 283 28,6 31,9 344 419 50,2 58,1 71,9

Pozostale mld zt 9,0 9,7 14,6 19,8 16,9 31,0 373 37,5 449 432

Spozycie mld zt 1298 139,5 144,7 152,8 162,7 177,8 193,7 211,6 236,1 247,3

Wynik mld zt -22,5 -41,1 -40,3 -52,2 -49,8 -40,0 -38,5 -22,1 -46,9 -95,7

%PKB -3,0 -5,3 -5,0 -6,2 -5,4 -4,1 -3,6 -1,9 -3,7 -7,1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Wydatki wg. COFOG mld zt - - 357,6 376,4 394,1 427,1 465,0 496,4 550,7 -

1. Dziatalno$¢ ogdlnopanstwowa mld zt - - 48,5 52,8 58,1 61,5 63,4 65,5 69,4 -

2. Obrona narodowa mld zt - - 10,3 9,9 9,3 10,4 12,2 17,0 18,4 -

3. Bezpieczenistwo i porzadek publiczny mld zt - - 12,1 14,3 14,6 16,9 19,3 21,5 249 -

4. Sprawy gospodarcze mld zt - - 283 285 31,3 38,1 474 55,4 62,8 -

5. Ochrona $rodowiska mld zt - - 47 47 51 6,0 6,6 6,6 7,9 -

6. Gospodarka mieszkaniowa i komunalna mld zt - - 12,4 12,2 12,8 13,9 13,0 13,2 14,0 -

7. Ochrona zdrowia mld zt - - 35,2 36,2 38,4 435 49,1 535 64,4 -

8. Organizacja wypoczynku, kultura i religia mld zt - - 8,6 8,1 9,0 10,2 12,1 13,1 16,6 -

9. Edukacja mld zt - - 492 51,1 52,9 60,0 63,1 66,8 73,2 -

10. Ochrona socjalna mld zt - - 1483 158,6 162,6 166,8 178,8 183,9 1989 -
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ZADLUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH wg EDP
ZADLUZENIE SEKTORA INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG INSTRUMNETOW

jedn. XI12005  XII 2006 XI12007 111 2008 V12008 I1X 2008 XI12008 1112009 VI 2009 IX 2009 XI12009 111 2010 VI 2010 1X 2010

Zadtuzenie sektora instytucji rzadowych i samorzadowych min zt 463 018 506 036 529 370 523319 532282 542705 600 829 631213 639 394 666 692 684073 704 395 745092 769 974
Gotéwka i depozyty mln z} 6 4 0 1 1 0 0 1 0 0 0 9 5 0
Papiery wart. inne niz akgje, bez instr. pochodnych mln z1 388 286 437170 469194 466 109 476 014 487173 533 260 558 571 567327 585 056 592053 616257 650 570 670 110
krotkoterminowe mln z1 24179 25329 23381 13825 30625 37012 51295 54 740 60 470 60211 51468 47825 47148 46 686
dlugoterminowe mln z1 364 106 411841 445813 452284 445 389 450 161 481965 503 831 506 858 524 845 540 585 568 432 603 423 623 424
Pozyczki, w tym: mln z1 74727 68 862 60176 57209 56267 55532 67 569 72 641 72066 81636 92020 88129 94 516 99 864
krotkoterminowe mln 21 8582 4694 541 464 526 606 818 870 1272 1021 4768 2297 2740 3451
dlugoterminowe mln z1 66145 64168 59635 56 746 55741 54 926 66752 71770 70795 80615 87252 85833 91777 96 413

ZADLUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG PODSEKTOROW

jedn.  XII2005 XII2006 XI12007 11T 2008 VI 2008 I1X 2008 XI12008 111 2009 VI 2009 IX 2009 XI12009 111 2010 111 2011 1112012

Zadtuzenie sektora instytucji rzadowych i samorzadowych mln zt 463 018 506 036 529 370 523319 532282 542705 600 829 631213 639 394 666 692 684073 704 395 745 092 769 974
Dlug sektora rzadowego mln z} 437 230 479 954 506 048 501017 510 542 520 342 573716 604 573 610985 635789 641 868 665 314 704140 725152
Dlug sektora samorzadowego mln 71 17919 21871 23322 22302 21740 22363 27113 26 640 28209 30903 38245 37471 39 441 43312
Dlug sektora ubezpieczen mln 7! 7870 4211 0 0 0 0 0 0 200 0 3960 1610 1510 1510
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ZADLUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH
PANSTWOWY DEUG PUBLICZNY

jedn. XI12005  XII 2006 XI1 2007 111 2008 V12008 1X 2008 XII 2008 111 2009 V12009 1X 2009 XII 2009 111 2010 vi2on IX 2012
Zadtuzenie sektora finansow publicznych mln zt 466 591 506 264 527 442 520 489 529 041 538 460 597 764 627623 635 615 659 790 669 876 688 539 721212 746 126
Zadhuzenie sektora rzadowego mln zt 439 335 477920 500 214 495142 504 661 513732 566 883 597 532 603 894 625699 623592 646 221 677 234 698 589
Skarb Paistwa mln 71 438 416 476 552 498963 493 997 503 375 512416 565462 596 192 602 654 624490 622390 645183 676180 697 465
Narodowy Fundusz Zdrowia mln z} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Patistwowe fundusze celowe z osobowoscia prawna mln z} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pafistwowe szkoly wyzsze mln 71 147 248 247 87 224 265 298 262 245 245 239 264 288 298
Jednostki badawczo-rozwojowe mln zt 153 186 204 200 22 243 242 231 228 224 234
Samodzielne publiczne zaklady opicki zdrowotnej mln 71 527 705 734 798 778 646 775 818 739 i 700 738 727 780
Pafistwowe instytucje kultury mln z} 34 38 53 41 40 37 20 19 16 15 15 26 32 37
PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne mln z1 3 9 5 8 12 7 5 4 4 7 6 3 5 6
Pozostale paristwowe osoby prawne... mln z} 55 181 8 13 10 118 80 7 9 7 8 4 4 3
Zadtuzenie sektora samorzadowego mln zt 20172 23283 24 483 23590 23003 23589 28107 27704 29297 32072 39325 38736 40 817 44679
Jednostki samotzadu terytorialnego mln 71 17156 19991 21203 20200 19 641 20215 24967 24583 26216 28992 36371 35689 37469 41588
Samorzadowe fundusze celowe z osobowoscia prawng mln z1 1 0 14 0 0 0 14 0 0 9 0 0 0 0
Samodzielne publiczne zaklady opieki zdrowotnej mln 7 2953 3227 3203 3317 3308 3337 3088 3091 3053 3026 2917 3008 3279 3032
Samorzadowe instytucje kultury mln 21 25 56 48 52 35 25 24 25 17 29 27 30 62 45
Pozostale samorzadowe osoby prawne... min zt 37 9 14 21 18 13 14 5 1 16 10 10 7 14
Zadtuzenie sektora ubezpieczefi spofecznych mln zt 7084 5060 2745 1757 1378 1139 2775 2387 2424 2019 6960 3582 3160 2858
Zaklad Ubezpieczen Spolecznych mln z1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundusze zarzadzane przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych mln zt 7084 5060 2745 1757 1378 1139 2775 2387 2424 2019 6960 3582 3160 2858
Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego mln 71 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA (wg nominatu)

Zadtuzenie Skatbu Pafistwa
Dlug krajowy
obligacje rynkowe
bony skatbowe
obligacje oszczednosciowe
obligacje nierynkowe
pozostaly dhug krajowy
Dlug zagraniczny
Dlug z tytulu SPW
obligacje typu Brady
obligacje zagraniczne
Dlug z tytutu kredytow
Klub Paryski
Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
w tym: Europejski Bank Inwestycyjny

pozostale

jedn.

mln zt
mln 71
mln z}
mln z1
mln z}
mln z1
mln 71
mln 71
mln 71
mln zt
mln z1
mln z1
mln 7}
mln 71
mln zt

mln 71

XII 2005

440 167
315479
278 381
24400
8020
505
3513
124 689
83862
3891
79970
40827
25153
15261
9340
413

XII 2006

478 526
352328
317 046
25800
7205
483
1794
126 198
90 639
1761
88 878
35559
17941
17378
11 365
240

XI12007

501531
380 409
350 868
22586
6319
396
240
121122
92 254
1319
90 935
28 868
10 526
18153
13042
188

XI12008

569 946
420202
360 815
50403
7897
307

779

149 744
121 156
1009
120 148
28 588
3173
24997
19 266
418

XITI 2009

631506
462 734
405 412
47545
9317
211
250

168 773
134065
847
133218
34708
326
34186
20 846
196

12010

652702
472050
414 284
48078
9228
21

250

180 652
146 308
864

145 444
34345
341
33817
20 584
187

112010

657785
479901
423 451
46 658
9332
21
250

177 884
144 285
869
143 416
33599
346
330063
20106
189

1112010

655 296
478 784
420 819
48120
9 444
160

241

176 512
144 048
853
143195
32 464
293
31993
19 400
178

1V 2010

664 222
485667
430 662
45239
9365
160

241

178 556
145754
870
144 884
32801
295
32326
19 600
179

V2010

678 556
489 692
437 461
42540
9291
160

241

188 863
154726
984
153742
34137
345
33583
20453
209

V12010

688 203
494301
445 042
39729
9127
160

243
193902
159 206
1008
158 198
34696
364
34110
20760
221

V112010

688 772
496 257
447580
39 480
8795
160

243
192515
155043
913
154130
37472
339

36 949
20 041
185

VIII 2010

696 707
501695
454823
38000
8470
160

243
195012
157569
938
156 631
37443
356

36 892
19971
195

1X 2010

704 657
510051
466 075
35465
8310
108

94

194 605
157 544
869
156 675
37061
296
36583
19777
183

wiccej danych: http:/ /www.mf.gov.pl/dokument.php?const=58&dzial=5908d=70515
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