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Podstawowym celem niniejszej Informacji kwartalnej jest
zaprezentowanie dost epnych informacji na temat sektora
finansow publicznych:

. wedtug obowi gzujacego w Unii Europejskiej standardu
ESA’95 (dane kwartalne obejmuj ace caly sektor instytucji
rzadowych i samorz adowych),

. wedtug standardu Mi edzynarodowego Funduszu
Walutowego GFSM2001 (dane miesi eczne obejmuj gce szczebel
centralny, dane roczne obejmuj 3ace caly sektor instytucji
rzadowych i samorz adowych),

. wedtug przepisow krajowych (dane miesi eczne o

bud zecie pa nstwa).

Departament Polityki Finansowej, Analiz i Statystyk i
Departament Bud zetu Panstwa

Departament Diugu Publicznego
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Majac na uwadze zasad e jawno $ci i przejrzysto $ci finanséw
publicznych publikujemy Informacj € kwartalng o sytuacji
makroekonomicznej i stanie finanséw publicznych. Ni niejszy

numer zawiera informacje dotycz gce IV kwartatu 2011 r.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZ ACE
FINANSOW PUBLICZNYCH w okresie I-XII 2011 r.

. wynik bud zetu panstwa wyniést — 25,1 mid zt
. wynik sektora instytucji rz gdowych i samorz gdowych wg
ESA'95 wynidst -78,0 mid zt

. dtug Skarbu Pa nstwa na koniec grudnia wyniost
771,1 mid zt

. panstwowy diug publiczny na koniec grudnia wyniost
815,3 mid zt

Niniejszy materiat zostat opracowany wyt  acznie w celach informacyjnych i

nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawiera nia
jakichkolwiek transakcji. Informacje zawarte w mate riale pochodz g z
dost epnych, wiarygodnych  zrédel, jednak Ministerstwo Finanséw nie mo  ze
zagwarantowa ¢ ich doktadno $ci i petno sci. Ministerstwo Finanséw nie

ponosi odpowiedzialno $ci za skutki decyzji podj etych na podstawie
informacji zawartych w niniejszym materiale. Niniej szy materiat mo ze byé
wykorzystywany do opracowa n wiasnych pod warunkiem powotania si e na

zrodto.

Informacja kwartalna Maj 2012
Nr2 /2012
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NOTA METODOLOGICZNA

Nota metodologiczna do str. 13 - Sektor instytucj  irzadowych i
samorz gdowych wg ESA’'95

ESA’95 jest spojnym systemem statystycznym, ktory z awiera jednolite dla
wszystkich pa Astw cztonkowskich UE zasady rejestracji przeptywow i
standbw oraz wyznacza granice sektoréw gospodarki, w tym sektora
instytucji rz adowych i samorz adowych. Wg metodologii ESA’95 wszystkie
transakcje s @ prezentowane memoriatowo (w momencie zaistnienia
zdarzenia ekonomicznego). Jedynie memoriatowe podat ki i sktadki na
ubezpieczenia spoteczne s a wykazywane w wysoko $ci mo zliwej do
$ciagniecia. Wiecej na:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page?_pagei  d=2373,47631312,2373__
58674363& dad=portal& schema=PORTAL

Nota metodologiczna do str. 14 - Szczebel central ny wg
GFSM2001

Metodologia GFSM2001 zostata opracowana przez Mi edzynarodowy

Fundusz Walutowy i obowi azuje od roku 2001. Wedtug niej sektor instytucji

rzgdowych i samorz adowych sktada si e ze szczebli:

. centralnego (obejmuj acego bud zet panstwa, jednostki pozabud zetowe
bud zetu pa nstwa, fundusze ubezpiecze n spotecznych),

. lokalnego (obejmuj acego bud zety jednostek samorz adu terytorialnego,

jednostki pozabud zetowe samorz adu terytorialnego).

Dane miesi eczne wykorzystywane do opracowania Informacji obejm uja
niepetny szczebel centralny (wydatki podmiotow obj ete sprawozdawczo $cig
stanowig ponad 90% wydatkbw nieskonsolidowanego szczebla
centralnego) i prezentowane s g w ujeciu kasowym po dokonaniu
konsolidacji transferéw wewn etrznych. Dane miesi eczne nie sumuj g sie na
dane roczne.

Wiecej na:

http://www.mf.gov.pl/dokument.php?const=5&dzial=274 &id=117892

Zgodnie z metodologi @ GFSM2001 dane roczne dla sektora
instytucji rz adowych i samorz adowych prezentowane s a w ujeciu
memorialowym oraz po skonsolidowaniu transferow wew netrznych, czyli
dokonaniu konsolidacji wewn  atrzszczeblowej i mi edzyszczeblowej.

Informacja kwartalna Maj 2012
Nr2 /2012
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Dynamika aktywnéci na  polskich  rynkach
eksportowych w IV kw. 2011 r. ulegta wyreemu
pogorszeniu. PKB UE ohbijt sie 0 0,3% (kw/kw, sa),
wobec i tak niskiego tempa wzrostu w dwoch
poprzednich kwartatach (0,2-0,3%). Ten staby wynik
jest efektem spadkéw konsumpcji prywatnej (o 0,2%)
inwestycji (o 0,7%). Ujemna dynamika popytu
krajowego byta prawdopodobnie gléwnym czynnikiem
determinugcym znaczny spadek importu UE (o 0,8%).

Pogorszeniu dynamiki obrotéw handlowych w UE
towarzyszylo nisze tempo wzrostu aktywfm w
gospodarcewiatowej w tym okresie. PKB w krajach
OECD zwkkszyt sk tylko 0 0,1% (kw/kw, sa). Nawet
pomimo poprawy w USA, tempo wzrostu byto wimae
nizsze nk kwartal wczéniej. Ponownie obuyta sk
takze dynamika obrotowswiatowego handlu oraz
produkcji przemystowej. Najstabsz koniunktue
zanotowano w krajach rozwitych, w tym w
szczegOlnéci w Japonii i strefie euro.
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Polski eksport w IV kw. wykazatl i zaskakujca

odporndcia na niekorzystne zmiany w otoczeniu
zewretrznym. Pomimo spadku importu UE (odbiorca
80% polskiego eksportu), realne tempo wzrostu
eksportu towaréw i ustug przyspieszylo do 2,5%
kw/kw. Nastpito to przy sygnalizowanym m.in. przez
badania koniunktury NBP niskim poziomie umow
eksportowych, co wskazuje na bardziej efektywne
wykorzystywanie przez przedbiorstwa

dotychczasowych  kanatéw  dystrybdcji Eksport
wspierany byt take przez stabszego zlotego: wg. BIS
sredni realny efektywny kurs walutowy pogdizy
majem a grudniem ub.r. oligt sic az 0 13,1% i byt
tylko 0 3,2% wyszy niz w lutym 2009 r. Wysokiemu
wzrostowi eksportu towarzyszyt tak relatywnie
wysoki wzrost importu (o 1,8% kwkw sa). W
poréwnaniu z ub.r poziom eksportu byt iggy o 7,9%

a importu o 5,1%, w rezultacie czego eksport netto
odnotowat pozytywa kontrybucg we wzrost PKB w
ujeciu r/r (1,0 pkt. proc.).

Ze wzgkdu na niekorzystne terms of trade (przede
wszystkim wynikajce z wysokiego poziomu cen
importowanych surowcéw energetycznych) poziom
nominalnego deficytu obrotéw towarowych byt igyy

i w IV kw. wzréost do 2,8 mld EUR. Dla obrotéw
biezacych znacznie wksze znaczenie miat wgi
deficyt dochodéw, ktéry spadt o 646 min EUR (kw/kw)
Mniejsza nk w Il kw. (0 176 min EUR) okazata i
natomiast nadwika salda transferow bigcych. W
rezultacie deficyt rachunku bigcego zwgkszyt sk w
poréwnaniu do Il kw. o 505 min EUR do niemal 5,0
mid EUR. W catym 2011 r. deficyt rachunku bieego
wyniost 4,3% PKB.

150
140
130

120

SA trend+cykl

e

2009 2010 2011

1

o

Dzieki dobrym wynikom eksportu produkcja
przemystowa w IV kw. ub.r. odnotowata 3,0% wzrost

! Informacja o kondycji sektora przedsiorstw ze
szczegblnym uwzglnieniem stanu koniunktury w 1V
kw. 2011 oraz prognoz koniunktury na | kw. 204BP,

| 2012



(kw/kw, sa) kontynuujc wzrostowy trend
zapocatkowany w 2009 r., dzki czemu jej poziom byt

0 9,7% wyiszy w poréwnaniu z ub.r. Wplyw eksportu
byt szczegblnie widoczny w produkcji dobr
zaopatrzeniowych (wzrost o 3,9% kw/kw, sa), na &tor
przypada ponad potowa sprzegazagranicznej. Przy
niskim popycie krajowym to powgzy czynniki
przyczynit sé réwniez najprawdopodobniej do
zwigckszenia dynamiki produkcji débr konsumpcyjnych,
zarowno trwalych (do 8,5% kw/kw,sa), jak i bardziej
odpornych  na wahania  koniunkturalne  débr
konsumpcyjnych nietrwatych (do 5,2% kw/kw, sa).

W IV kw. 2011r. sytuacja finansowa sektora
przedsgbiorstw ulegata dalszej poprawie. Przychody
ogotem przedsbiorstw niefinansowych byty o 15,2%
wyzsze nk przed rokiem, podczas gdy koszty ogétem
wzrosty 0 14,8% r/r. Dzki temu poprawit s zaréwno
wynik finansowy brutto (32,1 mlid z, wzrost 21,8%)r
jak i wynik finansowy netto (26,6 mld z, wzrost
021,2% r/r). Prawie 1/5 wyniku finansowego netto
w IV kw. zostata wypracowana w goérnictwie, gdzie
odnotowano historyczny rekord. Dobre  wyniki
zanotowaly take energetyka oraz przetworstwo
przemystowe, a szczegodlnie bzan petrochemiczna.
Z drugiej strony jednak, w pozostatych sekcjachyfm

w sektorze ustug) wyniki byty jednak stabszeé przed
rokiem.

Dobra sytuacja finansowa przegsorstw, dostp do
finansowania zewgirznego (od X'10 wzrost kredytu
inwestycyjnego) oraz rogoy stopié wykorzystania
mocy produkcyjnych (w IV kw. poziom pougj
wieloletniej sredniej) sprzyjaly odbudowie aktywsw
inwestycyjnej. W IV kw. 2011r. tempo wzrostu
naktadéw brutto narodki trwate kolejny kwartat byto
wysokie (2,8% kw/kw sa, wobec 2,5% w kwartale
poprzednim), co przeilgto sig na wysoki wzrost
w ujeciu r/r (9,8%). W ocenie MF, istotne znaczenie dla
wzrostu nakladow inwestycyjnych w gospodarce w IV
kw. 2011r. mialy wysokie naklady sektora
prywatnegd, ktoére przekroczyly poziom z roku
poprzedniego o 11%. W tym samym okresie inwestycje
sektora publicznego byly vigze o okolo 7%
w poréwnaniu z 2010 r.

? Inwestycje sektora prywatnego rozumianets jako
inwestycje poza sektorem instytucji adowych
i samoradowych.

Pomimo wyszych inwestycji oraz dobrych wynikow
finansowych przedsbiorstw, liczba pracacych wg
BAEL zmniejszyta si o ok. 80 tys. osob, tj. o 0,5%
kw/kw, co oznacza poziom o 0,8% agzy ni. przed
rokiem Do spadku liczby pracgych przyczynit si
sektor rolniczy (w sektorach  przemystowym
i ustugowym zanotowano wzrost popytu na pgjac
Oprocz spadku liczby praagych, na stop i liczbe
bezrobotnych wptywa rogna od kilku lat podapracy,

co wynika zaréwno z wiszej aktywnéci zawodowej
(przede wszystkim oséb w wieku 55-64) jak i zmian
demograficznych. Dodatkowo IV kwartat jest okresem
sezonowego wzrostu bezrobocia, w rezultacie czego
stopa bezrobocia wzrosta do 9,7% z9,3% w Il kw.
2011r.
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Rosmca inflacia oraz wyhamowanie wzrostu
zatrudnienia znalazly odzwierciedlenie w niskiej
dynamice realnych dochodéw oraz wyhamowaniu
tempa wzrostu konsumpcji prywatnej. Tempo wzrostu
spazycia indywidualnego w IV kw. spadio do 0,3%
kw/kw (z 0,8% kw/kwsrednio w | péiroczu ub. r.), a
jego poziom byt o 2% wiszy w por6éwnaniu z ub. r.
W zestawieniu z szacunkami dochodéw do dyspozyciji,
oznacza to dalszy spadek stopy osdamici® do 1,7%

(z 2,4% w kwartale poprzednim).

Pomimo spowolnienia konsumpcji prywatnej, wysokie
inwestycje pozwolity na utrzymanie wysokiego tempa
wzrostu PKB ktory w IV kw. wzrost o 1,1% kw/kw

> Procent skorygowanych dochodéw do dyspozycii

brutto; obliczona jako 4 okresoweednia ruchoma.



i byt 0 4,4% wyzszy w poréwnaniu z ub.r. Dynamgik/r
wspierat w dalszym ggu eksport netto (1 pkt. proc.
wkiadu). Z drugiej strony wek niskie pozostaty
spazycie publiczne (pomimo wzrostu 0,6% kw/kw
poziom byt wciz o 0,3% nkszy w por. z IV kw. 2010)
oraz kontrybucja zapaséw (-0,3 pkt. proc. wkiadDgl
strony podaowej, wzrost eksportu pozwolit na wysoki
wzrost wartdci dodanej w przen¥je (4,2% kw/kw).
Pomimo wysokich inwestycji, warté dodana
w budownictwie wzrosta tylko 0 0,6% kw/kw.
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W IV kw. ub.r. dynamika proceséw inflacyjnych ulagt
przyspieszeniu. Zwkszenie presji inflacyjnej byto
skutkiem ostabienia ziotego wzgem podstawowych
walut (EUR i USD), szybszego wzrostu ceywnaosci i
napojéw bezalkoholowych (0o 1,5% kw/kw) oraz
skokowego wzrostu cen lekéw. W wyniku ostabienia
zlotego w stosunku do dolara amerfgkiego wzrosty
takze krajowe ceny paliw, co spowodowato wzrost cen
energii w IV kw. ub.r. o 3,0% kw/kw. W konsekwencji
wzrost inflacji (CPI) wyniést w IV kw. 2011 r. 1,3%
kw/kw, co oznaczato dynamikroczra na poziomie
4,6% (wobec 4,1% r/r w IIl kw. ub.r.). Inflacja baza

(ti. CPl po wyhczeniu cenzywnoici i cen energii)
wzrosta na koniec ub.r. do 3,1% r/r (w poréwnaniu d
2,6% r/r we wrzéniu 2011 r.).

Na skutek ostabienia ztotego wzrosty teny produkciji
sprzedanej przemystu (PPI). W listopadzie 2011r.
wskaznik PPl osigmat 9,1% r/r, a w catym IV kw.
wzrost ten wyniést 8,6% (wobec 7,0% w 1l kw. ulp.r.

W IV kw. 2011 r. zioty ostabit gi o 4,9% wobec
zyskupcego na  rynkach s$wiatowych  dolara
amerykaskiego. Natomiast w relacji do euro kurs

polskiej waluty uksztattowat sina koniec ub.r. na
poziomie zbltonym do tego z kica wrzénia, ch@
przez weksz cz$¢ kwartalu dominowat trend
deprecjacyjny ziotego.

Po nieznacznym umocnieniu w zoizierniku ub. r.,
zloty ostabiat s do potowy grudnia pod wplywem
znacznego wzrostu awersji do ryzyka $wiatowych
rynkach finansowych. Poprawa nastrojéw na globalnym
rynku finansowym oraz obecfio banku BGK na
krajowym rynku walutowym przyczynity si do
aprecjacji ztotego w kau roku. Wobec digj
zmienndci kursu ztotego NBP kontynuowat w IV kw.
ub. r. interwencje na rynku walutowym, sprzedaj
waluty obce.

Wyk. 5. Dynamika cen konsumpcyjnych (CPI), cen
przemystowych (PPI) oraz inflacji bazowej po
wytaczeniu cerzywnosci i energii (r/r)
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Zrodto: GUS, NBP

W IV kw. 2011 r. Rada Polityki Piegiinej pozostawita
stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w
tym stog referencyjm w wysokaci 4,5%. Pomimo
inflacji utrzymujcej st powyzej celu oraz presji na
ostabienie ztotego, o pozostawieniu parametrowtydoli
pienkznej bez zmian przez kolejny kwartat
zadecydowato pogorszenie perspektyw dla krajowego
wzrostu gospodarczego, zwane ze spowolnieniem
aktywndici w strefie euro.



2.1 Dochody bud zetu pa hstwa

Wedtug wsgpnych danych w 2011 r. dochody lietu
panstwa wyniosty 277,6 mid zt i byly wgze od
wykonania dochodow w 2010r. o 10,9%
(0 27,3 mid z}).

Wyk. 6. Dochody bugktu pastwa w 2010r. oraz
2011r.
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Wyk. 7. Dochody bugktu pastwa ogdtem
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Dochody z podatku VAT

W 2011r. zanotowano wysokie tempo wzrostu
dochoddéw z VAT. Wplyw na to miata gdzy innymi
zmiana stawek podatku od stycznia 2011 r. (sta@ib 2

i 7% podwyszono o 1 pkt. proc., stawk7% na

podstawowe artykuly spgwcze obniono do 5%).
Wysokie tempo wzrostu dochodéw z VAT jest #ak
efektem dobrej sytuaciji makroekonomicznej
w gospodarce. W 2011r. nominalne tempo wzrostu
spazycia prywatnego wyniosto 7,5% r/r, a inwestycji
sektora instytucji radowych i samoradowych 11,1%
r/r.

Dochody z podatku akcyzowego

Wedtug wstpnych danych dochody bazetu pastwa

z tytulu podatku akcyzowego w 2011 r. wyniosty
58,0 mid zt i byly wysze od dochodéw wykonanych
w 2010r. o 4,1%. Najwkszy udziat w dochodach
z podatku akcyzowego mgjlochody z akcyzy od paliw
silnikowych i wyrobow tytoniowych (ichatzny udziat
we wplywach z akcyzy wynioést 73,2%), ktére
w analizowanym  okresie  wzrosty  odpowiednio
06,5%r/r i 4,7%r/r. Dodatnie tempo wzrostu
odnotowano rowniew przypadku dochodéw z akcyzy
od piwa (wzrost 03,8%r/r) i energii elektrycznej
(wzrost 0 5,2% r/r).

W  przypadku dochodow z akcyzy od pozostatych
wyrobow (wyrobow spirytusowych, wina, samochodéw
osobowych, oleju opatowego, gazu i olejow
smarowych) zaobserwowano kilkuprocentowe spadki w
porownaniu z 2010r. Dy spadek dochodow
zanotowano w zakresie podatku od samochoddéw
osobowych (0 6,3% r/r), co bylo zaziane ze spadkiem
liczby sprowadzonych aywanych samochodéw
osobowych (o 8,8% r/r w 2011r.) oraz spadkiem
sprzeday nowych samochodéw osobowych (liczba
nowozarejestrowanych aut zmniejszylasiponad 12%
r/'rw 2011 r.).

Dochody z podatku PIT

Dochody budetu pastwa z podatku PIT w2011r.
wedtug ws¢pnych danych wyniosty 38,1 mid zt i byly
wyzsze od wykonania dochodéw w 2010r. o 7,0%
(2,5 mid zt).

W 2011 r. wplywy z podatku ptaconego wedtug skali

podatkowej oraz 19% podatku od dzialdlkio
gospodarczej wzrosty odpowiednio o 8,6% r/r
i 8,3% rir.

Wysokie tempo wzrostu wptywow z podatku ptaconego



wedtug skali zwizane bylo ze wzrostem funduszu
wynagrodzé w gospodarce narodowej, emerytur i rent,
ktory wyniost 6,1% r/r. Wzrost wplywow jest tak
Zwiagzany z zamrezeniem progéw podatkowych oraz
kwoty obniajacej podatek oraz kwoty zryczattowanych
kosztéw uzyskania przychodéw. Zameoie to
powoduje coroczny wzrost efektywnej stawki
opodatkowania.

W 2011r. odnotowano wysoki wzrost wplywow
podatkowych od o0séb prowagzch dziatalnét
gospodarcz (w przypadku liniowego 19% podatku od
dziatalnagci wzrost wyniost 8,3%, w przypadku podatku
zryczattowanego od przychodéw ewidencjonowanych
wzrost wynidst 13,6%), co nale taczy¢ z dobn
koniunktuy, gospodarcz, podczas gdy w 2010 r.
zanotowano 4,5% spadek wptywéw z podatku od
dzialalngci gospodarczej optacanego wedtug liniowej
stawki 19% oraz niewielki, znaczniezaky, wynosacy
zaledwie 0,9%, wzrost dochodéw z podatku
zryczattowanego od przychodéw ewidencjonowanych.

Wysokie tempo wzrostu odnotowano rownie
w zakresie dochodow z tzw. podatku gieldowego
(podatek od odptatnego zbycia papieréw wanimwvych

lub pochodnych instrumentéw finansowych). W 2011 r.
wyniosto ono 47,9% r/r.

Wyk. 8. Dochody z podatku PIT (zasady ogdlne) i
fundusz wynagrodze w sektorze przedgbiorstw,
emerytur i rent (dynamiki nominalne)
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Dochody z podatku CIT

Zgodnie ze wspnymi danymi dochody buetu

panstwa z podatku CIT wyniosty 24,9 mid zt i byly
wyzsze od wykonania dochodéw w 2010r. o 14,2%
(0 3,1 mid z}).

Najwiecksze znaczenie dla wzrostu dochodéw z CIT
miatlo dokonane przez przeesiorcow rozliczenie
roczne podatku za 2010 r., (podatnicy mielicksiza
kwote do zaptaty ni za 2009 r. 0 1,4 mld zt orazzsiz
kwote do zwrotu 0 1,1 mld zt), co oznaczze saldo
rozliczenia z podatnikami CIT byladznie dla budetu
panstwa i JST korzystniejsze o 2,5 mid zt w poréwnaniu
z 2010rr.

W 2011r. poprawita 8 rowniez sytuacja
przedstbiorcow. Wedtug GUS wynik finansowy brutto
przedstbiorstw niefinansowych wzrést o 16,2% r/r,
zysk brutto zwgkszyt sk natomiast 0 17,2% r/r.

W sektorze bankowym rOwnie nasipita poprawa
sytuacji finansowej. Wg danych KNF wynik brutto
sektora bankowego wzrést w 2011 r. o 37,7%r/r.

W przypadku dochodéw z podatku CIT wimée
widoczna jest procykliczrié wptywow podatkowych
wzgledem wzrostu gospodarczego — co objawia si
w zmieniajcych sk kazdego roku elastyczioiach
wpltywow podatkowych, nie tylko w relacji do PKB eal
réwniez w relacji do bazy podatkowej. Zjawisko to
mozna tlumaczy miedzy innymi wielkGcia szarej
strefy oraz naturalnymi procesami awanymi np. ze
spowolnieniem gospodarczym (bankructwa,
zmniejszenie zyskéw przedbiorcow, odliczanie strat z
lat ubiegtych, itp.).

Wyk. 9. Rozliczenie roczne z podatku CIT
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Dochody niepodatkowe

Pozostale dochody w omawianym okresie wediug
wstepnych danych wyniosty 33,8 mid zt i byly wgze o
29,3% r/r. Tak wysoki wzrost wynikat m. in. z wpfat
zysku NBP za 2010 r., ktéra wyniosta 6,2 mid zt.

Dochody ze $rodkéw z Unii Europejskiej
i innych zrodet niepodlegaj gcych zwrotowi

Zgodnie ze wspnymi danymi dochody z&rodkow
z Unii Europejskiej i innychzrodet niepodlegagrych
zwrotowi  wyniosty 2,1 mldzt. W stosunku do
wykonania w 2010 r. dochody bylyzsze o 1,2 mid zt
(0 35,9%). Zuwagi na wydzielenie bigdu srodkéw
unijnych, w ktérym uito wigkszai¢ dochoddéw z UE,
wplywy w tej pozycji, budetu krajowego, & bardzo
niewielkie.



2.2. Wydatki bud zetu panstwa

Na koniec 2011 r. wydatki budtu pastwa wyniosty
302,7 mid zt i byly wysze o 7,8 mid zt od wydatkéw
zrealizowanych 2010r. (tj. o 2,6%). Wydatki ogétem
stanowity 96,6% wydatkOw zaplanowanych w ustawie
budzetowej na 2011r. Ich wysokd w 2011r. w
stosunku do PKB wyniosta 19,9%, podczas gdy w roku
2010 wskanik ten uksztattowat gina poziomie 20,8%.

Wyk. 10. Struktura wydatkow budtu pastwa w
2011r.
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W  analizowanym  okresie  najwszy udziat
w wydatkach bugetu pastwa stanowily dotacje
i subwencje oraz wydatki higce jednostek

budzetowych, natomiast najrgzy mialy wydatki na
wspoétfinansowanie projektéw z udziatesrodkéw UE
i srodki wkasne Unii Europejskiej.

Wyk. 11. Realizacja wydatkow bgetu pastwa wg
grup (w mld zt)
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Porownujc lata 2010 i 2011 struktura wydatkdw nie
ulegta wekszym zmianom. Wzadnej z opisywanych
grup odchylenie nie przekracza 0,5 p.p. Neksin
réznice (wzrost o 0,3 p.p.) zanotowano w wydatkach na
obstug; diugu Skarbu Restwa oraz (spadek o 0,3 p.p.)
w wydatkach majtkowych .

Podobnie jak w roku 2010 gtéwnyegar finansowania
projektow z udziatemsérodkébw UE spoczywa na
,Budzecie Srodkéw Europejskich”. W bugkcie
panstwa pozostaly wydatki na wspétfinansowanie
projektéw z udziatemsrodkéw UE oraz finansowanie
pomocy technicznej, a ich wykonanie w omawianym
okresie bylo na zhibnym poziomie.

Dotacje i subwencjestanowi tradycyjnie najwiksz
cze$¢ wydatkdw budetowych. Wykonanie wydatkow
w tej grupie wyniosto 148,5 mid zt i bytlo o 3,2 nitl
wyzsze nk w roku 2010. Zlayly si¢ na to gtownie,
z jednej strony zwekszone naklady na:

» subwencje ogolne do jst (o 1,5 mid z}),

» Wojskows Agencg Mieszkaniow (0 0,4 mid zt)
oraz nowopowstate agencje wykonawcze: Narodowe
Centrum Bada i Rozwoju (0,9 mld zt), oraz Narodowe
Centrum Nauki (0,5 mid zf), a tak z drugiej strony
nizsze dotacje mdzy innymi do: Funduszu
Ubezpieczé Spotecznych (o 0,6 mid zt), oraz awane

z usuwaniem skutkow &k zywiotowych (o 0,5 mid z})

Wyk. 12. Dotacje i subwencje (w min zf)
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Wydatki biezace jednostek bugttowych wyniosty
w2011r. 55,3 mid zt i stanowity 97,1% planu po
zmianach. Poziom wykonania tych wydatkéw
w porownaniu do roku 2010 zgkiszyt st 0 1,4 mid zi



ti. 0 2,7%. Najwtkszy udziatl w tej grupie wydatkow
mialy wydatki na wynagrodzenia i pochodne (67,3%),
gdzie wzrost wyniost 3,3% r/r tj. 1,2 mld 2atomiast

w badanym okresie poniesiono mniejsze naklady na
zakup materiatéw i ustug o 0,3 mid zt.

W grupie obstuga dtugu Skarbu®awaw omawianym
okresie poniesiono wydatki w wysadla 36,0 mid zt
(93,6% budetu po zmianach). Na oszcndci w
wydatkach w wysokei 2,5 mld zt ziayly sie:

* nizsze od zaktadanych potrzeby zgozkowe w
2011 r. oraz w2010 .,

» zrealizowanie elastycznej struktury sprzada
skarbowych papierow warociowych dostosowanej do
sytuacji rynkowej,

» zrealizowanie operacji zawzanych z zarglzaniem

dtugiem i kosztami jego obstugi w latach 2010-11,

» dobra sytuacja bustu zakresie

ptynndsci,

pastwa w

* inne, w stosunku od zatonych, ksztattowanie &i
kurséw walutowych. Poziom kursu w agu roku
powodowat obrienie wydatkéw ze wzgtlu na faktze
wigksza¢ byta ponoszona w pierwszym po6hoczu
charakteryzujcym sk mocniejszym ni zaktadano
kursem ziotego,

* nizsze oprocentowanie dlugu opartego o zmienne
rynkowe stopy procentowe,

* nizsze wyplaty z tytutu peczei i gwaranciji.

Wyk. 11. Obstuga dtugu Skarbu®wa (w min zt)
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Na $wiadczenia na rzecz oso6b fizycznych betd
panstwa wydatkowal w omawianym okresie kwot

21,9 mid zt tj. zrealizowano 99,7% planu po zmidnac
(w 2010r bylo to 99,6%). Najwieksza pozycg
stanowity w tej grupigwiadczenia spoteczne, na ktére
przeznaczon@9,3% srodkéw (19,5 mid zt). Obejmuj
one m. in.:$wiadczenia emerytalno-rentowe tzw. ,ahu
mundurowych” oraz upoganie gdziéw i prokuratorow
w stanie spoczynkuswiadczenia finansowe z baetu
panstwa zlecone do wyptaty Zaktadowi Ubezpietze
Spotecznych i Kasie Rolniczego Ubezpieczenia
Spotecznego, a tak pozostale zadania z zakresu
polityki spotecznej w tym gtéwnie na wyptatrenty
socjalnej.

W grupie srodki wkasne Unii Europejskiej (sktadka do
UE) wydatkowano w omawianym okresie kwot
14,7 mid zt co stanowito 94,1% w stosunku do zapis6
w ustawie budetowej. Nizsza od zakladanej realizacja
wydatkéw z tytutu platngi skladki cztonkowskiej do
budzetu UE wynikta przede wszystkim ze:

e zmniejszenia poziomu wydatkéw Unii Europejskiej
uwzgkdnionych w ostatecznie przyym przez m
budzecie na 2011 r. (w stosunku do kwoktygh w
projekcie budetu przediaonego przez Komigj
Europejsk),

* rozliczenia nadpfaty za poprzedni rok batbwy —
wykonanie budetu dla 2010 r. zakezono nadwyka

w wysokaci 4.539,4 min EUR, ktéra spowodowata
obnizenie wysokéci sktadek wptaconych do bueltu
ogoélnego w 2011 .

e rewizji szacunkoéw tradycyjnyckrodkéw wiasnych,
podstaw VAT i DNB, finansowania rabatu brytyjskiego

Wydatki te byly wiksze odsrodkéw przeznaczonych
na skladk w tym samym okresie roku ubiegtego o
0,4 mid zt tj. 0 2,7%.

Na wspétfinansowanie projektéw z udziaténod-kow
Unii Europejskiej przeznaczono w 2011 r. 11,4 niid z
(co stanowito 77,1% planu po zmianactnodki te byty

w poréwnaniu do roku 2010 vigze o 0,5 mid zt tj. o
4,4%. Jednake w stosunku do planu po zmianach
poziom zaawansowania wydatkow w 2011 r. bykny

0 1,4 pkt. proc. Wydatki na WspalrPolityke Rolm
stanowity 54,8% wyej wymienionej kwoty, a na

wspoétfinansowanie  funduszy strukturalnych oraz
Funduszu Spojrigi 45,2%.
Wydatki majtkowe na koniec 2011r. wyniosty

149 mid zt, co stanowi 89,1% planu po zmianach.



W poréwnaniu do roku 2010 byly one zsie
0 0,5 mld z, a ich spadek wynika gtéwnie z:

» wykonania w 2010 r. zadaktére w roku 2011 nie
byly juz realizowane, tj.: dofinansowania inwestyciji
stadionowych pozostatych miast — gospodarzy UEFA
EURO 2012 w ramach programu wieloletniego pn.
~Przygotowanie i wykonanie przedsizie¢ Euro 2012”
(realizowanych jako zadania wtasne jst) oraz natatyp
dotacji budetowej na dofinansowanie inwestycji
pocztkowych realizowanych przez 5 przegsorstw
gorniczych (jednostek niezaliczanych do sektora
finansow publicznych),

e zmniejszonych dotacji dla jednostek samdre
terytorialnego na inwestycje i zakupy inwestycyjne
zakresu administracji gdowej oraz inne zadania
zlecone (gtownie na usuwanie skutkow edH
zywiolowych w obszarze rolnictwa oraz na potrzeby
komend powiatowych Ratwowej Stray Pazarnej).

Natomiast niskie wykonanie wydatkow nrgijowych
w stosunku do bugtu po zmianach wynika gtéwnie z:

» niepetnego wykonanidrodkéw przeznaczonych na:
potrzeby  Agencji  Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa, inwestycje realizowane na drogach
publicznych krajowych, inwestycje realizowane przez
urzedy morskie, a tate na potrzeby Centralnego
wsparcia z obszaru obrony narodowej,

* niepetnego rozdysponowanidrodkéw z rezerw
celowych.

W okresie lat 2009-2011 roczny rozktad wydatkow
budzetu pastwa stat si bardziej zréwnowzony tzn.
zmniejszyty st dysproporcje midzy wysokdcia
wydatkow w poszczegoélinych kwartatach

Wyk. 14. Kwartalny rozklad wydatkow buetu
panstwa w latach 2007-2011
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2.3. Potrzeby po zyczkowe bud zetu panstwa
i ich finansowanie w okresie I-XII 2011 r.

W okresie I-XIl 2011 r. potrzeby pgczkowe netto
budzetu pastwa, po uwzgidnieniu wpltywdéw netto
z prywatyzacji w kwocie 6,3 mld zt oraz zadzania
ptynndécia sektora finanséw publicznych (24,5 mid zt),
uksztaltowaly & na poziomie 26,9 mid zi,
w tym:

e deficyt budetu paistwa - 25,1 mid zt,

» transfery do OFE (reforma systemu emerytalnego) -

15,4 mid zi,

« $rodki na finansowanie budtu s$rodkéw

europejskich — 12,2 mid zt.

Wartas¢ przypadaicego do wykupu ditugu w okresie I-
X1l wyniosta 109,1 mld zt, w tym krajowego 102,9dnl
zl, a zagranicznego 6,2 mid zt. && wykupu diugu
krajowego (9,0 mld z}) zostata zrealizowana w 2010
na przetargach zamiany i odkupu w ramach
prefinansowania potrzeb z roku ngstego.

Finansowanie potrzeb pgczkowych brutto odbywato
sic w gtéwnej mierze ze sprzeda skarbowych
papieréow na rynku krajowym (114,6 mid z#rodki
pozyskano z emisji obligacji hurtowych na przetatga
sprzeday oraz na przetargach zamianycf@nie 87,3
mid zt), bonéw (16,1 mid z}), obligacji detaliczriyc
(2,2 mid zt) oraz w ramach prefinansowania w 2010 r
(9,0 mid zt).

Wyk. 25
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Finansowanie na rynku krajowym dokonaloe si
W najwiekszym stopniu w sektorze inwestorow
zagranicznych (26,0 mid zt) oraz w krajowym sekéorz
pozabankowym (0,8 mid zt). Krajowy sektor bankowy
zmniejszyt zaangawanie na rynku diugu o 20,1 mid
zt. Srodki pozyskane na rynkach zagranicznych w
tacznej kwocie o réwnowarfei 7,1 mid EUR
pochodzity z emisji obligacji hominowanych w euro
(1,4 mld EUR), dolarach amerykskich (4,0 mid
USD), frankach szwajcarskich (0,4 mld CHF) i jenach
japaaskich (53,0 mid JPY) oraz kredytéw zaganych

w miedzynarodowych instytucjach finansowych (1,4
mld EUR z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, 0,8
mld EUR z BankiSwiatowego).

Wyk. 16

14000 - W kredyty z Migdzynarodowych Instytucji Finansowych

obligacje na rynkach zagranicznych
12000 - m

10000 -
8000 -

6000 4

4000

2010 2011

\—‘N‘m‘w‘m‘w‘r\‘w‘m‘o

Gléwnymi czynnikami wptywajcymi w IV kw. 2011 r.

na rynki finansowe byly: sytuacja w strefie eurbgary

0 recesj, wzrost rentownéci obligacji krajow
peryferyjnych, obriki ratingbw, negocjacje dotygee
ksztaltu pakietu pomocowego oraz redukcji diugu
Grecji, prace nad programami haprawczymi na
poziomie zaréwno unijnym, jak iposzczegdélnych
krajow) oraz pogorszenie perspektyw gospodarki
globalnej. Okresowe wahania rentowoo SPW
spowodowane sytuacjzewretrzna doprowadzity do
uksztattowania sgi krzywej dochodowgci na rynku
krajowym na poziomie 4,5-5,9% na koniec IV kw. (dla
zapadalnéci odpowiednio 1Y-10Y).

Poziom $rodkdw znajdujcych sg¢ na rachunkach
bedacych w dyspozycji Ministra Finanséw na koniec
grudnia 2011 r. wyniost 32,1 mid zkr¢dki ztotowe:
5,2 mid zi, srodki walutowe: 26,9 mid z).



Dochody

W IV kw. 2011 r. udzial dochodéw ogétem wyniést
35,3% PKB i wzrdst o 0,1 pkt. proc r/r.

Nominalny wzrost dochodéw w IV kw. 2011 r. w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wyniost 8,3%. Najwksz, poprave odnotowano po raz
kolejny w kategorii wplywy ze skladek na
ubezpieczenia spoteczne (14,8 % r/r), co wynika
gtownie ze wzrostu skladek do FUS na skutek
wprowadzonych 01.V.2011 zmian w systemie
emerytalnym.

Dynamika wptywéw podatkowych, wyniosta 5,6% r/r.
Wptywy z podatkéw od produkcji i importu wzrosty o
ok. 6,9% r/r, z czego z tytulu podatku VAT a ok.
8,2% r/r, co zwizane bylo m.in. z podniesieniem
stawek VAT 0 1 p.p. w 2011 r. Dochody z podatkéw od
dochodu i majtku wzrosty jedynie o ok. 3,1% r/r.

Wydatki

W IV kw. 2011 r. udziat wydatkéw ogétem wynidst
46,8% PKB i spadtao 1,4 pkt. proc r/r.

W IV kw. 2011 r. nasipit nominalny wzrost wydatkéw
jedynie o ok. 5,0% r/r. Poméj tego poziomu
uksztattowata s dynamika swiadczé spotecznych
(wzrost o ok. 3,6% r/r) oraz kosztow pracy (wzrostk.
3,2% r/r). Skala wzrostu wydatkow socjalnych byta
zblizona do dynamiki funduszu emerytur i rent w
omawianym okresie (wzrost o ok. 3,3% r/r).

Wzrost inwestycji publicznych pozostawat wicina
wysokim poziomie (9,5% r/r), gtdbwnie dki projektom
infrastrukturalnym  realizowanym przez Krajowy
Fundusz Drogowy (KFD). Jednodérée warto
podkréli¢c wyrazne wyhamowywanie inwestycji w
jednostkach samogdu terytorialnego (spadek o ok.
11% r/r), przy czym wydatkowanigrodkéw unijnych
utrzymato s¢ na poziomie zbkonym do analogicznego
okresu roku poprzedniego, coswiadczy o
wyhamowaniu inwestycji realizowanych zgodkéw
wiasnych.

* Patrz nota metodologiczna na str. 3
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Wynik

Sektor instytucji rzdowych i samoradowych
zanotowat w IV kw. 2011r. deficyt na poziomie
49,1 mid zi, tj. 11,4% PKB, co potwierdza ¢eze
ostatni kwartat jest kluczowy z punktu widzenia iwge
sytuacji fiskalnej za dany rok.

419 wynik
wynik pierwotny
wynik w ujeciu roku ptynnego
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Wedlug wsgpnych danych deficyt sektora instytucji
rzadowych i samorgdowych w 2011 wyniést 78,0 mid
zh, tj. 5,1% PKB. Na znagea poprave wyniku sektora
(o ok. 2,8 pkt. proc.) ziyt sie wzrost dochodoéw o
1 pkt. proc i spadek wydatkébw o 1,8 pkt. proc. W
stosunku do 2010 r., najsilniej w relacji do PKBstady
ograniczone wydatki socjalne (o 0,8 pkt. proc.) zora
spazycie publiczne (take o 0,8 pkt. proc.).



Wplywy pienkzne z dziatalnéci operacyjnej w 2011
ulegly zwkkszeniu o 40,9 mid z, t. o 10,2% r/r.
Najwickszy wzrost zanotowano we wplywach z
podatkéw (o 21,7 mid zi, tj, 0 9,7%), na co zlbsie
wzrost wptywéw z podatku od towaréw i ustug (o 13,3
mld zt — poprawa koniunktury gospodarczej i wzrost
stawek podatku od | 2011), dochodowego od os6b
prawnych (o 3,1 mld zt — rowniezwiazany z popraw
koniunktury gospodarczej), PIT (o 2,8 mid zl), akgy
(0 2,3 mld zh) i cta (0 0,3 mld z). Wzrosly réwuie
wptywy ze skiladek na ubezpieczenia spoteczne (8 16,
mid zi, tj. o 10,5%), na ktérto kwok ztozyt sie
gtéwnie wzrost sktadek do FUS (o0 13,2 mid zt — mty

z tytutlu zmian w systemie emerytalnym od 01.V.2011
do OFE trafia 2,3% podstawy wymiaru skladki na
ubezpieczenie emerytalne zamiast 7,3%), NFZ (o 2,7
mid z) i FP (o 0,3 mld z}). Wzrost skladek wynfikze
wzrostu przeeitnego zatrudnienia o 171 tys. oséb r/r
oraz miesicznego wynagrodzenia o 170 zt (0 5% r/r) w
sektorze przedsbiorstw. Pozostale wplywy wzrosty
0 2,9 mid zi, tj. 0 13,5%, do czego przyczynily si. in.
wzrost wptywow z transferéw, gtéwnie od jednostek
samorzadu terytorialnego oraz wzrost wptywéw ze
sprzeday ustug i z optat administracyjnych.

Pfatndgci kasowe na dziatalsé operacyja w okresie |-

IV kw. 2011 ulegly zwgkszeniu o 15,8 mid zi, tj.
03,4% r/r. Najwkszy wzrost zanotowano w
ptatndiciach pozostatych (o 8,1 mid zt, tj. 0 5,2%), na
co najwekszy wptyw mialy wysze dotacje do
jednostek sektora instytucji  adowych i
samorzdowych (o 9,1 mid z), przy mniejszych o 1,4
mld zt pozostatych transferach.

Pfatnagci na zasitki socjalne wzrosty o 7,0 mid zi, tj. o
3,1%, do czego przyczynity i gtdwnie wzrost
zasitkow wyptacanych z FUS (0o 59 mid zt —
waloryzacja oraz podniesienie wysékb kwoty
bazowej $wiadczeér od 1ll 2011) oraz w mniejszym
stopniu swiadczé spotecznych z bugtu pastwa (o
1,0 mid zt), NFZ (o 0,8 mid z}) i FER (o 0,3 mid),zt
przy jednoczesnym spadku zasitkéw z FP (o 1,0 rhid z
— spadek iléci bezrobotnych uprawnionych do
zasitku). Przeegtna miesticzna wysoké emerytury i

> Patrz nota metodologiczna na str. 3

renty w 2011 r. wzrosta 0 85 zt r/r z pozarolniozeg
systemu ubezpiectespotecznych i 0 32 zt r/r rolnikéw
indywidualnych, przy jednoczesnym spadku przeeij
liczby emerytéw i rencistow o 120 tys. oséb. Wzyost
rowniez ptatnaci odsetkowe (o 1,3 mid zi, tj. 0 3,9%)
oraz pfatnéci na wynagrodzenia wraz ze skladkami (o
0,2 mid zt, tj. o 0,6%). Spadty natomiast pidiriona
nabycie towaréw i ustug (o 0,8 mid zi, tj. o 3,6%p
byto zwiazane ze spadkiem wydatkéw Funduszu Pracy
na refundae kosztéw wyposzenia i doposzenia
stanowiska pracy orarodkéw na podjcie dziatalndci
gospodarcze;j.

500
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Wplywy Ptatnosci Srodki Nabycie netto Wynik

pienigzne kasowe  pienigzne netto niefinansowych

z dziatalnosci aktywow

operacyjnej

W 2011r. niedoborérodkéw piengznych netto z
dziatalngci operacyjnej wyniést 43,0 mid zt i
zmniejszyt s¢ r/r 0 25,1 mid zi, tj. 0 36,8%.

Nabycie netto niefinansowych aktywow bytlazsie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego 0
mid zi, tj. 0 4,0%.

W efekcie deficyt skonsolidowanego szczebla
centralnego wyniost 50,1 mid zt i zmniejszyk siv
2011r. 0 25,4 mld zt r/r tj. 0 33,4%. Zigla sk na to
poprawa wyniku bugktu pastwa o 26,8 mid zt, FP o
2,6 mld zt, NFZ o0 1,2 mid zt i FER o 0,1 mid z} prz
jednoczesnym pogorszeniu wyniku FUS o 5,3 mid zt.



5.1. Dtug Publiczny

Diug sektora instytucji mdowych i samorgowych

(EDP) stanowi jeden z elementéw kryterium fiskalmeg

z Maastricht.

Na koniec grudnia 2011r.

859,0 mid zt, w tym:

= podsektora instytucji
centralnym 795,3 mid zi,

= podsektora instytucji samamowych na szczeblu
lokalnym 62,8 mid zt,

= podsektora funduszy ubezpiet2®8 mid zi.

W poréwnaniu z kacem grudnia 2010 r. diug EDP

wzrést 0 82,2 mid z4, tj. 0 10,6%.

dlug EDP wyniost

trowych na szczeblu

Wyk. 20. Diug EDP

900 - 60%
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— % PKB
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Zrédio: MF

Najwigkszy udziat w zadkeniu EDP maj diuzne
papiery wartéciowe. Zadhienie z tego tytutu wyniosto
na koniec grudnia 2011r. 716,5 mid zh$ za tytutu
kredytéw i payczek 142,4 mid zt.

98,9% zadizenia sektora instytucji sHowych i
samoradowych stanowity instrumenty o pierwotnym
terminie zapadalrigi powyzej jednego roku.

Na koniec grudnia 2011 r. zadknie sektora finanséw
publicznych, po  wyeliminowaniu  przeplywoéw
finansowych pomidzy podmiotami naleacymi do tego
sektora (tj. _po konsolidagji wyniosto 815,3 mid zt
(wzrost 0o 67,4 mid zt w stosunku do flkaa grudnia

2010r.). Na zadkenie calego sektora finansow

publicznych ztayto sie:

= zadlwenie podsektora gdowego 748,8 mid zt -
wzrost 0 56,5 mid zi, tj. 0 8,2%,

= zadlwenie podsektora samadowego 64,3 mid zt —
wzrost 0 10,7 mid zi, tj. 0 20,1%,

= zadlwenie podsektora ubezpieézespotecznych
2,3 mid zt - wzrost 0 0,3 mld zt, tj. 0 12,9%.

Wyk. 21. Pastwowy diug publiczny

900 — 55%
mmm Warto$¢ nominalna w mid zt

% PKB
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Zrédto: MF

Zadtwenie sektora finans6w publicznych przed

konsolidacp na koniec grudnia 2011r. wyniosto

861,2 mid zt, w tym:

= zadlwenie podsektora gdowego 772,6 mid zt,

= zadhwenie podsektora samadowego 70,4 mid zi,

= zadlwenie podsektora ubezpieézespotecznych
18,2 mid zt.

5.2. Dtug Skarbu Pa Astwa

Dominujacy udziat w pastwowym diugu publicznym
ma zadtaenie Skarbu Restwa (91,7% wedtug stanu na
koniec XII 2011r.). Na koniec grudnia 2011r.
zadhwenie Skarbu Hstwa wyniosto 771,1 mid zi, w
tym z tytutu: skarbowych papieréw wasgtdowych,
emitowanych w kraju i zagranidacznie 709,6 mid zt
(ti. 92,0%), kredytéw zagranicznych 51,2 mid z6@)
oraz pozostalych tytutdbw dimych (gtownie wolne
srodki jednostek sektora finanséw publicznych
posiadaicych osobowft prawry, przyjgte w depozyt
przez Ministra Finanséw) 10,4 mid zt. W poréwnaniu
z koncem grudnia 2010 r. zaddenie Skarbu Hestwa
wzrosto o 69,3 mid zt, ti. o 9,9%. Bylo to gtdwnie



skutkiem finansowania potrzeb yy@zkowych budetu
oraz ostabienia siztotego.

Zgodnie ze strategi zaradzania dlugiem sektora
finansow publicznych na lata 2011-14 podstawowym
rynkiem finansowania potrzeb pazkowych budetu
panstwa jest krajowy rynek finansowy, w zwku z
czym na koniec grudnia 68,0% zazinia SP stanowity
zobowhzania w walucie krajowej, 21,4% zadénia
nominowane bylo w EUR. Pozostatacéz zadhrenia
nominowana byla w USD, CHF oraz JPY.

Wyk. 22. Struktura walutowa zaddenia Skarbu
Paistwa - stan na koniec grudnia 2011 r.

6% 5%

21%

68%

EPLN OEUR HUSD M pozostate

Zrédio: MF

Na zadiuenie krajowe Skarbu Rstwa skiadaj sig
przede wszystkim zobowdania z tytutu
wyemitowanych skarbowych papieréw wadmwych.
Instrumenty rynkowe stanowity na koniec grudnia
2011r. 96,7%, w tym obligacje 94,4% (na koniec
grudnia 2010 r. udziaty te wynosity odpowiednio 8,

i 93,0%).

W strukturze zadtenia zagranicznego SkarbunBawa
dominupca pozyckg stanowity obligacje skarbowe
(79,2%). Udziat kredytow zagranicznych uksztattowat
sig na poziomie 20,8%. ¥v¥6d kredytow najwgkszy
udziat miaty zobowizania wobec Europejskiego Banku
Inwestycyjnego  (59,2%  wszystkich kredytow
zagranicznych) oraz wobec BankuSwiatowego
(38,4%). W ramach Klubu Paryskiego pozostaty tylko
zobowhzania wobec Japonii, ktére stanqwD,5%
wartasci wszystkich kredytow zagranicznych.

W okresie | - XIl 2011 r. kontynuowany byt trend
wzrostowy z roku 2010 zaangavania inwestorow
zagranicznych w krajowym diugu SP. W omawianym

okresie wzrosto ono o 26,0 mid zt, tj. o 20,2% do
poziomu 154,2 mld zt. Wzrosto tadé (0 11,9 mid zi, tj.

0 4,8%) zadtzenie wobec podmiotéw nalgcych do
krajowego  sektora  pozabankowego i wyniosto
260,1 mid zt (w tym portfele: funduszy emerytalnych
stanowity 47,4%, zaklad6w ubezpieczeniowych - 21,6%
oraz funduszy inwestycyjnych - 12,5%) oraz
odnotowano spadek (020,2midzt, t. o 15,5%)
zadhzenia wobec krajowego sektora bankowego, ktére
wyniosto na koniec grudnia 110,3 mid z.

Wyk. 23. Struktura podmiotowa zadknia krajowego
Skarbu Pastwa - stan na koniec grudnia 2011 r.

O krajowy sektor bankowy B krajowy sektor pozabankowy M inwestorzy zagraniczni

Zrédto: MF

W okresie | - Xl 2011 r. odnotowano wzrost
nominalnej wartéci diugu zapadagego w przedziale 3
do 5 lat (whcznie) (o 39,8 mld zi, tj. 0 33,7%, do 158,0
mid zt), podczas gdy jego udziat w diugu ogbtemaskr

z 16,8% do 20,5%. Wzrost ten wynika m.in. ze
sprzeday obligacji serii WZ0115 oraz klasyfikacji w
tym przedziale obligacji 120816.

Znaczco spadia nominalna wakto dlugu SP w
przedziale zapadaléa od 1 do 3 lat (o0 32,3 mlid zi, tj.
0 16,9%, do 159,3 mld zt; udziat w dlugu ogétemdipa
z 27,3% do 20,7%). Zmiana ta wynikala m.in. ze
zblizajacych  s¢  terminébw  wykupu  obligacji
zerokuponowych serii OK0112, OK0712 oraz OK1012.
Srednia zapadalréé diugu SP wyniosta 5,40 lat, w tym
dlugu krajowego 4,25. Wedlug stanu na koniec XII
2010 r. wartéci te wyniosty odpowiednio 5,38 i 4,30
lat.
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

PROCESY REALNE
PKB % r/r 39 43 4,6 45 42 42 4.4
Eksport % rt/r 12,1 7,5 9,6 9,2 45 8,6 7,9
Import % rt/r 13,9 5,8 13,8 8,7 43 53 51
Popyt krajowy % r/r 4,6 37 6,2 44 41 2,8 34
Spozycie % rt/r 34 2,0 45 31 2.4 1,2 1,4
- indywidualne % r/r 32 31 4,0 3,7 3,6 3,0 2,0
- publiczne % rt/r 41 -1,3 6,3 1,4 -1,7 -4.9 -0,3
Akumulacja % r/r 9,3 9,9 10,5 12,7 11,5 9,7 8,1
- naklady brutto na $rodki trwalc % 1/t -0,2 8,3 2,2 5,9 7,0 8,3 9,8
PKB w cenach biezacych mld zt 1416 1525 397 349 370 376 430
Produkcja sprzedana przemystu * % rt/r 9,0 7,7 7,5 9,1 5,8 6,1 9,7
Produkcja budowlano-montazowa * % 1/t 4,6 16,3 11,9 18,7 18,8 15,2 12,3
CENY
Dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych % r/r 2,6 43 2,9 38 4,6 41 4,6
Dynamika cen produkeji sprzedanej przemystu % t/t 2,1 7,6 49 7,7 6,9 7,0 8,6
Deflator PKB % r/r 1,4 32 1,7 34 2,8 29 35
WYNAGRODZENIA
Dynamika realna:
Przecietne wynagrodzenie brutto w gospodarce
narodowej % r/r 1,3 1,1 3,0 0,7 0,6 2,4 -0,3
w tym: w sektotrze przedsigbiorstw % 1/t 0,7 0,6 1,4 0,3 0,4 2,0 0,0
Przeci¢tna emerytura i renta
- z pozarolniczego systemu ubezpieczen % 1/t 3,8 0,8 34 2,1 0,4 0,7 0,3
 rolnikéw indywidualnyck % t/t 21 1,0 1,6 0,2 1,5 1,0 1,5
RYNEK PRACY
Przecietne zatrudnienie w gospodatce narodowej** % 1/t -0,2 - 1,3 2,8 2,0 1,5 1,2
w tym: w sektorze przedsigbiorstw % rt/r 0,8 32 2.8 41 35 32 2,1
Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (koniec
okresu) tys. os6b 1955 1983 1955 2134 1883 1862 1983
Stopa bezrobocia rejestrowanego (koniec okresu) % 12,4 12,5 12,4 13,3 11,9 11,8 12,4
KURS WALUTOWY
PLN/USD ($rednio w okresie) PLN 3,02 2,96 2,92 2,89 2,75 2,93 328
PLN/EUR ($rednio w okresie) PLN 399 4,12 3,97 395 3,96 4,15 4,42
STOPY PROCENTOWE
Stopy procentowe w ujeciu nominalnym
- operacji otwartego rynku (Srednio w okresie) % 3,5 4,2 3,5 3,7 4,2 4,5 4,5
BILANS PEATNICZY *%¥*
Rachunek obrotéw biezacych mln EUR -16493  -15917  -6290 -3135 -3359 4459 -4964
Saldo obrotéw towarowych mln EUR -8893 -10112 -3348 -1894 3141 2263 -2814
Saldo obrotéw biezacych do PIKB % -4.6 43 -4.6 4.8 -49 -4.6 -43
Zmiana oficjalnych aktywéw rezerwowych ("-"
przyrost) mln EUR -11494 -4 694 3242 -7469 -560 3718 -383
Dynamika nominalna:
- eksport (EUR) % rt/r 228 11,4 20,6 17,0 12,0 9,9 7,3
- import (EUR) % r/r 249 11,5 254 17,7 16,0 8,6 5,1

* dane roczne dla przemystu i budownictwa dla roku 2009 i 2010 dotycza pelnej zbiorowosci; dynamiki kwartalne dla budownictwa zostaly
policzone na podstawie danych miesi¢cznych

** dane kwartalne nie obejmuja pelnej zbiorowosci (bez jednostek matych)

*** dane w % PKB w ujeciu plynnego roku



PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. sprawozdawczosci krajowej)

BUDZET PANSTWA
Dochody mlnzt 22137 16070 18815 22855 16993 17 580 25234 20459 21219 22987 22517 23436 24618 17401 20568 24944 20408 26722 23 686 22 882 23789 26920 23025 22 603
Podatkowe mlnzt 20450 14856 17143 20841 15916 15466 19 476 18874 18640 20480 21113 19298 22713 16295 19038 22732 18996 17290 20 898 20 364 20 258 23 405 21781 19 440
Niepodatkowe mln zt 1686 1142 1516 1947 1032 2036 5694 1557 2039 2416 1186 2251 1836 1102 1446 2198 1326 9123 2745 2492 3482 3164 1134 2228
Srodki z Unii Europejskiej mln z} 2 71 156 67 45 79 64 28 540 91 218 1886 70 4 84 15 86 309 43 27 49 350 109 935
Wydatki mlnzt 26917 28126 24687 27105 22082 22103 23536 22565 23778 25342 23240 25414 27380 29049 23659 29030 22551 23216 24 548 22479 24997 27 502 22128 26143
Biezace mln z} 3297 5076 4722 4561 4180 3984 4180 3834 3912 4157 4684 7320 3335 5030 4775 4596 4157 4124 4248 4091 4169 4449 4777
Majatkowe mln zt 386 282 631 531 650 859 868 899 997 1336 2082 5917 98 264 511 367 669 786 843 928 1266 1563 2053
Obstuga dlugu publicznego mln z} 2495 2255 2348 6509 1967 1257 2808 1228 2694 7557 2448 577 2815 1580 1603 7790 1663 1459 3603 933 2400 8585 2337
Srodki wlasne Unii Europejskiej  mln zt 1364 2369 630 594 892 486 882 937 1060 1082 2434 10616 1264 3243 850 687 936 804 1150 927 1221 1243 1132
Finansowanie projektow z
udziatem $rodkéw UE mln zt 1421 1356 973 699 523 572 545 579 579 620 726 2331 1166 1762 1103 945 642 613 606 519 499 773 610
Pozostate mlnzt 17954 16787 15383 14212 13870 14945 14252 15088 14536 10590 10866 7653 18701 17170 14817 14646 14484 15431 14099 15082 15442 10 889 11220
Wynik mlnzt -4779 -12056 -5872 -4249 -5089  -4523 1698 -2106  -2560 -2 355 -723 -1978 2762 -11647 -3091 -4086 -2143 3506 -861 403 -1208 -582 897 -3 540
 jedn. 12010 III2010 I-NIT2010 I-V 2010 I-V 2010 I-VI2010 I-VII 2010 I-VIII 2010 IIX 2010 I-X 2010 I-XI 2010 I-XIT2010 12011 I-IT2011 L-II2011 I-IV 2011 IV 2011 I-VI2011 LVII2011 L-VIN 2011 LIX2011 X201  LXI2011 IXII2011%
BUDZET PANSTWA
Dochody mlnzt 22137 38207 57022 79878 96871 114451 139 685 160 144 181363 204350 226867 250303 24618 42020 62588 87532 107940 134 662 158 349 181231 205 020 231940 254 965 277 568
Podatkowe mlnzt 20450 35307 52449 73290 89207 104673 124148 143023 161 662 182142 203254 222553 22713 39007 58046 80777 99773 117063 137 961 158 324 178 583 201 988 223770 243209
Niepodatkowe mln zt 1686 2828 4344 6291 7323 9359 15053 16609 18649 21065 22251 24 502 1836 2938 4384 6581 7907 17030 19776 22267 25749 28913 30048 32276
Srodki z Unii Europejskiej mln z} 2 73 229 296 341 420 484 512 1053 1144 1362 3248 70 74 159 174 260 569 612 639 688 1038 1148 2083
Wydatki mlnzt 26917 55043 79730 106835 128917 151020 174 555 197120 220899 246240 269480 294894 27380 56429 80088 109117 131668 154 885 179 432 201912 226 909 254 410 276 538 302 681
Biezace mln z} 3297 8373 13095 17656 21836 25820 30 000 33833 37745 41903 46587 53907 3335 8365 13140 17735 21892 26016 30 264 34354 38523 42972 47749
Majatkowe mln zt 386 669 1300 1831 2480 3339 4207 5106 6103 7439 9521 15439 98 362 873 1240 1909 2695 3537 4466 5732 7295 9347
Obstuga dlugu publicznego mln z} 2495 4750 7098 13607 15574 16831 19 639 20868 23562 31118 33566 34143 2815 4395 5998 13788 15451 16910 20513 21447 23 847 32432 34769
Srodki wlasne Unii Europejskiej mln 21 13064 3733 4364 4957 5849 6335 7217 8154 9214 10295 12730 14 345 1264 4507 5357 6 044 6980 7784 8933 9 860 11 080 12323 13 455
Finansowanie projektow z
udzialem srodkéw UE min zt 1421 2777 3749 4449 4972 5544 6089 6668 7247 7 867 8593 10923 1166 2929 4032 4977 5619 6231 6837 7 356 7 855 8628 9238
Pozostate mlnzt 17954 34741 50124 64336 78206 93151 107403 122491 137028 147618 158484 166136 18701 35871 50688 65333 79817 95249 109 347 124 429 139 871 150 760 161 980

Wynik minzt  -4779 -16836  -22708 -26957 -32046 -36569  -34 870 -36 976 -39535 -41890 -42613 44591  -2762 -14409 -17500 -21586 -23728 -20 222 -21 084 -20 681 -21 889 -22 470 -21573 -25113

* Dane szacunkowe




PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg metodologii GFSM2001)

jedn. 12010 112010 1112010 1IvV2010 V2010 VI2010 VII2010 VIII2010 IX2010 X2010 XI2010 XII2010 12011 112011 II12011 1Iv2011 V2011 VI2011 VII2011 VIII2011  IX 2011 X 2011 XTI 2011 XII 2011

Wplywy pienigzne z dziatalnoéci operacyjne mlnzt 33 970 29 683 32397 35238 29 848 31225 34 960 33300 33434 35 542 36 309 35338 37252 31896 33495 39032 34740 34 408 38 469 38108 37958 41378 38139 37290
Podatki mln z} 20561 15048 17 412 21018 16 087 15676 19 664 19 077 18 861 20 687 21320 19 596 22916 16 514 19 293 22925 19 194 17 492 21131 20592 20 500 23 668 22054 20 447
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne mln z} 12207 13 596 13 622 12295 12761 13 451 11765 12722 12622 12526 13 804 13177 12 596 14 380 12799 13717 14171 14 225 14 693 15126 14 148 14 640 15085 15241
Pozostale mln z} 1202 1039 1363 1925 1000 2098 3531 1501 1951 2329 1185 2565 1740 1002 1403 2390 1375 2691 20645 2390 3310 3070 1000 1602
Pratno$ci kasowe na dziatalno$¢ operacyjng min zt 32955 41735 41132 42430 36 419 36223 37794 37207 38 037 38422 39782 47 207 35999 43813 40 339 45222 37943 37 802 39212 37527 39 631 42113 39753 45 820
Wynagrodzenia (lacznie ze skladkami) mln z} 1400 4160 3678 2973 3012 3050 3045 2791 3027 2829 3103 4945 1470 4227 3788 3046 3136 3122 3056 3034 3140 2952 3117 4172
Nabycie towaréw i ustug mln z} 865 970 1733 1898 1410 1385 1692 1330 1374 1568 1821 5679 1037 963 1465 1612 1239 1463 1347 1285 1574 1731 2160 5069
Odsetki mln z} 2324 2130 2323 6470 1929 1249 2612 1208 20637 6970 2547 576 2771 1568 1592 8143 1730 1331 3576 916 2327 8003 1257 1040
Zasilki socjalne mln z} 16 277 17704 20577 18 890 17 264 18 500 17 834 19 454 18 606 17 877 19 333 19 126 17 892 18 896 19 898 19 524 18 669 19 418 18 155 19 951 19 210 19 290 19 032 18 471
Pozostale mln z} 12089 16 771 12821 12199 12 804 12039 12611 12 424 12393 9178 12978 16 881 12 829 18 159 13 596 12897 13169 12 468 13078 12 341 13 380 10137 14 187 17 068
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci mln zt 1015 -12 052 -8 735 -7192 -6 571 -4 998 -2 834 -3 907 -4 603 -2 880 -3473  -11869 1253 -11917 -6 844 -6 190 -3203 -33% -743 581 -1673 -735 -1614 -8 530
Nabycie netto niefinansowych aktywow min zt 187 182 209 312 362 593 516 519 595 646 803 3035 86 138 268 273 330 469 511 498 651 781 888 2746
Wynik min zt 828  -12234 -8 944 -7 504 -6 933 -5 591 -3 350 -4 426 -5 198 -3 526 -4276  -14 904 1167 -12 055 -7 112 -6 463 -3 533 -3 863 -1254 83 -2 324 -1516 -2 502 -11276
jedn. 12010 I-IT2010 I-IIT2010 I-IV 2010 I-V 2010 I-VI 2010 I-VII 2010 I-VIII 2010 I-IX 2010 I-X 2010 I-XTI 2010 I-XII2010 12011 I-IT2011 I-ITI2011 I-IV 2011 I-V 2011 I-VI2011 I-VII2011 I-VIII2011 I-IX2011 I-X2011 I-XI2011 I-XII 2011

Wplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjne min z¥ 33970 63 653 96050 131288 161136 192361 227 321 260621 294055 329597 365906 401244 37252 69148 102643 141675 176415 210 823 249 292 287 400 325 358 366 736 404 875 442 165
Podatki min zt 20 561 35609 53021 74 039 90126 105802 125466 144543 163404 184091 205411 225007 22916 39 430 58723 81648 100842 118 334 139 465 160 057 180 557 204 225 226 279 246 726
Skladki na ubezpieczenia spoleczne min zt 12207 25803 39 425 51720 64 481 77932 89 697 102419 115041 127567 141371 154548 12 596 26 976 39775 53492 67 663 81888 96 581 111 707 125 855 140 495 155 580 170 821
Pozostale min zt 1202 2241 3604 5529 6529 8627 12158 13 659 15610 17939 19 124 21 689 1740 2742 4145 6535 7910 10 601 13 246 15636 18 946 22016 23016 24 618
Pratno$ci kasowe na dziatalno$¢ operacyjng min zt 32955 74690 115822 158252 194671 230894 268 688 305895 343932 382354 422136 469 343 35999 79812 120151 165373 203316 241118 280 330 317 857 357 488 399 601 439 354 485174
Wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) min zt 1400 5560 9238 12211 15223 18 273 21318 24109 27136 29 965 33068 38013 1470 5697 9485 12531 15 667 18 789 21 845 24879 28 019 30971 34088 38 260
Nabycie towaréw i ustug min z} 865 1835 3568 5466 6876 8261 9953 11283 12 657 14225 16 046 21725 1037 2000 3465 5077 6316 7779 9126 10 411 11985 13716 15876 20 945
Odsetki min zt 2324 4454 6777 13 247 15176 16 425 19 037 20 245 22882 29 852 32399 32975 2771 4339 5931 14 074 15 804 17135 20711 21627 23954 31957 33214 34 254
Zasilki socjalne min zt 16 277 33981 54 558 73 448 90712 109212 127 046 146500 165106 182983 202316 221442 17 892 36 788 56 686 76 210 94879 114297 132452 152 403 171 613 190 903 209 935 228 406
Pozostale min zt 12089 28 860 41 681 53 880 66 684 78723 91334 103758 116151 125329 138307 155188 12 829 30988 44 584 57 481 70 650 83118 96 196 108 537 121917 132 054 146 241 163 309
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci min zt 1015 -11037 -19772 -26964 -33535 -38533 -41 367 -45274 49877 -52757 -56230  -68 099 1253 -10664 -17508 -23698  -26901 -30295 -31038 -30 457 -32130 -32 865 -34 479 -43 009
Nabycie netto niefinansowych aktywow mln zt 187 369 578 890 1252 1845 2361 2880 3475 4121 4924 7959 86 224 492 765 1095 1564 2075 2573 3224 4005 4893 7639
Wynik mln zt 828  -11406 -20350 -27854 -34787 -40378  -43728 -48154  -53352  -56878  -61154  -76 058 1167  -10888  -18000  -24463  -27996  -31859 -33113 -33 030 -35 354 -36 870 -39 372 -50 648




PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg metodologii GFSM2001)

SKONSOLIDOWANY SEKTOR INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (wg metodologii GFSM2001)

Dochody
Podatki
Skladki na ubezpieczenia spoteczne
Pozostate
Wydatki
Wynagrodzenia (tacznie ze sktadkami)
Nabycie towaréw i ustug
Odsetki
Zasitki socjalne
Pozostate
Saldo operacyjne netto
Nabycie netto niefinansowych aktywow
Wierzytelno$ci/zobowigzania netto

jedn.
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt

2002

313 396
162992
103 445
46 959
349177
86 573
47 344
24271
154 927
36 062
-35781
5498
-41 279

2003
324175
168 488
108 066

47 621
367 043
89 637
49 965
25439
161 356
40 646
-42 868
6278
-49 146

2004
347171
181 676
113 750

51745
389 883
94 205
53 404
25744
169 518
47012
-42 712
8953
-51 665

2005
382 843
203 866
120 839
58 138
409 241
98 870
55 605
27523
170 946
56 297
-26 398
12 769
-39 167

2006
416 402
228 537
128 887
58 978
435 690
104 345
60 855
25 888
183 471
61131
-19 288
17 700
-36 988

2007

463 651
268 878
140 422
54 351
461 284
112 867
69 163
24 145
190 261
64 848
2 367
22 840
-20 473

2008
496 968
291 832
144 337
60 799
512 023
126 714
76 027
30 491
206 659
72132
-15 055
32 867
-47 922

2009
497 099
274 128
152 085
70 886
550 623
137 447
71 601
34 863
228 715
77997
-53 524
42 456
-95 980

2010
532 242
292 154
156 981
83 107
588 635
143 021
86 075
36 673
241 366
81 500
-56 393
54 975
-111 368




PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. ESA'95)

SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

Dochody mld zt 1311 115,5 127,7 125,4 132,6 125,5 133,5 140,2 143,7 139,3 152,3 151,8
Podatkowe mld zt 71,2 57,1 70,4 74,3 72,1 64,0 74,6 80,2 78,6 72,0 81,8 84,7
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne mld zt 395 38,5 39,1 353 40,1 411 394 36,5 41,6 433 475 41,9
Pozostale mld zt 20,4 19,8 18,3 15,9 20,4 20,5 19,4 235 23,5 23,9 229 253

Wydatki mld zt 139,1 1441 141,4 174,2 143,0 155,2 153,4 191,4 151,5 157,7 154,8 201,0
Wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) mld zt 333 33,0 33,5 38,5 33,2 34,9 34,0 41,9 343 36,2 353 432
Zuzycie posrednie mld zt 20,6 19,1 16,7 19,9 222 20,1 21,9 23,9 233 20,2 19,0 25,2
Swiadczenia socjalne mld zt 56,7 56,8 56,8 56,8 59,9 61,2 60,2 59,8 61,8 61,8 62,0 62,0
Odsetki mld zt 8,0 10,5 6,9 10,1 7,3 11,7 7,7 11,4 6,6 12,7 8,9 13,8
Inwestycje mld zt 6,3 12,4 16,9 345 7,1 14,7 18,3 39,5 8,3 16,8 20,1 432
Pozostale mld zt 12,4 11,1 9,6 11,3 10,5 11,6 10,4 12,6 14,0 8,8 8,5 12,4

Spozycie mld zt 61,9 60,7 58,7 67,5 63,9 64,6 64,9 74,8 67,3 66,3 64,4 78,2

Wynik mld zt -8,0 -28,6 -13,7 -48,8 -10,4 -29,7 -19,9 -51,2 -7,8 -18,5 -2,6 -49,1

SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

Dochody mld zt 283,3 300,4 317,5 324,5 3443 387,1 426,5 474,3 504,0 499,8 531,8 587,1
Podatkowe mld zt 147,5 146,8 1614 165,7 179,1 202,6 230,7 267,2 290,7 273,0 290,9 317,1
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne mld zt 96,3 104,4 104,6 107,9 114,0 1211 129,1 140,6 1446 1524 157,0 174,3
Pozostale mld zt 39,5 492 51,5 50,8 51,2 63,4 66,7 66,4 68,7 74,3 83,9 95,6

Wydatki mld zt 305,8 341,5 357,9 376,7 394,1 427,1 465,0 496,5 551,3 598,9 643,0 665,1
Wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) mld zt 75,1 83,3 87,0 90,0 93,0 98,8 104,1 113,2 127,3 138,3 1440 149,0
Zuzycie posrednie mld zt 443 472 49,1 50,9 53,5 57,3 63,6 70,6 78,8 76,3 88,1 87,7
Swiadczenia socjalne mld zt 133,6 146,9 152,7 159,6 167,6 172,5 1839 190,6 205,6 2270 241,2 247.5
Odsetki mld zt 22,5 243 234 25,1 25,5 27,5 28,1 27,2 28,4 35,5 38,1 41,9
Akumulacja mld zt 17,9 26,7 28,3 28,6 31,9 344 41,9 50,2 58,5 71,2 80,2 85,5
Pozostale mld 7t 9,0 9,7 14,6 19,8 16,9 31,0 37,3 37,5 44.9 433 44.5 46,5

Spozycie mld z1 129,8 139,5 144,7 152,8 162,7 177,8 193,7 211,6 236,1 248,8 268,3 276,2

Wynik mld zt -22,5 -41,1 -40,3 -52,2 -49,8 -40,0 -38,5 -22,2 -47,3 -99,1 -111,2 -78,0

%PKB -3,0 -5,3 -5,0 -6,2 -5,4 -4,1 -3,6 -1,9 -3,7 -7,4 -7,9 -5,1
SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

Wydatki wg. COFOG mld z¥ 357,9 376,7 394,1 427,2 465,0 496,5 550,9 596,5 642,1
1. Dzialalnos¢ ogdlnopanstwowa mld zt 48,5 52,8 58,1 61,5 63,4 65,8 69,4 76,3 83,3
2. Obrona narodowa mld zt 9,6 9,2 8,7 9,7 11,4 16,2 17,7 14,5 19,2
3. Bezpieczenistwo i porzadek publiczny mld zt 12,1 14,3 14,6 16,8 19,2 21,5 248 26,2 27,3
4. Sprawy gospodarcze mld zt 28,5 28,6 31,3 38,1 47,5 55,1 63,1 71,8 79,8
5. Ochrona $rodowiska mld zt 4,7 48 51 6,0 6,6 6,6 7,9 9,2 10,3
6. Gospodarka mieszkaniowa i komunalna mld zt 13,2 13,0 13,4 14,5 13,7 14,0 14,7 15,5 14,4
7. Ochrona zdrowia mld zt 35,2 36,2 38,4 435 49,1 53,5 64,4 69,0 70,7
8. Organizacja wypoczynku, kultura i religia ~ mld zt 8,6 8,1 9,0 10,2 12,1 13,1 16,6 17,8 19,0
9. Edukacja mld zt 49,2 51,1 52,9 60,0 63,1 66,8 73,2 75,0 80,0
10. Ochrona socjalna mld 7t 148,3 158,6 162,6 166,8 178,8 183,9 198,9 221,2 238,7




ZADLUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH wg EDP
ZADLUZENIE SEKTORA INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG INSTRUMENTOW

Zadtuzenie sektora instytucji rzagdowych i

samorzadowych mln zt
Gotéwka i depozyty mln zt
Papiery wart. inne niz akcje, bez instr. pochodnych mln z1
krétkoterminowe mln zt
dhugoterminowe mln z1
Pozyczki mln zt
krotkoterminowe mln z1
dhugoterminowe mln zt

463 018 506036 529370 600829 631213 639394 666692 684073 704430 745139 770267 776 816
6 4 0 0 1 0 0 0 10 4 0 0
388286 437170 469194 533260 558571 567327 585056 592053 615880 651430 670006 663195
24179 25329 22231 49795 53354 59225 58366 42373 38724 32054 32285 250628
364 106 411841 446963 483465 505217 508103 526690 549 680 577156 619376 637721 637 566
74727 68862 60176 67569 72641 72066 81636 92020 88539 93704 100260 1130622
8582 4694 541 818 870 1272 1021 4768 2292 2733 3280 684
66145 64168 59635 66752 71770 70795 80615 87252 86247 90972 96980 112938

ZADEUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG PODSEKTOROW

Zadtuzenie sektora instytucji rzadowych i

samorzadowych mln zt
Dlug sektora rzadowego mln zt
Dlug sektora samorzadowego mln z1

Dlug sektora ubezpieczeni mln zt

463 018 506 036 529370 600829 631213 639394 666692 684073 704430 745139 770267 776816
437230 479954 506048 573716 604573 610985 635789 641868 665317 704329 725415 724529
17919 21871 23322 27113 26640 28209 30903 38245 37503 39300 43342 52288
7870 4211 0 0 0 200 0 3 960 1610 1510 1510 0

807 500
4

690 021
29 305
660 716
117 475
1059
116 416

807 500
754 850
52 650
0

819 924
13

702 037
25 858
676 179
117 875
1364
116 511

819 924
766 566
53 359
0

839 124
0

707 551
15 867
691 684
131 573
1619
129 954

839 124
782 734
56 390
0

858 969
0

716 462
8798
707 664
142 507
730
141776

858 969
795 326
62799
843




ZADEUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH
PANSTWOWY DLUG PUBLICZNY

Zadtuzenie sektora finanséw publicznych minzt 466 591 506264 527442 597764 627623 635615 659790 669876 688573 721938 746164 747899 778214 785981 798922 815341

Zadtuzenie sektora rzadowego mlnzt 439335 477920 500214 566 883 597532 603894 625699 623592 646223 678158 698597 692360 722456 729394 739550 748 812
Skarb Paristwa mlnzt 438416 476552 498963 565462 596192 602654 0624490 0622390 0645185 677105 697473 691210 721293 728455 738270 747 504
Panstwowe fundusze celowe z osobowoscia prawna min zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Paristwowe szkoly wyzsze mln zt 147 248 247 298 262 245 245 239 264 288 298 274 284 47 319 332
Jednostki badawczo-rozwojowe mln zt 153 186 204 242 231 228 224 234 - - - - - - - -
Samodzielne publiczne zaklady opieki zdrowotnej mln zt 527 705 734 775 818 739 711 700 738 725 780 832 835 848 930 958
Padstwowe instytucje kultury mln z1 34 38 53 20 19 16 15 15 26 32 37 33 34 34 21 8
PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne mln zt 3 9 5 5 4 4 7 6 3 5 6 7 5 7 8 6
Pozostale pafistwowe osoby prawne... mln zt 55 181 8 80 7 9 7 8 6 4 3 5 4 3 3 4

Zadluzenie sektora samorzadowego mln z¥ 20172 23283 24483 28107 27704 29297 32072 39325 38768 40620 44709 53519 54048 54914 57 895 64 250
Jednostki samorzadu tetytorialnego mln z1 17156 19991 21203 24967 24583 26216 28992 36371 35721 37482 41591 50568 51071 51838 54 922 61185
Samorzadowe fundusze celowe z osobowoscia prawna min zt 1 0 14 14 0 0 9 0 0 0 0 0 - - - -
Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej mln zt 2953 3227 3203 3088 3091 3053 3026 2917 3008 3070 3059 2869 2898 3009 2906 2994
Samorzadowe instytucje kultury mln zt 25 56 48 24 25 17 29 27 30 61 45 62 64 57 57 63
Pozostate samorzadowe osoby prawne... mln 7zt 37 9 14 14 5 11 16 10 10 7 14 20 16 10 10 8

Zadtuzenie sektora ubezpieczen spotecznych mln zt 7 084 5060 2745 2775 2 387 2424 2019 6960 3582 3160 2 858 2019 1710 1673 1477 2279
Zaklad Ubezpieczen Spolecznych mln z1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fundusze zarzadzane przez Zaklad Ubezpieczen

Spolecznych mln zt 7 084 5060 2745 2775 2387 2424 2019 6960 3582 3160 2858 2019 1710 1673 1477 2279
Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Narodowy Fundusz Zdrowia mln 7z} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




ZADEUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH
ZADEUZENIE SKARBU PANSTWA (wg nominatu)

Zadtuzenie Skarbu Panistwa minzt 440167 478526 501531 569946 631506 701851 712071 726213 732333 735054 742964 752220 749690 756430 762048 771128
Dtug krajowy mlnzt 315479 352328 380409 420020 462734 507011 515350 526771 532843 538141 543309 546703 536531 537127 526389 524 690
obligacje rynkowe mlnzt 278381 317046 350868 360815 405412 471292 480066 487835 493635 4980632 495224 501487 495354 500531 491027 495211
bony skarbowe mln zt 24400 25800 22586 50403 47545 27966 27680 31311 31739 32085 32096 27974 23606 18750 17 569 12014
obligacje oszczedno$ciowe mln zt 8620 7 205 6319 7 897 9317 7618 7 469 7 491 7 395 7 350 7 307 7233 7233 7250 7 209 7 060
obligacje nierynkowe mln zt 565 483 396 307 211 108 108 108 55 55 55 55 55 55 0 0
pozostaly diug krajowy min zt 3513 1778 223 597 250 26 26 26 18 18 8628 9954 10283 10541 10 584 10 404
Dlug zagraniczny mlnzt 124689 126215 121139 149926 168773 194840 196721 199442 199490 196913 199655 205517 213160 219303 235659 246 438
Dtug z tytutu SPW mln z1 83862 900639 92254 121156 134065 155468 157678 156073 155983 154461 157246 163221 167625 172334 185911 195271
obligacje typu Brady mln zt 3891 1761 1319 1009 847 880 857 854 838 787 816 817 835 852 967 1015
obligacje zagraniczne min zt 79970 88878 90935 120148 133218 154588 156821 155218 155145 1530674 156430 162404 166790 171482 184944 194256
Dtug z tytulu kredytow mln zt 40827 35559 28868 28588 34708 39371 39042 43368 43507 42452 42409 42239 45478 46913 49 687 51167
Klub Paryski mln zt 25153 17941 10526 3173 326 307 295 296 250 238 247 251 265 274 261 272
Miedzynarodowe Instytucje Finansowe mln z1 15261 17378 18153 24997 34186 38875 38585 42909 43100 42063 42006 41831 45067 46487 49 255 50 717

w tym: Europejski Bank Inwestycyjny mln zt 9340 11365 13042 19266 20846 22361 22186 26346 26378 25845 25898 26056 26191 26997 28 511 30295
pozostate mln zt 413 240 188 418 196 190 162 163 158 150 156 158 147 152 172 178
Pozostaly diug zagraniczny mln zt 0 17 18 182 0 1 1 1 0 0 0 56 56 56 60 0

wigcej danych: http:/ /www.mf.gov.pl/dokument.php?const=58&dzial=590&id=70515



Aneks - wykresy

Produkcja sprzedana przemystu (i2005=100, oczyszczona z

Zmiana PKB i jego gtéwnych sktadowych w UE (kw/kw, sa) , .
wahan sezonowych i nieregularnych)
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Zrédto: Obliczenia MF na podstawie danych GUS

Dynamika cen konsumpcyjnych (CPI), cen przemystowych
Wktad we wzrost PKB (w p.p. r/r) — strona popytowa (PPI1) oraz inflacji bazowej po wytgczeniu cen zywnosci i
energii (w % r/r)
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Aneks - wykresy

Dochody budzetu painstwa w 2010 r. oraz 2011 r.

140 1 midzt
120 4 Dochody budzetu paristwa w 2010 r.
100 4 M Dochody budzetu panstwa w 2011 r.

80 -

60 -

40 -

0 .
VAT Akcyza PIT CIT Pozostale Srodki z UE
dochody
Zrédto: MF

Dochody z podatku PIT (zasady ogdlne) i fundusz
wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw, emerytur i rent
(dynamiki nominalne)
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Zrédto: MF

Rozliczenie roczne z podatku CIT
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Informacja kwartalna Maj 2012
Nr 2 /2012

Dochody budzetu panstwa ogdtem
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Dochody z podatku CIT i produkcja sprzedana przemystu
(dynamiki nominalne)
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Kwartalny rozktad wydatkéw budzetu panstwa w latach 2007-

2011
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Aneks - wykresy

Struktura wydatkow budzetu parnstwa w 2011 r. Realizacja wydatkéw budzetu panstwa wg grup (w mid zt)
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Dotacje i subwencje (w min zf) Obstuga dtugu Skarbu Panstwa (w min zt)
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Sprzedaz obligacji hurtowych, detalicznych oraz bonéw Finansowanie potrzeb pozyczkowych na rynkach
skarbowych — warto$¢ nominalna (min zt) zagranicznych (mln zt)
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Rentownosci SPW - rynek pierwotny
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Dochody i wydatki sektora instytucji rzgdowych i
samorzadowych (dynamika nominalna r/r, w %)
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Zrédto: Dane Eurostat, GUS, obliczenia wiasne

Szczebel centralnego sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych wg metodologii GFSM2001 w latach 2010-
2011 (w mld zt)
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Dochody i wydatki sektora GG (w % PKB)
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Wynik szczebla centralnego wg GFSM2001 (w mld zt)
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Struktura wptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Struktura ptatnosci kasowych na dziatalnos$¢ operacyjng
szczebla centralnego wg GFSM2001 w 2011r. szczebla centralnego wg GFSM2001 w 2011 r.
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Dtug EDP Panstwowy dtug publiczny
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Struktura walutowa zadtuzenia Skarbu Paristwa - stan na Struktura podmiotowa zadtuzenia krajowego Skarbu Parnstwa -
koniec 2011 r. stan na koniec 2011r.
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Struktura dtugu EDP wg podsektorow Zmiana dtugu EDP wg podsektoréw (w mlid zt)
73% 01% %0 W Podsektor ubezpieczen spotecznych
2 b Podsektor samorzadowy
M Podsektor rzadowy [ ] —

92,6%

B Podsektor rzadowy [ Podsektor samorzadowy M Podsektor ubezpieczen spotecznych

4012001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Zrédto: MF

Zmiana struktury dtugu EDP wg podsektoréw
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