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Podstawowym celem niniejszej Informacji kwartalnej jest
zaprezentowanie dost epnych informacji na temat sektora
finansow publicznych:

. wedtug obowi gzujacego w Unii Europejskiej standardu
ESA’95 (dane kwartalne obejmuj ace caly sektor instytucji
rzadowych i samorz adowych),

. wedtug standardu Mi edzynarodowego Funduszu
Walutowego GFSM2001 (dane miesi eczne obejmuj gce szczebel
centralny, dane roczne obejmuj 3ace caly sektor instytucji
rzadowych i samorz adowych),

. wedtug przepisow krajowych (dane miesi eczne o

bud zecie pa nstwa).

Departament Polityki Finansowej, Analiz i Statystyk i
Departament Bud zetu Panstwa

Departament Diugu Publicznego
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Majac na uwadze zasad e jawno $ci i przejrzysto $ci finanséw
publicznych publikujemy Informacj € kwartalng o sytuacji
makroekonomicznej i stanie finanséw publicznych. Ni niejszy

numer zawiera informacje dotycz ace Il kwartatu 2011 r.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZ ACE
FINANSOW PUBLICZNYCH w okresie I-VI 2011 r.

. wynik bud zetu panstwa wyniést -20,2 mlid zt
. wynik sektora instytucji rz gdowych i samorz gdowych wg
ESA'95 wynidst -33,1 mid zt

. dtug Skarbu Pa nstwa na koniec czerwca wyniost
752,2 mid zi

. panstwowy diug publiczny na koniec czerwca wyniost
787,9 mid zi

Niniejszy materiat zostat opracowany wyt  acznie w celach informacyjnych i

nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawiera nia
jakichkolwiek transakcji. Informacje zawarte w mate riale pochodz g z
dost epnych, wiarygodnych  zrédel, jednak Ministerstwo Finanséw nie mo  ze
zagwarantowa ¢ ich doktadno $ci i petno sci. Ministerstwo Finanséw nie

ponosi odpowiedzialno $ci za skutki decyzji podj etych na podstawie
informacji zawartych w niniejszym materiale. Niniej szy materiat mo ze byé
wykorzystywany do opracowa n wiasnych pod warunkiem powotania si e na

zrodto.

Informacja kwartalna Pazdziernik 2011
Nr4 /2011
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NOTA METODOLOGICZNA

Nota metodologiczna do str. 13 - Sektor instytucj irzadowych i
samorz gdowych wg ESA'95

ESA’95 jest spojnym systemem statystycznym, ktory z awiera jednolite dla
wszystkich pa Astw cztonkowskich UE zasady rejestracji przeptywow i
standbw oraz wyznacza granice sektoréw gospodarki, w tym sektora
instytucji rz adowych i samorz adowych. Wg metodologii ESA’95 wszystkie
transakcje s g prezentowane memoriatowo (W momencie zaistnienia
zdarzenia ekonomicznego). Jedynie memoriatowe podat ki i sktadki na
ubezpieczenia spoteczne s a wykazywane w wysoko $ci mo zliwej do
$ciagniecia. Wiecej na:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page?_pagei  d=2373,47631312,2373__
58674363& dad=portal& schema=PORTAL

Nota metodologiczna do str. 14 - Szczebel central ny wg
GFSM2001

Metodologia GFSM2001 zostata opracowana przez Mi edzynarodowy

Fundusz Walutowy i obowi azuje od roku 2001. Wedtug niej sektor instytucji

rzgdowych i samorz adowych sktada si e ze szczebli:

. centralnego (obejmuj acego bud zet panstwa, jednostki pozabud zetowe
bud zetu pa nstwa, fundusze ubezpiecze n spotecznych),

. lokalnego (obejmuj acego bud zety jednostek samorz adu terytorialnego,

jednostki pozabud zetowe samorz adu terytorialnego).

Dane miesi eczne wykorzystywane do opracowania Informacji obejm uja
niepetny szczebel centralny (wydatki podmiotow obj ete sprawozdawczo $cig
stanowig ponad 90% wydatkbw nieskonsolidowanego szczebla
centralnego) i prezentowane s g w ujeciu kasowym po dokonaniu
konsolidacji transferéw wewn etrznych. Dane miesi eczne nie sumuj g sie na
dane roczne.

Wiecej na:

http://www.mf.gov.pl/dokument.php?const=5&dzial=274 &id=117892

Zgodnie z metodologi g GFSM2001 dane roczne dla sektora
instytucji rz gdowych i samorz adowych prezentowane s a w ujeciu
memoriatowym oraz po skonsolidowaniu transferow wew netrznych, czyli
dokonaniu konsolidacji wewn  atrzszczeblowej i mi edzyszczeblowej.

Informacja kwartalna Pazdziernik 2011
Nr4 /2011
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W Il kw. 2011 r. wzrost gospodarkiwiatowe] silnie
zwolnit w poréwnaniu z poprzednim kwartalem.
Pomimo #, po bardzo dobrym | kw., spowolnienie byto
oczekiwane, jego skala okazata shacznie wiksza od
przewidywa. W rezultacie spadt wolumeiwiatowego
handlu oraz dynamika produkcji przemystowej — w obu
przypadkach byly to najgorsze wyniki od fka
ostatniej recesji z 2009 r.

Wyk. 1. Obroty swiatowego handlu iswiatowa

produkcja przemystowa (kw/kw, sa)
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Réwnie silne spowolnienie dotédo gtéwnego partnera
handlowego Polski - UE. PKB w UE zgliszyt sk
jedynie 0 0,2% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem
(0,7% w | kw.). Spadek tempa wzrostu gospodarczego
to efekt wolniejszej dynamiki eksportu i przemystu,
silnie powazanych z kondyej gospodarkiswiatowej.
Wysokie ceny surowcOw naturalnych, ktére przycaynit
sic do wzrostu inflacji i ograniczenia realnych

dochodow, wysoka stopa bezrobocia oraz konsolidacja

fiskalna wplyrly na stabe wyniki konsumpcji
publicznej iprywatnej. Niska dynamika popytu
krajowego i stabszy wzrost eksportu przyczynity @¢o
obnizenia tempa wzrostu importu. W 1l kw. poziom
importu UE nie zmienit 8f wobecsredniego wzrostu o
ok. 1,5% (kw/kw) w trzech poprzednich kwartatach.

Mimo wyhamowania wzrostu popytu zegtrenego
wyniki polskiego eksportu (wg metodologii rachunkéw
narodowych) zaskoczyly pozytywnie. Tempo wzrostu
eksportu w Il kw. przyspieszyto do 4,5% (kw/kw, ga)
2,2% (kw/kw, sa) zanotowanych kwartat wziej, co

bytlo najlepszym wynikiem od kKea 2007 r. W
rezultacie eksport i import byty vigze o odpowiednio
6,7% i 6,6% w poréwnaniu z ub.r. Dobra kondycja
polskiego eksportu to prawdopodobnie odzwiercigdlen
silnych powazan z gospodark niemieclk (odbiorca
26% polskiego eksportu), gdzie import wzrdst o 3,2%
(kw/kw).

Wedtug danych NBP, deficyt obrotéw towarowych
w ujeciu ptynnego roku wzrést w Il kw. br. do 2,9%
PKB. Dla obrotéw bigacych znacznie wksze
znaczenie miat deficyt dochodéw, ktory byt o niemal
1,3 mld EUR wyszy niz przed kwartatem, a w ¢giu
ptynnego roku zwikszyt st do 3,8% PKB. Pozytywne
zmiany w obrotach bigcych w Il kw. zaszty natomiast
na saldzie transferow ligcych, ktére gtéwnie dzki
wysokiemu naptywowi srodkéw z budetu UE
(wramach WPR i EFS) z@kszyto swoj nadwyke w
poréwnaniu do wczmiejszego kwartatu o blisko 1,7
mld EUR. W rezultacie deficyt rachunku bieego w
ujeciu ptynnego roku wzrést do 4,9% PKB z 4,8% PKB
w | kw. br.

Wyk. 2. Produkcja sprzedana przemystu (i2005=100,
oczyszczona z wahasezonowych i nieregularnych)
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Wysoki wzrost eksportu débr i ustug (w ¢oju
rachunkéw narodowych) oraz stosunkowo silny wzrost
popytu krajowego w Il kw. nie przetgly si¢ na wyniki
produkcji przemystowej. W konsekwencji po raz
pierwszy od ponad dwdch lat obserwowane jest
wyhamowanie  trendu  wzrostowego  produkcji
przemystowej. Zgodnie z szacunkami MF, kwartalne
tempo wzrostu po oczyszczeniu z walacharakterze
sezonowym zmniejszyto sido 0,6% kw/kw w 11 kw.

br. z 22% w | kw. br. W rezultacie produkcja
przemystowa byta o 5,8% virgza w porownaniu z ub.r.



(wobec 9,1% r/r w | kw.).

Kolejny kwartat z redu wyniki finansowe
przedsgbiorstw  niefinansowych  (zatrudnigych
powyzej 49 osb6b) byly bardzo dobre. Wynik finansowy
brutto w Il kw. byt rekordowo wysoki iwyniost
39,4 mid zt (wzrost o 41,9% r/r). Rowriewynik
finansowy netto zwikszyt st do historycznie
najwyzszego poziomu 34,2 mld zt (wzrost 0 45,4% r/r).
Dalszej poprawie ulegly wskaiki rentowndci
(historycznie najwygszy poziom), a wskaik poziomu
kosztow obniyt si¢ i byt rekordowo niski.

Wyk. 3. Wplyw inwestycji prywatnych i publicznych
na inwestycje ogo6tem (cs, r/r)
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Dobre wyniki finansowe przeddiiorstw wraz

Z rosncym stopniem wykorzystania mocy
produkcyjnych  przedsbiorstw  (zasluga  m.in.
wcezesniejszych kwartatéw silnych wzrostéw produkcji
przemystowej) sprzyjaly odbudowie  aktywito
inwestycyjnej. Po bardzo dobrym | kw. br. (wzrost o
2,6% kw/kw sa), naktady brutto ri@odki trwate w I
kw. wzrosty o 1,9% (kw/kw sa), co pozwolifo na
wysoki wzrost w ujciu r/r (7,8%). W ocenie MF, na
dobre wyniki inwestycji wplyat przede wszystkim
popyt inwestycyjny sektora prywatnego. Odbudowa
inwestycji prywatnych rozpoeta w | kw. utrzymata si

w Il kw. (okoto 9,2% r/r). W calym | poétroczu br.
kontrybucja sektora prywatnego w roczny wzrost
inwestycji ogotem wyniosta wg. szacunkoéw MF ok.
5 pp. Wyranie nizsze bylo natomiast realne tempo
wzrostu inwestycji w sektorze publicznym (ok. 3,8%
wobec 16,2% w | kw. br.), jednak gkiszai¢ inwestyciji
tego sektora realizowana jest w Il potowie roku.

Wzrost  inwestycji, dobre  wyniki  finansowe

przedstbiorstw, a take coraz wiksza dosfpnacsé
kredytow dla przedsbiorstw sprzyjaly wzrostowi
popytu na pragw Il kw. br. W poréwnaniu z | kw.
tempo wzrostu jednak spowolnito i w rezultacie pozi
zatrudnienia w gospodarce narodowej byt o 2% smy
w poréwnaniu z ub.r. Mimo wzrostu popytu na @rac
na stop i liczbe bezrobotnych wplywata tak rosmaca
od 2009 r. poda pracy, co zkolei byto wynikiem
rosmcej aktywndci zawodowej. Il kwartat to jednak
okres sezonowego spadku bezrobocia i w rezultacie
stopa bezrobocia obtyita sie 0 1,3 pp. do 11,8% na
koniec Il kw. Wysoka stopa bezrobocia ograniczajpre
na wzrost wynagrod#e Przecitna ptaca w sektorze
przedsgbiorstw wzrosta o 5% r/r, jednak po
uwzgkdnieniu inflacji realny wzrost wyniost zaledwie
0,4% r/r.

Rosmyca inflacja oraz spowolnienie tempa wzrostu
popytu na pragw Il kw. br. znalazty odzwierciedlenie
w niskiej dynamice dochodu rozpadzalnego. Mimo
to tempo wzrostu konsumpcji indywidualnej wicbyto
relatywnie wysokie (0,9% kw/kw, sa, wobec 1,0% w |
kw. br.). W rezultacie poziom konsumpcji byt #ezy o
3,5% ni przed rokiem (wobec 3,9% w | kw.). Wzrost
spazycia indywidualnego wsparty zostat zatem
spadkiem stopy oszedndasci.

Wyk. 4. Wktad we wzrost PKB (r/r) — strona popytowa
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Na wysokie tempo wzrostu PKB (4,3% r/r i 1,1%
kw/kw sa) ztayly si¢ prawie wszystkie skladowe strony
popytowej. Struktwy wzrostu PKB meéna uzné za
bardzo korzystn Pomimo spowolnienia wzrostu
gospodarczego w strefie euro udaloe gsitrzyma
wysoki wzrost eksportu. Struktura popytu krajowego
takze byla sprzyjajca: konsumpcja prywatna
z powodzeniem rekompensowata stabsze zwgpie



publiczne (ktére utrzymywato gina poziomie pougj
ub.r.), a inwestycje publiczne znalazlty wsparcie w
rosmcych inwestycjach prywatnych. Zaskoczeniem
okazatl st za to kolejny, bardzo silny wzrost zapaséw
(blisko 0 8 mid zt, 1 pp. kontrybucji we wzrost PKB
r/r). Tak wysokie przyrosty zapaséw ostatnio
obserwowane byly na pogku 2008r. Od strony
podaowej, ta struktura wzrostu odzwierciedlona jest w
przyspieszeniu dynamiki budownictwa i ustug
rynkowych, przy utrzymaniu tempa wzrostu przemystu.

Wyk. 5. Dynamika cen konsumpcyjnych (CPI), cen
przemystowych (PPI) oraz inflacji bazowej po
wytaczeniu cerzywnosci i energii (r/r)

przedziat inflacyjny
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W 1l kwartale br. dynamika inflacji ulegta
przyspieszeniu do 4,6% r/r (wobec 3,8% w | kwaljtale
W maju roczna dynamika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych  (CPIl) wzrosta do  poziomu
nienotowanego od 10 lat, tj. do 5,0%, jednak wwzer
ulegla jw obnizeniu do 4,2%. Gldwnym powodem
przyspieszenia inflacji byt wzrost cen surowcow
rolnych i energetycznych na rynkacfwiatowych.
Wedtug danych FAO cenyywnosici na swiecie w |l
kwartale br. byly o prawie 40% wrgze ni przed
rokiem, a ceny ropy naftowej (Brent) wzrosty w tym
okresie o ok. 50%. W konsekwencji dynamika cen
zywnosci i napojow bezalkoholowych w Polsce
osiagneta w Il kwartale poziom 7,5% r/r, a cen energii
8,4%. Wzrost cettywnaosci i cen energii odpowiadat za
ponad 2/3 dynamiki rocznej CPIl. Znaczniezsaia
pozostawata dynamika cen ustug (3,1% r/r w |l
kwartale) i towaréw (1,5% r/r). Inflacja bazowa po
wytaczeniu cerzywnosci i cen energii w Il kwartale br.
ustabilizowata & na poziomie nieco poigj celu
inflacyjnego RPP, tj. 2,4% r/r.

Drugi kwartal br. przyniést z kolei wyfay spadek
rocznej dynamiki cen produkcji sprzedanej przemystu
9,5% r/r w marcu do 5,6% w czerwcu. Zadecydowaly o
tym przede wszystkim efekty statystyczne, tj. wysok
baza odniesienia z roku poprzedniego. Podobniewjak
przypadku cen konsumpcyjnych, rowhie ceny
przemystowe ksztaltwj sic w ostatnich miegcach
przede wszystkim pod wplywenswiatowych cen
SUrowcow.

W Il kw. br. w stosunku do kma poprzedniego
kwartalu ztoty umocnit & zaréwno wobec euro
(0 0,6%), jak i dolara amerykskiego (0 2,5%),
natomiast wobec zyskagego na rynkachkwiatowych
franka szwajcarskiego ostabitesiaz o 7,1%. Na
ksztaltowanie si kursu ztotego mialy w tym okresie
wplyw dwie przeciwstawne tendencje. Pgikpwo
zloty umacniat & wspierany przez silne fundamenty
ekonomiczne polskiej gospodarki, kolejne podkiy
stop procentowych banku centralnego oraz decyzj
Ministerstwa Finanséw o0 regularnej sprzagda
bezpdrednio na krajowym rynku walutowym, i
srodkow z funduszy UE. Od potowy maja polska waluta

pozostawata jednak gtownie pod negatywnym
wptywem czynnikbw o charakterze globalnym.
Pogorszenie nastrojow na rynkacBwiatowych,

Zwigzane z ponownym nasileniem obaw o syteac)
peryferyjnych krajéw strefy euro przyczynitoesdo
deprecjacji ziotego.

W Il kw. br. Rada Polityki Pieriznej kontynuowata
cykl podwyzek stép procentowych, podnasz koszt
pieniadza banku centralnego trzy razy zda, hcznie o
0,75 pkt proc. W wyniku prapieszenia cyklu
zacigniania polityki pien¢znej na koniec czerwca br.
stopa referencyjna wzrosta do 4,5%. Kolejne patkivy
stép procentowych uzasadniano ryzykiem stopniowego
wzrostu presji ptacowej i utrzymaniag gpodwyzszonej
presji inflacyjnej w srednim okresie, w zwiku z
kontynuacy ozywienia gospodarczego w Polsce i
dalszym  wzrostem  zatrudnienia. Jedndni
wskazywano, ze wzrost oczekiwa inflacyjnych w
warunkach silnego wzrostu cen surowcOw $maecie
moze prowadzi do utrwalenia si podwyzszonej
inflacji. W komunikacie po czerwcowym posiedzeniu
Rada zasygnalizowata jednak #hiwosé przerwy w
cyklu zacidgniania polityki pien¢znej, stwierdzajc, ze
dokonane jia podwyki stop powinny umgliwié
powr6t inflacji do celu wéredniej perspektywie.



2.1 Dochody bud zetu pa hstwa

W okresie 1-VI 2011r. dochody buetu pastwa
wyniosty 134,7 mid zt i byly wysze od wykonania
dochodéw w okresie I-VI 2010r. 017,7%
(0 20,2 mid z}).

Wyk. 5. Dochody bugktu pastwa w okresie [-VI
2010r. oraz I-VI 2011 r.
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Wyk. 6. Dochody bugktu pastwa ogdétem
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Dochody budetu paistwa z podatku VAT w | potroczu
2011 r. wyniosty 60,8 mid zt i byly wgzeo 15,2% w
stosunku do | potrocza 2010 r. Na wzrost dochodéw
wplyw miata zmiana stawek podatku od stycznia
2011 r. (stawki 22% i 7% podwgzono o 1 pkt. proc.,

stawke 7% na podstawowe artykulty spavcze
obnizono z 7% do 5%). Wysokie tempo wzrostu
dochoddw z VAT jest tale efektem dobrej sytuacji
makroekonomicznej w gospodarce. W | péiroczu br.
sprzeda detaliczna wzrosta nominalnie o 11,9% r/r,
natomiast produkcja sprzedana przemystueksayta
sie nominalnie o 14,8% r/r.

Dochody budetu pastwa wyniosty w | pétroczu
2011r. 27,0midzt i byly wisze od dochoddéw
wykonanych w | pétroczu 2010 r. o 3,0%. Najhszy
udzial w dochodach z podatku akcyzowego amaj
dochody z akcyzy od paliw silnikowych i wyrobow
tytoniowych, ktére w | pokroczu br. wzrosty
odpowiednio o 5,5% r/r i 2,6% r/r. Dodatnie tempo
wzrostu odnotowano réwniev przypadku dochodéw z
akcyzy od energii elektrycznej (wzrost o 6,6% r/r)
i piwa (wzrost o 3,9% r/r). W przypadku dochodéw
z akcyzy od pozostalych wyrobow zaobserwowano
kilkuprocentowe spadki w poréwnaniu z | pétroczem
2010r.

Dochody z podatku PIT w okresie I-VI 2011 r. wyrjos
17,1 mid zt i byly wysze od wykonania dochodéw w
analogicznym okresie 2010 r. 0 7,6% (1,2 mid z}).

W pierwszym poéiroczu 2011 r. dochody z podatku
ptaconego wedtug skali podatkowej oraz 19% podatku
od dziatalndci gospodarczej wzrosty odpowiednio o
10,7% r/r i 8,1% r/r. Wysoki wzrost ma zwamek z
poprawiajca Sie Sytuacj makroekonomiczn a w
przypadku 19% podatku od dziatafeo gospodarczej
jest zwhzane z efektem bazy statystycznej (w 2010 r.
podatnicy odliczali straty z lat poprzednich). Wredie
[-VI 2011 r. nominalny wzrost funduszu wynagrofize
w gospodarce narodowej, emerytur i rent wynidst
6,3% r/r. W analizowanym okresie podatnicy dokonali
rozliczenia podatku za 2010 r., jednaknie wplyrto
ono w istotny sposob na wielkowptywow z PIT.

W pierwszym péiroczu 2011 r. ujemne tempo zmian
wystapito w dochodach ze zryczaltowanego podatku
dochodowego, szczegdlnie z podatku ryczattowego od
przychodbw z odsetek lub innyéhodkéw pienieznych
(spadek dochodéw o 11,5% r/r).



Wyk. 7. Dochody z podatku PIT i fundusz
wynagrodzé w sektorze przeddbiorstw, emerytur i
rent (dynamiki nominalne)
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Dochody z podatku CIT wyniosty 11,4 mid zt i byly
wyzsze od wykonania dochodéw w pierwszym péiroczu
2010r. 0 27,3% (2,5 mid zt).

Najwieksze znaczenie dla wielkti dochodéw z CIT w
okresie |-Vl 2011r. mialo dokonane przez
przedsgbiorcéw rozliczenie roczne podatku za 2010 r.,
ktére byto korzystne dla budtu pastwa (podatnicy
mieli wigksza kwote do zaptaty ni za 2009 r. oraz
mniejsa kwote do zwrotu).

W okresie I-VI 2011 r. poprawita girowniez sytuacja
przedstbiorcow. Wedtug GUS wynik finansowy brutto
przedsgbiorstw niefinansowych wzrést o 31,8% r/r,
zysk brutto zwgkszyt sk natomiast 0 22,8% r/r.

W sektorze bankowym réwnie nasgpita poprawa
sytuacji finansowej. Wg danych KNF wynik brutto
sektora bankowego wzrést w | péiroczu 2011 r. o
44,9%r]/r.

Wyk. 8. Dochody z podatku CIT i produkcja sprzedana
przemystu (dynamiki nominalne)
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Pozostale dochody w omawianym okresie wyniosty
17,8 mid zt i byly wysze o 74,3% r/r. Tak wysoki
wzrost wynikat gtownie z wptaty zysku NBP za 2010 r
ktéra wyniosta 6,2 mid zt.

Dochody ze srodkéw z Unii Europejskiej i innych
zrédet niepodlegagych zwrotowi wyniosty 0,6 mid zi.
W stosunku do wykonania w okresie I-VI 2010r.
dochody bylty wysze o 0,1 mid zt (o 35,5%). Z uwagi
na wydzielenie butbtu srodkéw unijnych, w ktérym
ujeto wigkszas¢ dochoddéw z UE, wplywy w tej pozyciji,
budzetu krajowego, @& bardzo niewielkie
(prognozowane wplywy w 2011 ra ® 25,3% nisze od
wptywéw z 2010 r.).



2.2. Wydatki bud zetu panstwa

W okresie stycze— czerwiec 2011 r. wydatki baetu
panstwa wyniosty 154.884 min zt i byly wgze w
ujeciu r/r 0 2,6% tj. o 3.865 min zt. Wydatki wykorean
w tym pohoczu stanowity 49,4% wydatkow
zaplanowanych w ustawie bigtowej na 2011r. i w
poréwnaniu z tym samym okresem roku ubiegtego byty
nizsze 0 0,7 p.p.

Wyk. 12. Struktura wydatkéw budtu pastwa w
okresie I-VI 2011 r.
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O Dotacje i subwencje

O Wydatki na obstuge diugu SP
B Srodki wlasne UE

B Wydatki majatkowe

B Wydatki biezace
O Swiadczenia
O W spoffinansowanie projektéw UE

W omawianym okresie najwgzy udziat w wydatkach
budzetu paistwa stanowi dotacje i subwencje oraz
wydatki biezace jednostek bugtowych, natomiast
najnizszy maj wydatki majtkowe.

W poréwnaniu do | poétrocza roku poprzedniego
struktura wydatkéw nie ulegta @iszym zmianom. W
zadnej z opisywanych grup odchylenie w poréwnaniu
do | péirocza 2010 nie przekracza 1 pkt. proc.
Najwicksz roznice (o 0,8 punktu procentowego) w
stosunku do zesziego roku zanotowano smwdkach
wiasnych Unii Europejskiej.

Wyk. 13. Realizacja wydatkéw bgetu pastwa wg.
grup
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Najwyzsze zaawansowanie wykonania wydatkow
wystapito w grupie dotacje i subwencje, natomiast
najnizsze, podobnie jak w latach poprzednich, dotyczyto
wydatkéw magtkowych.

stanows tradycyjnie najwtksz
cze$¢ wydatkéw budetowych. Wykonanie wydatkéw w
tej grupie wyniosto 84.232 min zt i byto o 1.423mz
wyzsze nk w roku ubieglym. Gléwa przyczyn
wyzszego zaangawania srodkow byto, podobnie jak
w roku ubiegtym, przycie zasady odrmie do
finansowania wydatkow Funduszu Ubezpigcze
Spotecznychze w pierwszej kolejnizi niedob6r FUS
bedzie finansowany z dotacji buetowej, a nagpnie z
innych zrédet takich jak:srodki Funduszu Rezerwy
Demograficznej, poyczki z budetu pastwa czy
kredyty bankowe. Dlatego #edotacja do FUS w |
pétroczu br. wyniosta 66,6% zaplanowanej w ustawie
budzetowej kwoty. Wysze nk wynikatoby to z uptywu
czasu wykonanie wydatkéw w tej grupie arane byto
tez z ustawowym trybem przekazywaniodkow z
tytutu cz$ci oswiatowej subwencji ogélnej, na rachunki
jednostek samosgdu terytorialnego przekazano 7 rat
mieskcznych (w tym jeda w podwojnej wysokeci,
dotyczica wyptaty dodatkowego wynagrodzenia
rocznego dla nauczycieli), co spowodowato realizacj
planu rocznego subwencji ogoéinej w wysékidb8,3%.

Wyk. 14. Dotacje i subwencje (w min zt)

Subwencja ogdlna

FUS

FER

Dotacje dla jednostek

samorzadu

Dotacje dla uczelni

0 5000 10 000 15 000 20 000 25000 30 000 35000
W [-VI 2010 W -VI2011

wyniosty w

| péiroczu 2011r. 26.016 min zt i stanowity 44,6%
planu po zmianach. Poziom wykonania tych wydatkéw
w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego
byt zblizony i zwickszyt sk jedynie o 196 min zi tj. o
0,8%. Najwekszy udziat w tej grupie wydatkow miaty
wydatki na wynagrodzenia i pochodne (72,8%), gdzie
wzrost w stosunku do roku 2010 wynidst 224 minjzt t



1,2%. Natomiast mniejsze naktady w poréwnywanym
okresie poniesiono na zakup materiatdbw i ustug o
372 min zt (7,1%).

W grupie w

omawianym okresie wykonano wydatki w wysé&o

16.910 min zt (44,0% planu) na co zy#ta Sk:

* obstuga skarbowych papieréw watmwych oraz
innych instrumentéw finansowych na rynku
krajowym — 35,8% planu,

e obstuga zadkenia zagranicznego, nafesci i
innych operacji zagranicznych — 75,1% planu,

e rozliczenia z tytulu paczen | gwarancji
udzielonych przez Skarb FRetwa — 0,4% planu.

Poziom realizacji tych wydatkéw wynika gtéwnie z

charakterystyki zagganego diugu (miegie ptatndci

odsetek i  wykupéw  skarbowych  papieréw
wartcgsciowych) oraz z przeprowadzanych operacji
zwiagzanych z zarmdzaniem dtugiem.

Wyk. 15. Struktura obstugi diugu SkarbunBava (w
mid zt)
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zagranicznego

Na budzet
panstwa wydatkowal w omawianym okresie kwot
11.016 min zt tj. 49,7% planu po zmianach (w roku
2010 byto to 49,6%). Najwksz pozycg stanowity w

tej grupie $wiadczenia spoteczne, na ktore wydano
89,8% srodkdéw (9.892 min zt), a obejmuj one:
$wiadczenia emerytalno-rentowe tzw. A
mundurowych” oraz  uposganie  gdziow |
prokuratorow, $wiadczenia finansowe z boetu
paistwa zlecone do wyptaty Zaktadowi Ubezpietze
Spotecznych i Kasie Rolniczego Ubezpieczenia
Spotecznego, a tak pozostale zadania z zakresu
polityki spotecznej w tym gtéwnie na wyptatrenty
socjalnej.

W grupie (sktadka do

UE) wydatkowano w omawianym okresie kwot
7.784 min zt co stanowito 49,7% planu. Wydatki yéyb
wigksze odsrodkéw przeznaczonych na skiadk tym
samym okresie roku ubiegtego o 1.449minzt tj. o
22,9%, co jest konsekwemcyzrostu poziomu skfadki
do budetu UE oraz faktu,zi KE w wiekszym stopniu
skorzystala z prawa przyspieszenia wptaty kwot
miesecznych w zwizku z wyszymi potrzebami
finansowymi wynikajcymi z terminarza wyptacania
doptat bezpfrednich w rolnictwie (skoncentrowanych
w pierwszym potroczu).
Na

przeznaczono w | pétroczu
2011 r. 6.231 min zt (41,4% planu po zmiana&npdki
te zaangzowane zostaly gtownie na finansowanie
Wspolnej Polityki Rolnej (WPR) i wspoffinansowanie
funduszy strukturalnych oraz Funduszu Spégno
Wydatki na WPR wyniosty 3.721 mIn zt co stanowito
83,1% wykonania planu po zmianach (jest toazane
z kontynuacg w | péiroczu 2011r. ptatdci bez-
posrednich za rok 2010 realizowanych w okresie od 1
grudnia 2010 r. do 30 czerwca 2011 r. oraz pkatinp
tytutu wsparcia obszaréw o niekorzystnych warunkach
gospodarowania (ONW) w ramach PROW 2007-2013).
W omawianym okresie zostaly
zrealizowane w wysokgi 2.695 min zt, co stanowito
16,9% planu po zmianach. W poréwnaniu do | pétrocza
2010 r. wydatki majtkowe byly nisze o 644 min zi tj.
o 19,3%. Pierwsze potrocze roku hatbwego
zazwyczaj charakteryzuje ¢si nizszym stopniem
realizacji tej grupy wydatkbw fnima to miejsce w
drugiej potowie roku i jest podyktowane specyfik
procesu inwestycyjnego. Gtdéwnprzyczym niskiego
poziomu wykonania wydatkbw w tym okresies s
przedhzajace sé procedury przetargowe oraz
przesungcia w realizacji ptatngci w stosunku do planu.
Nie stanowi to jednak zagrenia dla petnego
wydatkowaniasrodkdw w catym roku bugetowym.



2.3 Potrzeby po zyczkowe bud zetu panistwa iich
finansowanie w okresie

W okresie I-VI 2011 r. potrzeby pgczkowe netto
budzetu pastwa, po uwzgldnieniu wplywéw netto z
prywatyzacji w kwocie 3,1 mid zt oraz efekt poprawy
zaradzania ptynnécia sektora finanséw publicznych
(19,7 mid z}), uksztattowaly sina poziomie 12,7 mid
zh, w tym:

» deficyt budetu paistwa - 20,2 mid zt,

» transfery do OFE (reforma systemu emerytalnego) -
11,4 mid z4,

« $rodki na finansowanie budtu s$rodkéw

europejskich - 3,7 mid zi.

Wykupy dtugu wyniosty 63,3 mlid zt, w tym: krajowego

- 58,1 mld zl, a zagranicznego - 5,2 mid z}. Pooaalt
2010 r. w ramach prefinansowania potrzeb dokonano
odkupu diugu krajowego zapadeg¢go w 2011 r. o
wartasci 9,0 mid zi.

Finansowanie potrzeb pgczkowych brutto odbywato
sic w gtowne] mierze ze sprzeda skarbowych
papieréw na rynku krajowym (76,3 mid zt) i pochddzi
z emisji obligacji hurtowych na przetargach sprzgda
oraz na przetargach zamianycinie 57,1 mid z¥),
bonéw (18,0 mid zt) oraz obligacji detalicznych
(1,1 mid z}).

Wyk. 9. Sprzeda obligacji hurtowych, detalicznych
oraz bonéw skarbowych - wagtonominalna (min zf)
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Finansowanie na rynku krajowym dokonatog siv
najwickszym  stopniu w  sektorze inwestorow
zagranicznych (27,3 mid zf) oraz w krajowym sekéorz
pozabankowym (6,4 mid z). Krajowy sektor bankowy
zmniejszyt zaangawanie na rynku diugu (3,9 mid zi).
Srodki pozyskane na rynkach zagranicznychaezhej
kwocie o réwnowartéci 4,2 mld EUR pochodzity z

emisji obligacji nominowanych w euro (1,4 mid EUR),
frankach szwajcarskich (0,4 mid CHF) i jenach
japaaskich (18,0 mid JPY) oraz kredytéw zaganych

w miedzynarodowych instytucjach finansowych (1,0
mld EUR z Europejskiego Banku Inwestycyjnego).

Wyk. 10. Finansowanie potrzeb fy@zkowych na
rynkach zagranicznych (min zf)

B kredyty z Miedzynarodowych Instytuciji Finansowych
B obligacje na rynkach zagranicznych
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Gléwnymi czynnikami wptywajcymi w 1l kw. 2011 r.
na rynki finansowe byly: poprawa perspektyw
gospodarki globalnej i oczekiwania na podkiystop w
strefie euro, sytuacja w zakresie finanséw publycini
sektora bankowego krajéw strefy euro (kryzys
zadlweniowy). Stabilizacja sytuacji na rynkach
bazowych wraz z oczekiwaniami dotycymi stép
NBP (pocatkowo na wzrost a naginie na stabilizaeg)
spowodowata lekkie sptaszczenie krzywej
dochodowéci SPW na rynku krajowym do pozioméw
4,7-5,9% z 4,6-6,3% (dla zapadalob odpowiednio
1Y-10V).

Wyk. 11. Rentowngci SPW - rynek pierwotny
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Poziom s$rodkéw znajdujcych s na rachunkach
bedacych w dyspozycji Ministra Finanséw na koniec
czerwca 2011 r. wyniost 53,0 mid zérgdki ztotowe:
34,3mid zt,  srodki walutowe: 18,7 mid z}).



W Il kw. 2011 r. udzial dochodéw ogétem wynidst
36,7% PKB i wzrést 0 0,2 p.p. r/r.

Nominalny wzrost dochodéw w Il kw. 2011 r. wyniést
8,1% r/r. Najwekszy poprave odnotowano w kategorii
podatki, gdzie wzrost wynidst 12% r/r , z czego yvpy

z podatkéw od dochodu i mgku wzrosty a& o
20,7% r/r, a dochody z podatkéw od produkcji i imtpo

0 8,9% r/r. Najwiksz dynamile wséréd podatkow
odnotowano w przypadku wptywéw z CIT (wzrost o ok.
40% r/r w ugciu memoriatowym), co wynikato m.in. z
korzystnego dla bugttu rocznego rozliczenia podatku
za 2010 rok jak i z rekordowo wysokiego wyniku
finansowego brutto przedsiorstw za | pohocze
2011r. (wzrost o 41,9% r/r). W zakresie podatkéw
posrednich, najwyszy wzrost dochodéw (o ok. 10,9%
r/r w ujeciu memoriatowym) odnotowano w przypadku
VAT-u, w wyniku zaréwno podniesienia stawek VAT o
1 pkt. proc. oraz silnego popytu konsumpcyjnego
(wzrost realnej sprzedg detalicznej w 1l kw. o
8,8% r/r).

Kolejny kwartat wzrost wplywéw ze skladek na
ubezpieczenia spoteczne, ktéry wyniést 5,6 % rk by
nizszy od tempa wzrostu funduszu wynagradae
gospodarce narodowej (ok. 7,4% r/r w Il kw.).
Pozostate dochody sektora (obejangi m.in. wplywy z
tytutu odsetek i dywidend oraz transfery) odnotowat
nieznaczny wzrost o 1,0% r/r, w tym transfery
kapitatowe wzrost o ok. 16,4% r/r, céwiadczy o
znacacym wzragcie naptywu $rodkéw unijnych
przeznaczonych na inwestycje realizowane przez
jednostki sektora jako beneficjentow ostatecznych
programéw unijnych.

W Il kw. 2011 r. udziat wydatkéw ogoétem wynidst
43,0% PKB i spadto 2,0 p. p. r/r.

W Il kw. 2011 r. nasipit nominalny wzrost wydatkow
jedynie o ok. 2,8% r/r. Warto podkie, ze byt to
najnizszy wzrost wydatkéw sektora paewszy od
Il kw. 2004 roku, czyli od 7 lat. Na tak niewielkie
tempo wzrostu zlgylo sie: nieznaczny wzrost
Swiadczeér spotecznych o ok. 1,7% r/r naajych
najwiekszy udziat w wydatkach ogoétem (ok. 39,2%),
stabilizacja wzrostu kosztéw obstugi dlugu (wzrast
ok. 0,3% r/r) oraz spadek transferéw Aych o ok.

! Patrz nota metodologiczna na str. 3

2,4% r/r. Warto podkéi¢ iz wzrost wydatkéw na
zakupy towaréw i ustug (o 4,8% r/r) i koszty pracy
(0 4,5% r/r) utrzymat si na poziomie zbkonym do
inflacji. Wzrost inwestycji publicznych  wynidst
zaledwie 3,9% r/r, na co zigly sie dwucyfrowy wzrost
inwestycji drogowych realizowanych przez Krajowy
Fundusz Drogowy, wzrost wydatkow inwestycyjnych
jednostek samogdu terytorialnego (JST) w ¢giu
kasowym o 3,3% r/r, i spadek o 5,4% r/r wydatkow
inwestycyjnych pastwowych jednostek budtowych.

Wyk. 16. Dochody i wydatki sektora GG (dynamika
nominalna r/r, w %)
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zanotowat w Il kw. 2011r. deficyt na poziomie
23,1 mid zi, tj. 6,3% PKB i byt o ok. 6 mid ztasizy w
stosunku do poziomu deficytu z analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Wyk. 17. Wynik sektora GG (w % PKB)
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w | p6troczu 2011 uleglty zwkszeniu o 17,9 mid zi, tj.

o 9,3% r/r. Najwgkszy wzrost zanotowano we
wptywach z podatkéw (o 12,5 mid zi, tj, o 11,8%@ n
co zlazyt sie wzrost wpltywow z podatku od towaréw i
ustug (0 8,0 mid zt — poprawa koniunktury
gospodarczej i wzrost stawek podatku od | 2011),
dochodowego od os6b prawnych (o 2,4 mid zt —
rowniez  zwiazany @z popraw  koniunktury
gospodarczej), PIT (0 1,2 mid zf), akcyzy (o 0,&i o)

i cta (0 0,1 mid z¥). Wzrosty rowniewptywy ze skladek
na ubezpieczenia spoteczne (0 4,0 mid z4, tj. &d),ha
ktora to kwot zlozyt sie gléwnie wzrost skltadek do
FUS (0 2,4 mid z}) i NFZ (o 1,4 mid zt), spowodowan
wzrostem zatrudnienia oraz przgoego
wynagrodzenia w gospodarce narodwej. Pozostale
wptywy wzrosty o 1,4 mid zi, tj. o 14,9%, do czego
przyczynity s¢ m. in. wzrost wplywéw ze sprzeza
dobr i ustug, w tym optat administracyjnych.

Wyk. 18. Struktura wplywéw pieatnych z

dziatalngci operacyjnej w | pétroczu 2011

5,0%

56,1%

O Podatki @ Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 0O Pozostale

w | péiroczu 2011 ulegly zwkszeniu o 9,5 mid z, tj.
4,1% r/r. Najwgkszy wzrost zanotowano w
ptatndgciach na zasitki socjalne (o0 4,5 mid zi, tj. 4,1%),
do czego przyczynity si gtdwnie wzrost zasitkOw
wyptacanych z FUS (o 4,2 mld zl— waloryzacja oraz
podniesienie wysokoi kwoty bazowejswiadczeé od

I 2011) oraz w mniejszym stopniwwiadcze
spotecznych z bugtu pastwa (0,7 mid zi), przy
jednoczesnym spadku zasitkbw z FP (o 0,8 mid z}).

? Patrz nota metodologiczna na str. 3

Przecétna miesgczna  wysokéd Swiadczenia
emerytalno-rentowego wyptacanego z FUS w | kw.
2011 wzrosta 086 zt r/r przy jednoczesnym spadku
przecktnej miesgcznej liczby $wiadczeniobiorcéw

0 68 tys. 0sOb. Znacznie wzrosly réwnieptatngci
pozostate (0 4,3 mid z, tj. 0 5,4%), na co najsiy
wplyw mialy wyzsze dotacje do jednostek sektora
instytucji radowych i samorgdowych (o 4,4 mid z})
oraz optaty do UE (0 1,4 mld zt — zgiane m. in. z
wyzszym DNB i zwekszonymi dochodami z VAT),
przy jednoczesnym spadku transferéw poza sektor.
Wzrosty rownie ptatnagci odsetkowe (0 0,7 mid zi, tj. o
4,4% — wzrost kosztow obstugi dtugu zagranicznego,
przy niewielkim spadku kosztow obstugi diugu
krajowego). W niewielkim stopniu wzrosty ptatod na
wynagrodzenia wraz ze sktadkami (o 0,5 mid ztotj.
2,8%). Spadty natomiast ptatiod na nabycie towarow i
ustug (0 0,5 mld zt, tj. 0 5,9%).

Wyk. 19. Struktura ptatrigi kasowych na dziatalé
operacyja w | pétroczu 2011

7,8%

3,2%

34,5%

47,4%

O Wy nagrodzenia
O Odsetki
B Pozostate

B Nabycie towaréw i ustug

O Zasitki socjalne

W | pétroczu 2011 niedobdrodkéw piengznych netto
z dzialalndci operacyjnej wynioést 30,2 mid zt i
zmniejszyt s¢ r/r 0 8,3 mid zi, tj. 0 21,7%.

Nabycie netto niefinansowych aktywow bytazsie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegteg@Bo 0
mid zi, tj. 0 15,2%.

W efekcie

zmniejszyt st w | potroczu 2011 o 8,6
mid zt r/r. Zkazyta sk na to poprawa wyniku budtu
paistwa 0 9,4 mid zt, FP o 1,1 mid zti NFZ 0 0,5 mtd
przy jednoczesnym pogorszeniu wyniku FUS o 2,4 mid
zt.



5.1. Dlug Publiczny

Diug sektora instytucji mdowych i samorgowych

(EDP) stanowi jeden z elementéw kryterium fiskalmeg

z Maastricht.

Na koniec czerwca 2011r.

821,8 mid zt, w tym:

= podsektora instytucji
centralnym 768,5 mid zi,

= podsektora instytucji samaowych na szczeblu
lokalnym 53,4 mid zt,

= podsektor funduszy ubezpiedzenie posiadat
zadtwenia.

W poréwnaniu z kiocem grudnia 2010 r. dlug EDP

wzrést o0 45,0 mid zt, tj. 0 5,8%.

trdowych na szczeblu

Wyk. 20. Dtug EDP

900 60%
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t 40%
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Najwigkszy udziat w zadkeniu EDP maj diuzne
papiery wartéciowe. Zadhienie z tego tytutu wyniosto
na koniec czerwca 2011 r. 704,1 mid zt$ za tytutu
kredytéw i payczek 117,8 mid zt.

94,4% zadizenia sektora instytucji sHowych i
samoradowych stanowity instrumenty o terminie
zapadalnéci powyzej jednego roku.

Na koniec czerwca 2011 r. zadhmie sektora finansow
publicznych, po  wyeliminowaniu  przeplywow
finansowych pomidzy podmiotami nateicymi do tego
sektora (tj. _po konsolidagji wyniosto 787,9 mid zt
(wzrost o 40,0 mid zt w stosunku do flaa grudnia

dlug EDP wyniost

2010r.). Na zadkenie calego sektora finansow

publicznych ztayto sie:

= zadlwenie podsektora gdowego 731,3 mid zt -
wzrost 0 38,9 mid zi, tj. 0 5,6%,

= zadlwenie podsektora samadowego 54,9 mid zt -
wzrost 1,4 mid z, tj. 0 2,6%,

= zadlwenie podsektora ubezpieézespotecznych
1,7 mid zt - spadek 0 0,3 mid zi, tj. 0 17,2%.

Wyk. 21. Pastwowy diug publiczny

55%
= PKB
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Zadtwenie sektora finans6w publicznych przed

konsolidacp na koniec czerwca 2011r. wyniosto

829,5 mid zt, w tym:

= zadlwenie podsektora gdowego 756,0 mid zt,

= zadhrenie podsektora samadowego 60,9 mid zt,

= zadlwenie podsektora ubezpieézespotecznych
12,6 mid zt.

5.2. Dtug Skarbu Pa nstwa

Dominujacy udziat w pastwowym diugu publicznym
ma zadtaenie Skarbu Restwa (92,7% wedtug stanu na
koniec VI 2011r.). Na koniec czerwca 2011r.
zadhwenie Skarbu Hstwa wyniosto 752,2 mlid zi, w
tym z tytutu: skarbowych papieréw wastiowych,
emitowanych w kraju i zagranidacznie 700,0 mid z
(ti. 93,1%), kredytéw zagranicznych 42,2 mid z6@)
oraz pozostatych tytutdw dimych (gtéwnie wolne
srodki jednostek sektora finanséw publicznych
posiadajcych osobow&t prawny, przyjgte w depozyt
przez Ministra Finanséw) 10,0 mid zt. W poréwnaniu
z kohcem grudnia 2010 r. zadienie Skarbu Restwa
wzrosto o 50,4 mid z, tj. o 7,2%. Bylo to gtdwnie
skutkiem finansowania potrzeb fy@zkowych budetu.



Zgodnie ze strategi zaradzania dlugiem sektora
finansow publicznych na lata 2011-14 podstawowym
rynkiem finansowania potrzeb pazkowych budetu
panstwa jest krajowy rynek finansowy, w zwku z
czym na koniec czerwca 72,7% zagttnia SP stanowity
zobowhzania w walucie krajowej. 19,2% zadénia
nominowane bylo w EUR. Pozostatacéz zadhrenia
nominowana byla w USD, CHF oraz JPY.

Wyk. 22. Struktura walutowa zaddenia Skarbu
Paistwa stan na koniec czerwca 2011 r.

PLN 72,7%

pozosiale 4’09

EUR 19,2% USD 4.0%

Na zadiuenie krajowe Skarbu Rstwa skiadaj sig
przede wszystkim zobowdania z tytutu
wyemitowanych skarbowych papieréw wadmwych.
Instrumenty rynkowe stanowity na koniec czerwca
2011r. 96,8%, w tym obligacje 91,7% (na koniec
grudnia 2010 r. udziaty te wynosity odpowiednio 28,

i 93,0%).

W strukturze zadtenia zagranicznego SkarbufBawa
dominupca pozyckg stanowity obligacje skarbowe
(79,4%). Udziat kredytow zagranicznych uksztattowat
sig na poziomie 20,6%. ¥v¥od kredytow najwikszy
udziat miaty zobowizania wobec Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (61,7%  wszystkich kredytow
zagranicznych) oraz wobec BankuSwiatowego
(35,5%). W ramach Klubu Paryskiego pozostaty tylko
zobowhzania wobec Japonii, ktére stanqwD,6%
wartasci wszystkich kredytow zagranicznych.

W okresie | - VI 2011 r. kontynuowany byt trend
wzrostowy z roku 2010 zaangavania inwestorow
zagranicznych w krajowym diugu SP. W omawianym
okresie wzrosto ono o 27,3mld zt, tj. o 21,3% do
poziomu 155,5 mld zt. Wzrosto tad (0 16,6 mid zi, tj.

0 6,7%) zadtzenie wobec podmiotéw nalgcych do
krajowego  sektora  pozabankowego i wyniosto

264,9 mid zt (w tym portfele: funduszy emerytalnych
stanowity 47,2%, zaklad6w ubezpieczeniowych - 22,6%
oraz funduszy inwestycyjnych - 11,6%) oraz
odnotowano spadek (0 4,1 mid zi, tj. 0 3,2%) zaethia
wobec krajowego sektora bankowego, ktére wyniosto
na koniec czerwca 126,4 mid zi.

Wyk. 23. Struktura podmiotowa zadknia krajowego
Skarbu Pastwa stan na koniec czerwca 2011 r.

inwestorzy
zagraniczni
28,4%

krajowy sektor
pozabankowy
48,4%

krajowy sektor
bankowy
231%

W pierwszym poétroczu 2011 r. odnotowano wzrost
nominalnej wartéci diugu zapadapego w przeeaigu
najblizszego roku (o 33,8 mid zi, tj. 0 32,5%, do 137,8
mid zt), podczas gdy jego udziat w diugu ogotemaskr

z 14,8% do 18,3%.

Srednia zapadalré diugu SP wyniosta 5,22 lat, w tym
dlugu krajowego 4,12. Wedlug stanu na koniec XII
2010 r. wartéci te wyniosty odpowiednio 5,38 i 4,30
lat.

Na & zmiare wptyw miat gtéwnie zbliajacy sk termin
wykupu obligacji OK0112 i PS0412 oraz przyjmowanie
przez Ministra Finanséw w depozyt od maja 2011 r.
wolnych s$rodkéw niektorych jednostek sektora
finanséw publicznych.

Istotnie wzrosta réwnienominalna wart& diugu SP w
przedziale zapadaléci od 5 roku do 10 lat (o 19,0 mid
zl, tj. 0 9,8%, do 212,5 mid zt; udziat w diugu éeyd
wzrost z 27,6% do 28,3%). Wzrost ten wynika m.ia. z
sprzeday obligacji serii PS0416 oraz klasyfikacji w
tym przedziale obligacji WZ0121 (ten ostatni czyani
stanowi jednoczmie glowm przyczyr spadku
nominalnej wartéci dilugu o terminie zapadalém
powyzej 10 lat).
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

PROCESY REALNE
PKB % t/t 1,6 38 34 42 4,5 44 43
Eksport % t/t -6,8 10,1 14,9 8,7 7,0 59 6,7
Import % t/t -12,4 11,5 17,9 9,3 11,6 6,2 6,6
Popyt krajowy % t/t -1,1 4.4 4,5 44 6,3 4,5 43
Spozycie % t/t 2,0 33 3,0 3,6 4.8 33 2,4
- indywidualne % t/t 2,1 32 32 34 4,0 39 35
- publiczne % t/t 2,0 4,0 2,6 47 7,6 1,5 -1,3
Akumulacja % t/t -11,5 8,5 10,7 7,7 9,9 12,9 12,3
- naktady brutto na srodki trwate % 1/t -1,2 -1,0 -0,4 1,5 1,6 6,0 7,8
PKB w cenach biezacych mld zt 1343 1415 343 350 399 349 369
Produkcja sprzedana przemystu * % 1/t -4.5 9,7 11,6 10,8 7,5 9,1
Produkcja budowlano-montazowa * % 1/t 51 3,3 2,5 7,6 11,9 18,7
CENY
Dynamika cen towatéw i ustug konsumpcyjnych % 1/t 3,5 2,6 2,3 2,2 2,9 3,8 4,6
Dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu % 1/t 34 2,1 1,2 4,0 49 7,7 6,9
Deflator PKB % t/r 37 1,5 2,0 1,0 22 32 32
WYNAGRODZENIA
Dynamika realna:
Przeci¢tne wynagrodzenie brutto w gospodarce
narodowej % t/t 1,9 1,3 1,4 0,7 3,0 0,7 0,6
w tym: w sektotze przedsi¢biorstw % t/r 0,8 0,7 1,5 -0,2 1,4 0,3 0,4
Przeci¢tna emerytura i renta
- z pozatolniczego systemu ubezpieczed % r/r 51 3,8 3,7 4,0 3,4 2,1 0,4
 rolnikéw indywidualnych % t/r 26 2,1 22 23 1,6 0,2 15
RYNEK PRACY
Przecigtne zatrudnienie w gospodarce narodowej** % r/r -0,6 0,7 0,7 1,6 1,3 2,8 2,0
w tym: w sektotze przedsi¢biorstw % 1/t -1,2 0,8 0,4 1,5 2,8 41 3,5
Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (koniec
okresu) tys. 0sob 1893 1955 1844 1813 1955 2134 1883
Stopa bezrobocia tejestrowanego (koniec okresu) % 12,1 12,3 11,7 11,5 12,3 13,1 11,8
KURS WALUTOWY
PLN/USD ($rednio w okresie) PLN 3,12 3,02 3,15 3,11 2,92 2,89 2,75
PLN/EUR ($rednio w okresie) PLN 4,33 3,99 4,01 4,01 3,97 3,95 3,96
STOPY PROCENTOWE
Stopy procentowe w ujeciu nominalnym
- operacji otwartego rynku ($rednio w okresie) Yo 38 35 35 35 35 3,7 42
BILANS PEATNICZY **¥*
Rachunek obrotéw biezacych mln EUR -12152  -16493 2628 -5195 -6290 -3135 -3427
Saldo obrotéw towarowych mln EUR -5427  -8893  -1627 2477 -3348 -1894 -3148
Saldo obrotéw biezacych do PKB % -39 -4.6 =37 43 -4.6 -4.8 -4.9
Zmiana oficjalnych aktywéw tezerwowych ("-"
przyrost) mln EUR -10414 -11494 2753 -5883 3242 -7469 -560
Dynamika nominalna:
- eksport (EUR) % t/t -15,8 22,8 27,8 23,0 20,6 17,0 12,0
- import (EUR) % t/t -24.4 249 28,6 252 254 17,7 16,0

* dane roczne dla przemystu i budownictwa dla roku 2009 i 2010 dotycza pelnej zbiorowosci; dynamiki kwartalne dla budownictwa zostaty
policzone na podstawie danych miesiecznych

** dane kwartalne nie obejmuja pelnej zbiorowosci (bez jednostek malych)

** dane w % PKB w ujeciu plynnego roku



PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. sprawozdawczosci krajowej)

BUDZET PANSTWA
Dochody mlnzt 22137 16070 18815 22855 16993 17 580 25234 20459 21219 22987 22517 23436 24618 17401 20568 24944 20408 26722
Podatkowe mlnzt 20450 14856 17143 20841 15916 15466 19 476 18874 18640 20480 21113 19298 22713 16295 19038 22732 18996 17290
Niepodatkowe mln zt 1686 1142 1516 1947 1032 2036 5694 1557 2039 2416 1186 2251 1836 1102 1446 2198 1326 9123
Srodki z Unii Europejskiej* mln zt 2 71 156 67 45 79 64 28 540 91 218 1886 70 4 84 15 86 309
Wydatki mlnzt 26917 28126 24687 27105 22082 22103 23 536 22565 23778 25342 23240 25414 27380 29049 23659 29030 22551 23216
Biezace mln zt 3297 5076 4722 4561 4180 3984 4180 3834 3912 4157 4684 7320 3335 5030 4775 4596 4157 4124
Majatkowe mln zt 386 282 631 531 650 859 868 899 997 1336 2082 5917 98 264 511 367 669 786
Obstuga dlugu publicznego mln zt 2495 2255 2348 6509 1967 1257 2808 1228 2694 7557 2448 577 2815 1580 1603 7790 1663 1459
Srodki whasne Unii Europejskiej mln zt 1364 2369 630 594 892 486 882 937 1060 1082 2434 1616 1204 3243 850 687 936 804
Finansowanie projektéw z
udziatem §rodkéw UE * mln zt 1421 1356 973 699 523 572 545 579 579 620 726 2331 1166 1762 1103 945 642 613
Pozostate mlnzt 17954 16787 15383 14212 13870 14945 14 252 15088 14536 10590 10866 7653 18701 17170 14817 14646 14484 15431
Wynik mlnzt -4779 -12056 -5872 -4249 -5089 -4523 1698 -2106  -2560 -2 355 -723 -1978 2762 -11647  -3091  -4086  -2143 3506
 jedn. 12010 L1200 LTI 2010 -V 2010 I-V 2010 I-VI2010 I-VII 2010 I-VIIT 2010 I-IX 2010 I-X 2010 1-XI 2010 I-XI1 2010 12011 T-IT2011 I-II1 2011 IV 2011 -V 2011 T-VI 2011
BUDZET PANSTWA
Dochody mlnzt 22137 38207 57022 79878 96871 114451 139 685 160 144 181363 204 350 226867 250303 24618 42020 62588 87532 107940 134662
Podatkowe mlnzt 20450 35307 52449 73290 89207 104673 124148 143023 161662 182142 203254 222553 22713 39007 58046 80777 99773 117063
Niepodatkowe mln zt 1686 2828 4344 6291 7323 9359 15053 16609 18649 21065 22251 24 502 1836 2938 4384 6581 7907 17030
Srodki z Unii Europejskiej* mln zt 2 73 229 296 341 420 484 512 1053 1144 1362 3248 70 74 159 174 260 569
Wydatki mlnzt 26917 55043 79730 106835 128917 151020 174 555 197120 220899 246240 269480 294894 27380 56429 80088 109117 131668 154 885
Biezace mln z} 3297 8373 13095 17656 21836 25820 30000 33833 37745 41903 46587 53907 3335 8365 13140 17735 21892 26016
Majatkowe mln zt 386 669 1300 1831 2480 3339 4207 5106 6103 7439 9521 15439 98 362 873 1240 1909 2695
Obstuga dlugu publicznego mln zt 2495 4750 7098 13607 15574 16831 19 639 20868 23562 31118 33566 34143 2815 4395 5998 13788 15451 16910
Srodki whasne Unii Europejskiej mln zt 13064 3733 4364 4957 5849 6335 7217 8154 9214 10295 12730 14 345 1204 4507 5357 6 044 6980 7784
Finansowanie projektéw z
udziatem §rodkéw UE * mln zt 1421 2777 3749 4449 4972 5544 6089 6 668 7 247 7867 8593 10 923 1166 2929 4032 4977 5619 6231
Pozostate mlnzt 17954 34741 50124 64336 78206 93151 107 403 122491 137028 147618 158484 166136 18701 35871 500688 65333 79817 95249
Wynik minzt  -4779 -16836 -22708 -26957 -32046  -36569  -34 870 -36 976 -39535 -41890 -42613 44591  -2762 -14409 -17500 -21586 -23728 -20 222

* DANE NIEPOROWNYWALNE



PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg metodologii GFSM2001)

SKONSOLIDOWANY SZCZEBEL CENTRALNY

Wptywy pienigine z dzialalnosci operacyjne mln zt 33994 29683 32980 35239 29848 31230 34 964 33666 33526 35542 36309 35339 37252 31896 33495 39032 34745 34422
Podatki mln zt 20 561 15048 17412 21018 16087 15676 19 664 19077 18861 20687 21320 19596 22916 16514 19293 22925 19194 17492
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne mln zt 12207 13596 13622 12295 12761 13 451 11765 12722 12622 12526 13804 13177 12596 14380 12799 13717 14171 14 225
Pozostate mln zt 1226 1039 1946 1926 1000 2103 3535 1867 2043 2329 1185 2566 1740 1002 1403 2390 1380 2705

Pratnosci kasowe na dziatalno$¢ operacyjng mln zt 32968 41758 41188 42540 36583 36432 37 992 37381 38201 38572 39920 47207 35999 43813 40339 45077 37948 37816
Wynagrodzenia (tacznie ze sktadkami) min zt 1400 4160 3678 2973 3012 3050 3045 2791 3027 2829 3103 4945 1470 4227 3788 3046 3136 3122
Nabycie towaréw i ustug min zt 865 970 1733 1898 1410 1388 1692 1330 1374 1568 1821 5679 1037 963 1465 1612 1239 1463
Odsetki mln zt 2324 2130 2323 6470 1929 1249 2612 1208 2637 6970 2547 576 2771 1568 1592 8143 1735 1345
Zasitki socjalne mln zt 16290 17727 20633 19000 17428 18709 18 032 19628 18770 18027 19471 19126 17892 18896 19898 19524 18669 19418
Pozostate mln zt 12089 16771 12 821 12199 12804 12036 12 611 12424 12393 9178 12978 16881 12829 18159 13596 12752 13169 12 468

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci min zt 1026 -12075 -8 208 -7 301 -6 735 -5 202 -3 028 -3715 -4 675 -3030 -3611  -11868 1253 -11917 -6 844 -6 045 -3203 -3394

Nabycie netto niefinansowych aktywéw min zt 187 182 209 312 362 593 516 519 595 646 803 3035 86 138 268 273 330 469

Wynik min zt 839  -12257 -8 417 -7613 -7 097 -5 795 -3 544 -4 234 -5 270 -3 676 -4414 14903 1167 -12 055 -7 112 -6 318 -3 533 -3 863

Wptywy pienigzine z dziatalnosci operacyjne mlin zt 33994 63677 96657 131896 161744 192974 227 938 261604 295130 330672 366981 402320 37252 69148 102643 141675 176420 210 842
Podatki mln zt 20 561 35609 53021 74039 90126 105802 125466 144543 163404 184091 205411 225007 22916 39430 58723 81648 100842 118334
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne min zt 12207 25803 39425 51720 64481 77932 89 697 102419 115041 127567 141371 154548 12596 26976 39775 53492 670663 81888
Pozostate mln zt 1226 2265 4211 6137 7137 9 240 12775 14642 16685 19014 20199 22765 1740 2742 4145 6535 7915 10620

Pratnosci kasowe na dziatalno$¢ operacyjng min zt 32968 74726 115914 158454 195037 231469 269 461 306842 345043 383615 423535 470742 35999 79812 120151 165228 203176 240 992
Wynagrodzenia (tacznie ze sktadkami) min zt 1400 5560 9238 12211 15223 18 273 21318 24109 27136 29 965 33068 38 013 1470 5697 9 485 12 531 15 667 18 789
Nabycie towaréw i ustug min zt 865 1835 3568 5466 6876 8264 9956 11286 12660 14228 16049 21728 1037 2000 3465 5077 6316 7779
Odsetki mln zt 2324 4454 6777 13247 15176 16425 19 037 20245 22882 29852 32399 32975 2771 4339 5931 14074 15809 17 154
Zasitki socjalne mln zt 16290 34017 54650 73650 91078 109787 127 819 147 447 166 217 184244 203715 222841 17892 36788 56686 76210 94879 114297
Pozostate mln zt 12089 28860 41681 53880 66684 78720 91 331 103755 116148 125326 138304 155185 12829 30988 44584 57336 70505 82973

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci mln zt 1026 -11049 -19257 -26558 -33293 -38495  -41523 -45238 -49913  -52943  -56554  -68 422 1253 -10664 -17508 -23553 -26756  -30150

Nabycie netto niefinansowych aktywéw mln zt 187 369 578 890 1252 1845 2361 2880 3475 4121 4924 7959 86 224 492 765 1095 1564

Wynik min zt 839 -11418 -19835 -27448 -34545 -40340  -43 884 -48118  -53388 -57 064 -61478  -76 381 1167 -10888 -18000 -24318 -27851 -31714




PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg metodologii GFSM2001)

SKONSOLIDOWANY SEKTOR INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (wg metodologii GFSM2001)
~ jedn. 202 2003 2004 2006 2006 2007 2008 2009

Dochody mlin zt 313 396 324175 347171 382 843 416 402 463 651 496 968 497 099
Podatki mln 2zt 162992 168 488 181 676 203 866 228 537 268 878 291 832 274 128
Skladki na ubezpieczenia spoteczne mln 2z} 103 445 108 066 113 750 120 839 128 887 140 422 144 337 152 085
Pozostate mln 2zt 46 959 47 621 51 745 58 138 58 978 54 351 60 799 70 886

Wydatki mlin zt 349177 367 043 389 883 409 241 435 690 461 284 512 023 550 623
Wynagrodzenia (lacznie ze sktadkami) mln 2zt 86 573 89 637 94 205 98 870 104 345 112 867 126 714 137 447
Nabycie towaréw i ustug mln 2z} 47 344 49 965 53 404 55 605 60 855 69 163 76 027 71 601
Odsetki mln zt 24 271 25439 25744 27523 25 888 24 145 30 491 34 863
Zasitki socjalne mln zt 154 927 161 356 169 518 170 946 183 471 190 261 206 659 274799
Pozostate mln 2zt 36 062 40 646 47012 56 297 61131 64 848 72132 31913

Saldo operacyjne netto mln zt -35 781 -42 868 -42 712 -26 398 -19 288 2 367 -15 055 -53 524

Nabycie netto niefinansowych aktywow min zt 5498 6278 8953 12 769 17 700 22 840 32 867 42 456

Wierzytelno$ci/zobowigzania netto mlin zt -41 279 -49 146 -51 665 -39 167 -36 988 -20 473 -47 922 -95 980




PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. ESA'95)

SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

Dochody mlid zt 134,1 130,9 115,3 127,5 1254 132,4 125,3 133,3 140,1 141,1 135,5
Podatkowe mld zt 77,3 71,2 57,1 70,3 74,2 72,1 63,9 74,6 80,1 78,6 71,6
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne mld zt 40,3 39,5 38,5 39,1 35,3 40,1 41,1 39,4 36,5 41,6 43,3
Pozostate mld zt 16,4 20,2 19,7 18,2 16,0 20,2 20,4 19,3 23,5 20,8 20,6

Wydatki mld zt 160,1 138,8 143,9 141,1 174,1 142,9 154,2 153,3 191,6 151,1 158,6
Wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) mld zt 37,1 33,1 32,8 333 38,3 33,0 347 338 41,8 355 36,3
Zuzycie posrednie mld zt 19,3 20,4 18,9 16,4 19,7 222 19,1 21,9 238 21,8 20,1
Swiadczenia socjalne mld zt 51,8 56,7 56,8 56,8 56,9 59,9 61,2 60,2 60,0 62,7 62,2
Odsetki mld zt 9,1 8,0 10,5 6,9 10,1 7,3 11,7 7,7 11,3 6,7 11,7
Akumulacja mld zt 29,7 6,3 12,3 16,9 34,5 7,1 14,7 18,3 39,5 8,3 15,3
Pozostate mld zt 10,6 12,4 11,1 9,6 11,4 10,5 11,6 10,4 12,7 13,0 11,7

SpoZycie mld zt 64,6 61,7 60,4 58,4 67,2 63,9 63,6 64,9 74,9 66,9 66,2

Wynik mld zt -26,0 -7,9 -28,6 -13,6 -48,6 -10,5 -28,9 -20,1 -51,5 -10,0 -23,1

SEKTOR INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

Dochody mld zt 283,3 300,4 317,5 324,5 344,3 387,1 426,5 474,3 504,0 499,2 531,1
Podatkowe mld zt 147,5 146,8 161,4 165,7 179,1 202,6 230,7 2672 290,7 273,0 290,9
Skladki na ubezpieczenia spoleczne mld 7t 96,3 104,4 104,6 107,9 114,0 121,1 129,1 140,6 1446 152,4 157,0
Pozostale mld 7t 39,5 492 51,5 50,8 512 63,4 66,7 66,4 68,7 73,8 83,2

Wydatki mld zt 305,8 341,5 357,9 376,7 394,1 4271 465,0 496,5 550,9 597,9 642,1
Wynagrodzenia (facznie ze skladkami) mld zt 75,1 83,3 87,0 90,0 93,0 98,8 104,1 1132 127,3 137,6 1433
Zuzycie postednie mld 7t 443 472 49,1 50,9 53,5 57,3 63,6 70,6 78,8 75,3 87,1
Swiadczenia socjalne mld 7t 133,6 146,9 152,7 159,6 167,6 172,5 183,9 190,6 205.6 2271 2413
Odsetki mld zt 22,5 243 234 25,1 255 27,5 28,1 272 28,4 35,5 38,1
Akumulacja mld zt 17,9 26,7 28,3 28,6 31,9 344 419 50,2 58,1 71,1 80,2
Pozostale mld 7t 9,0 9,7 14,6 19,8 16,9 31,0 373 37,5 449 434 44.6

Spozycie mld z1 129,8 139,5 744,7 152,8 162,7 177,8 193,7 211,6 236,1 247,8 267,3

Wynik mld zt 22,5 411 ~40,3 52,2 49,8 -40,0 38,5 22,2 -46,9 98,7 11,0

%PKB -3,0 5,3 -5,0 -6,2 -5,4 41 -3,6 1,9 -3,7 7,3 -7,8




ZADLUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH wg EDP

ZADEUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG INSTRUMNETOW

Zadluzenie sektora instytucji rzadowych i

samorzadowych mlin zt
Gotéwka i depozyty mln zt
Papiery wart. inne niz akeje, bez instr. pochodnych mln z1
krotkoterminowe mln 21
dhugoterminowe mln 2zt
Pozyczki, w tym: mln zt
krétkoterminowe mln zt
dhugoterminowe mln 21

463 018 506 036 529 370 600829 631213 639394 666692 684073 704430 745139 770267 776816
6 4 0 0 1 0 0 0 10 4 0 0
388286 437170 469194 533260 558571 567327 585056 592053 615880 651430 670006 663195
24179 25329 23381 51295 54740 60470 60211 51468 47819 47187 46686 39 806
364106 411841 445813 481965 503831 506858 524845 540585 568061 0604244 623320 623388
74727 68862 60176 67569 72641 72066 81636 92020 88539 93704 100260 113622
8 582 4 694 541 818 870 1272 1021 4768 2292 2733 3 280 684
66145 64168 59635 66752 71770 70795 80615 87252 86247 90972 96980 112938

ZADLUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG PODSEKTOROW

Zadluzenie sektora instytucji rzadowych i

samorzadowych mlin zt
Dlug sektora rzadowego mln z1
Dtug sektora samorzadowego mln z1

Dtlug scktora ubezpieczen mln z1

463 018 506 036 529 370 600829 631213 639394 666692 684073 704430 745139 770267 776816
437230 479954 506048 573716 604573 610985 635789 641868 0665317 704329 725415 724529
17919 21871 23322 27113 26640 28209 30903 38245 37503 39300 43342 52288
7870 4211 0 0 0 200 0 3960 1610 1510 1510 0

807 492
4

690 047
43 484
646 563
117 442
1058
116 384

807 492
754 850
52 642
0

821 842
13

704 065
44 468
659 597
117 764
1357
116 407

821 842
768 476
53 366




Zadtuzenie sektora finanséw publicznych
Zadluzenie sektora rzagdowego
Skarb Panstwa
Panistwowe fundusze celowe z osobowoscia prawna
Panistwowe szkoly wyzsze
Jednostki badawczo-rozwojowe
Samodzielne publiczne zaklady opicki zdrowotnej
Panstwowe instytucje kultury
PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne
Pozostale panistwowe osoby prawne...
Zadluzenie sektora samorzadowego
Jednostki samorzadu terytorialnego
Samorzadowe fundusze celowe z osobowoscia prawna
Samodzielne publiczne zaklady opicki zdrowotnej
Samorzadowe instytucje kultury
Pozostale samorzadowe osoby prawne...
Zadtuzenie sektora ubezpieczen spofecznych
Zaktad Ubezpieczeni Spotecznych
Fundusze zarzadzane przez Zakltad Ubezpieczen
Spolecznych
Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego
Narodowy Fundusz Zdrowia

mln z¥
mln z¥
min zt
mln zt
mln zt
miln zl
min zt
mln zt
mln zt
miln zl
mlin zt
mln zt
mln zt
miln z1
min zt
mln zt
mln z¥

mln zt

mln zt
mln zt

mln zt

ZADLUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH

PANSTWOWY DEUG PUBLICZNY

466 591
439 335
438 416
0

147

153

527

34

3

55
20172
17 156
1

2953
25

37

7 084

7 084
0
0

506 264
477 920
476 552
0

248

186

705

38

9

181
23283
19 991
0

3227
56

9

5060

5060
0
0

527 442
500 214
498 963
0

247
204
734

53

5

8

24 483
21203
14
3203
48

14
2745

0

2745
0
0

597 764
566 883
565 462
0

298
242

775

20

5

80

28 107
24 967
14
3088
24

14
21775

2775

627 623
597 532
596 192
0

262

231

818

19

4

-

27 704
24 583

3091
25

2 387

2387

635 615
603 894
602 654
0

245
228

739

16

4

9

29 297
26 216

3053
17
11
2424

2424

659 790
625 699
624 490
0

245
224

711

15

7

7
32072
28 992

3026
29
16
2019

2019

669 876
623 592
622 390
0

239
234
700

15

6

8

39 325
36 371

2917
27
10
6960

6 960

688 573
646 223
645 185
0

264
738

26

3

6
38768
35721

3008
30
10
3 582

3582

721938
678 158
677 105
0

288

725

32

5

4

40 620
37482

3070
61

3160

3160

746 164
698 597
697 473
0

298
780

37

6

3
44709
41 591

3059
45
14
2 858

2 858

747 899
692 360
691 210
0

274

832

33

-

5

53 519
50 568

2 869
62
20
2019

2019

778 208
722 455
721 293
0

284

834

34

5

4

54 043
51066

2897
64
16
1710

1710

787 897
731 304
730 365
0

47

848

34

7

3
54919
51 849

3003
57
10
1673

1673




ZADLUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH
ZADEUZENIE SKARBU PANSTWA (wg nominatu)

Zadtuzenie Skarbu Panstwa min zt 440167 478526 501531 569946 631506 701851 712071 726213 732333 735054 742964 752220
Dtug krajowy mlnzt 315479 352328 380409 420202 462734 507012 515350 526772 532843 538141 543309 546759
obligacje rynkowe mlnzt 278381 317046 350868 360815 405412 471292 480066 487835 4930635 498632 495224 501 487
bony skarbowe mln 21 24400 25800 22586 50403 47545 27966 27680 31311 31739 32085 32096 27974
obligacje oszczednosciowe min zt 8 620 7 205 6319 7 897 9317 7618 7 469 7491 7 395 7 350 7 307 7 233
obligacje nierynkowe mln z1 565 483 396 307 211 108 108 108 55 55 55 55
pozostaly diug krajowy mln z1 3513 1794 240 779 250 27 27 27 18 18 8628 10010
Dtug zagraniczny mlnzt 124689 126198 121122 149744 168773 194839 196720 199441 199490 196913 199655 205461
Dlug z tytulu SPW min zt 83862 90639 92254 121156 134065 155468 157678 156073 155983 154461 157246 163221
obligacje typu Brady mln z1 3891 1761 1319 1 009 847 880 857 854 838 787 816 817
obligacje zagraniczne mln z1 79970 88878 90935 120148 133218 154588 156821 155218 155145 153674 156430 162404
Dlug z tytutu kredytéw mln zt 40827 35559 28868 28588 34708 39371 39042 43368 43507 42452 42409 42239
Klub Paryski mln 2z} 25153 17941 10526 3173 326 307 295 296 250 238 247 251
Miedzynarodowe Instytucje Finansowe mln z1 15261 17378 18153 24997 34186 38875 38585 42909 43100 42063 42006 41831

w tym: BEuropejski Bank Inwestycyjny mln zt 9340 11365 13042 19266 20846 22361 22186 26346 26378 25845 25898 26056
pozostalte mln 7t 413 240 188 418 196 190 162 163 158 150 156 158

wiecej danych: http:/ /www.mf.gov.pl/dokument.php?const=58&dzial=590&id=70515



