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Majac na uwadze zasade jawnosci i przejrzystosci finansoéw publicznych publikujemy Informacje kwartalng o sytuacgi makroeko-

nomicnel i stanie finansow publicznych.

Podstawowym celem niniejszej Informagji jest zaprezentowanie dostepnych informacji na temat sektora finansow publicz-

nych:

e wedlug obowiazujacego w Unii Europejskiej standardu ESA’95 (dane kwartalne obejmujace caly sektor instytucji rzado-
wych i samorzadowych),

e wedlug standardu Miedzynarodowego Funduszu Walutowego GFSM2001 (dane miesi¢czne obejmujace szczebel cen-
tralny, dane roczne obejmujace caly sektor instytucji rzadowych i samorzadowych),

e wedlug przepiséw krajowych (dane miesi¢czne o budzecie panstwa).

Publikacja stuzy takze informowaniu czytelnikéw o wypelnieniu przez Polske kryteridéw konwergencji.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE FINANSOW PUBLICZNYCH

Dotyczace okresu I-VI 2009 r.:
e wynik budzetu panstwa wyniost - 16,6 mld z¥
e dtug Skarbu Panstwa na koniec czerwca wyniost 608,1 mld zt

Dotyczace okresu I-IIT 2009 r.:
e panstwowy dlug publiczny na koniec marca wyniés! 627,6 mld zt
e wynik sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wg ESA’95 wyniést - 18,2 mld zt
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Kryteria konwergencji*

Kryterium stabilno$ci cen Kryterium stabilnosci cen
Przewiduje, Ze $rednia roczna stopa inflacji w danym panstwie
odnotowana w ciagu jednego roku nie moze przekraczaé o wiccej
niz 1,5 pkt. proc. §redniego wskaznika inflacji z 3 krajow UE o
najbardziej stabilnych cenach. Przy ocenie spelniania kryterium
inflacyjnego bierze si¢ pod uwage $redni poziom rocznych zhar-
monizowanych wskaznikéw cen towardéw i ustug konsumpcyj-
nych (HICP) z ostatnich 12 miesigcy.

Spetnienie wg stanu na lipiec 2009 r.: nie

Kryterium dtugoterminowej stopy

procentowej
Stanowi, ze diugoterminowa stopa procentowa nie moze by¢ = wartosé eferencyjoa (%)

. . .2l , .. . M e HICP w Polsce (%)
wyzsza o wigcej niz 2 pkt. proc. od $redniej z analogicznych stép
procentowych w trzech krajach UE o najbardziej stabilnych ce-
nach. Oceny konwergencji dlugookresowej nominalnej stopy Kryterium diugoterminowej stopy procentowej
procentowej dokonuje si¢ w oparciu o rentownosé dlugotermino-
wych obligacji skarbowych lub poréwnywalnych papieréw warto-
$ciowych, o zblizonym do dziesi¢cioletniego terminie wykupu,
ktorych rynek jest wystarczajaco plynny. Pod uwage brany jest
okres roku poprzedzajacego moment dokonywania oceny wypel-
nienia kryterium.
Spetnienie wg danych za lipiec 2009 r.: tak

2005 2006 2007 2008 2009

= rednia inflacja dla 3 keajow UE o najbardzicj stabilnym poziomic cen (%)

Kryterium kursu walutowego

Stanowi, ze przez okres co najmniej 2 lat wahania kursu waluty
krajowej musza miesci¢ si¢ w normalnym przedziale wahan wo-
kot kursu centralnego, wyznaczonym przez Europejski Mecha-
nizm Kursowy (ERM II). Kurs waluty krajowej nie moze w tym e cntownodé plskich oblgac 101 ()

okresie podlegac’ silnyrn napi@ciom, a takze nie moze byé dewalu- o= Stednia rentownos¢é obligacji 10L dla 3 krajow UE o najbardziej stabilnym poziomie cen (%)
owany w stosunku do zadnej waluty panstw UE na wlasny wnio-
sek panstwa pretendujacego do czlonkostwa w strefie euro.
Spetnienie wg stanu na sierpien 2009 r.: nie, w zwiazku z fak-
tem, ze ztoty nie zostal jeszcze objety mechanizmem ERM 11

2005 2006 2007 2008 2009

o yartosé referencyjna (%)

48

47,5 4

471

N
Ed
o

Kryterium fiskalne

Stanowi, ze na panstwo czlonkowskie nie moze by¢ nalozona
procedura nadmiernego deficytu (ang. exvessive deficit procedure,
EDP). 13 maja 2009 r. Komisja Europejska przygotowala raport
w trybie art. 104(3) w sprawie wszczecia procedury nadmiernego

diug sektora g.g. [% PKB]
A
o N
(5] [}

454

2007

deficytu wobec Polski. Zgodnie z rekomendacja Rady Ecofin z 7 445 |
lipca 2009 r., Polska jest zobowiazana do korekty nadmiernego
deficytu do 2012 r. 44

1 1,5 2 25 3 3,5 4 4,5 5 55 6
deficyt sektora g.g. [% PKB]

Spetnienie wg stanu na 2008 r.: nie.
Kryterium konwergencji prawnej
Dotyczy zgodnosci ustawodawstwa krajowego z zapisami Traktatu Ustanawiajacego Wspoélnote Europejskg oraz Statutem Euro-
pejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci w zakresie:

e zgodnosci celow krajowych bankoéw centralnych z celami ESBC,

e niczaleznosci krajowych bankow centralnych i cztonkow ich organow zarzadzajacych,

e integracji krajowych bankéw centralnych z ESBC,

e zakazu finansowania ze §rodkoéw banku centralnego i uprzywilejowanego dostgpu.

* - Szczegblowe informacje na temat wypelnienia przez Polske i inne pafstwa UE-27 kryteriéw konwergencji nominalnej zawiera Monitor Konwe-
rgengji Nominalngg — publikacja Biura Pelnomocnika Rzadu ds. Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolita Polska, ukazujaca si¢ na poczatku
kazdego miesiaca na stronie internetowej Ministerstwa Finanséw, poswigeconej wprowadzeniu euro w Polsce: www.euro.mf.gov.pl.
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1. Sytuacja makroekonomiczna w II kwartale 2009 r.

Kontrybucja we wzrost PKB

Popyt krajowy (pkt. proc)
I Popyt zagraniczny (pkt. proc.)
—PKB (1/1)
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Dynamika produkcji przemystowej i budowlanej (r/1)
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Utrzymanie dodatniej dynamiki PKB

Zgodnie z danymi GUS, PKB w II kw. br. wztdst realnie o 1,1% t/1,
co po oczyszczeniu z wplywu czynnikéw sezonowych dato 0,5%
wztrostu kw/kw. Na tle gospodarek pozostalych pafistw regionu wynik
nalezy uznac za dobry. Niemniej jednak, z punktu widzenia finanséw
publicznych, struktura wzrostu PKB nie jest optymistyczna. Wpraw-
dzie spozycie publiczne wciaz podtrzymywalo wzrost PKB, jednak
dane oczyszczone z wplywu czynnikéw sezonowych wskazuja na wy-
raznie slabnaca tendencje wzrostowa spozycia gospodarstw domo-
wych. Relatywnie dobry wynik inwestycji (spadek o 2,9% t/1) mozliwy
byl dzigcki wysokim inwestycjom sektora publicznego. W oparciu
o dane dotyczace inwestycji kasowych budzZetu centralnego i samorza-
déw, Departament PF szacuje, ze spadek t/r inwestycji sektora prywat-
nego poglebit si¢. Eksport i import w II kw. kontynuowatly dwucyfro-
we spadki realne, jednak z uwagi na gl¢bszy spadek importu kontrybu-
cja eksportu netto we wzrost PKB byla weiaz dodatnia (3,1 pkt. proc.).
Wecigz wysoka ujemna kontrybucje mialy natomiast zapasy, ktore
w IT kw. spadly o kolejne 2,5 mld zlotych.

Rosnie warto$¢ dodana w budownictwie

Realny wzrost wartosci dodanej brutto w II kw. 2009 r. wynidst 0,8%
t/t. Dane oczyszczone z wplywu czynnikéw sezonowych wskazuja, ze
gospodarka jako calos§¢ nie znajduje si¢ w recesji. Sektorem, ktéry juz
od czterech kwartaléw notuje spadki kw/kw jest natomiast przemyst.
Zaskoczeniem jest z kolei stosunkowo dobra kondycja sektora budow-
lanego, ktora znalazta odzwierciedlenie we wzroscie wartosci dodanej
brutto o 4,5% t/r. Specyfika tego sektora jest jednak pewne opdznie-
nie w stosunku do wahan koniunktury, wynikajace z roztozenia realiza-
cji projektéw budowlanych w czasie. Dodatkowo, wyniki sektora moga
by¢ wspierane przez rosnace wydatki sektora rzadowego na projekty
infrastrukturalne. Dane GUS pokazaly tez, ze w II kw. br. odnotowa-
no dodatni wklad we wzrost PKB ze strony kategorii ,,podatki minus
dotacje” (0,3 pkt. proc). Jest to zaskakujace w kontekscie kasowych
danych dotyczacych wplywéw z podatkéw VAT i akcyzy oraz cla,
ktére, podobnie jak w I kw., w II kw. br. odnotowaly spadek r/r.

Dalsze zmniejszenie si¢ nierdwnowagi zewnetrznej

W II kw. br. rachunek biezacy, podobnie jak w I kw. br., wykazal nad-
wyzke. Osiggneta ona 890 mln EUR, a 12-mies. skumulowany deficyt
zmniejszyl sie do —2,1% PKB (z —5,4% PKB na koniec 2008 r.).
Zmniejszenie si¢ popytu wewnetrznego i ostabienie ztotego przyczy-
nily si¢c do wickszego nominalnego spadku importu niz eksportu
i w efekcie do niemal zbilansowania salda obrotéw towarowych
(wobec deficytu 4,2 mld EUR przed rokiem). Ponadto pogorszenie si¢
wynikéw finansowych przedsi¢biorstw doprowadzito do spadku do-
chodéw zagranicznych inwestorow bezposrednich i w konsekwencji
obnizenia si¢ ujemnego salda dochodéw.

W II kw., gtéwnie w wyniku splat kredytéw wobec inwestorow bez-
posrednich nastapil niewielki odptyw FDI na poziomie ok. 0,4 mld
EUR.

Spowolnienie spadku produkcji przemystowe;j

W II kw. 2009 r. produkcja sprzedana przemystu zmniejszyla sig
w ujeciu rocznym o 6,7%, wobec spadku o 10% w I kw. br. Sposréd
gléwnych sekcji przemystu poglebit si¢ spadek w  gérnictwie
(odpowiadajacym za niecale 5% produkcji przemystu) z 12,3% r/r
w I kw. bt. do 18,0% t/r w II kw. br. Skala spadkéw w pordwnaniu
do analogicznego okresu poprzedniego roku zmniejszyla si¢ natomiast
w energetyce (z 11,6% w I kw. br. do 7,6% w II kw.) i majacym naj-
wigkszy udzial w produkeji przetwoérstwie przemystowym (z 9,9%
w I kw. br. do 6,2% w II kw. br.). Nalezy zwroci¢ réwniez uwage, ze
wraz z pierwszymi oznakami stabilizacji sytuacji gospodarczej na $wie-
cie miesigczne spadki produkcji sprzedanej przemystu w maju i czerw-
cu byly wyraznie mniejsze niz na poczatku br.
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Wktad najwazniejszych branz we wzrost w przetworstwie (%)
E wyrobow z gumy i tworzyw M artykulow spozywezych
wyrob6w z pozostalych suroweow niemetalicznych wyrobow z metali
maszynowy produkcja metali
samochodowy = przetworstwo ogdlem (p.os)
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Zmiany liderow galezi w przetworstwie

Produkcja w przetwérstwie spadla w II kw. br. 0 6,2% r/t. Naj-
wigkszy negatywny wklad w jej wzrost (przekraczajacy 2 pkt.
proc.) mialy przemysl metalowy i samochodowy. W przypadku
tej ostatniej branzy, dzigki zwigkszeniu zagranicznego popytu
(m.in. w wyniku doptat do zakupu nowych samochodéw przy
ztomowaniu starych w krajach Europy Zach.) jej ujemny wktad
w poréwnaniu do I kw. br. zmniejszyt si¢ o ok. 1,6 pkt. proc.
Stabilizujaca role dla produkcji przetwérstwa pelni natomiast
(przy udziale ok. 24%), odczuwajacy w mniejszym stopniu skutki
obecnego kryzysu przemyst spozywczy (produkcja artykuléw
spozywczych iprodukcja napojéw). Relatywnie duzy dodatni
wklad w produkcje przetwérstwa przemystowego zanotowaly
z kolei przemyst farmaceutyczny i produkcja komputeréow i wy-
robéw elektronicznych (efekt duzych zagranicznych inwestycji
bezposrednich w obszarze elektroniki uzytkowej).

Relatywna poprawa wynikow finansowych przedsigbiorstw

W I pétroczu 2009 r. wzrost przychodéw z catoksztattu dziatal-
nosci oraz przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i ma-
terialéw (odpowiednio o 1,0% 1 0,2%) okazal si¢ nizszy od wzro-
stu analogicznych kosztéw (odpowiednio o 2,2% i 0,6%). Prze-
tozylo si¢ to na pogorszenie wynikéw w poréwnaniu do I pétro-
cza 2008 r., ale w II kw. br. ulegly one poprawie w stosunku do
I kw. Wynik finansowy netto w samym II kw. okazal si¢ wyzszy
nawet niz w latach dobrej koniunktury gospodarczej, do czego
przyczynila si¢ przede wszystkim poprawa salda na dziatalnosci
finansowej. Wynikala ona m.in. z umocnienia zlotego, ktore
umozliwito rozwigzanie czesci rezerw na wycene zobowigzan
przedsiebiorstw denominowanych w walutach obceych. Wynik ze
sprzedazy produktéw, towaréow i materialéw utrzymal si¢ na
poziomie zblizonym do I kw. br.

Ostabienie presji na wzrost ptac w przedsiebiorstwach

W II kw. kontynuowane byly negatywne tendencje na rynku pracy.
W czerwcu skala miesi¢cznego spadku zatrudnienia byta juz nieco
mniejsza niz w kwietniu i maju (w czerwcu przecigtne zatrudnienie
zmniejszylo si¢ o ok. 13 tys. 0séb, tj. 0,2% m/m wobec spadkéw po
ok. 16 tys. 0sdb, tj. 0,3% m/m w dwodch poprzednich miesiacach).
Mimo to, w czerwcu br. roczny spadek zatrudnienia w przedsie-
biorstwach poglebit siec do 1,9%. W catym II kw. przecietne zatrud-
nienie bylo nizsze o 48 tys. 0séb, tj. 0 0,9% kw/kw. Przelozylo si¢
to na pierwszy od IV kw. 2004 r. roczny spadek zatrudnienia
(o 1,1% t/r). W warunkach pogorszenia sytuacji na rynku pracy,
spada presja na wzrost plac. W II kw. br. nominalny wzrost prze-
cigtnej placy w przedsigbiorstwach wynidst 3,7% t/r, tj. znacznie
mniej niz w I kw. (6,3% t/1). Niski nominalny wzrost plac, po
uwzglednieniu wzrostu cen, oznacza utrzymanie realnych plac na
poziomie z poprzedniego kwartatu.

Dwucyfrowe roczne tempo wzrostu bezrobocia w IT kw. br.
Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniec czerwca br.
wyniosta 1,66 mln oséb i byla o 100 tys. (5,7%) nizsza niz na
koniec I kw. br. W tym samym okresie stopa bezrobocia spadta z
11,2% do 10,7% (przed rokiem spadek o 1,5 pkt. proc.). Spadek
popytu na prace w 1I kw. br. nie przetozyl si¢ na wzrost bezro-
bocia rejestrowanego dzigki wzrostowi aktywnosci ekonomicznej
ludnosci. Chociaz kolejne miesiace I kw. sq okresem sezonowe-
go spadku bezrobocia, to tegoroczne obnizenie liczby bezrobot-
nych bylo znacznie mniejsze niz w ostatnich latach. Na koniec
czerwca br. roczny wzrost liczby bezrobotnych przekroczyt juz
200 tys. 0séb 1 osiagnat dwucyfrowe tempo wzrostu (14,0% t/t1).
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Pierwsze nieznaczne wzrosty wydajnosci pracy

Redukeje zatrudnienia w przemysle w maju i czerweu — w przeci-
wieistwie do tendencji obserwowanych w pierwszych miesiacach
2009 1. — byly glebsze niz zmiany produkcji przemystowej. W re-
zultacie w maju i czerwcu br. wydajno$¢ pracy wzrosla odpowied-
nio 0 0,9% 1 1,9% t/r. Mimo wzrostéw wydajnosci w maju i czerw-
cu, w calym II kw. odnotowano jeszcze spadek wydajnosci pracy
w przemysle (-1,2% t/1), ktéry jednak byt juz duzo mniejszy niz
w I kw. (-6,5% t/1). Po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych — po
miesiacach duzych spadkéw — w maju i czerwcu br. wydajnosé
pracy w przemysle jednak wzrosla - po raz pierwszy od prawie
roku. Uwzgledniajac wzrost przecictnego wynagrodzenia w prze-
mysle, w II kw. br. nastapil juz znacznie nizszy niz w I kw. wzrost
jednostkowych kosztéw pracy (ULC) (5,5% t/r wobec 13,1% t/t
w I kw.).

Wahania kursu zlotego

Po umocnieniu na poczatku II kw. 2009 r., w maju kurs ztotego
podlegal zwickszonym wahaniom w §lad za zmianami senty-
mentu inwestoréw, nastgpujacymi wraz z naplywem danych z
gléwnych gospodarek $wiata. Koniec kwartatu charakteryzowat
si¢ juz mniejsza zmiennoscia zlotego.

W okresie trzech omawianych miesi¢cy zloty umocnil si¢ do
euro 0 4,9% (z poziomu 4,70 na koniec marca 2009 r. do 4,47
na koniec czerwca br.), a wobec dolara amerykanskiego o 10,4%
(z poziomu 3,54 na koniec marca do 3,17 na koniec czerwca).

W czerwcu br. inflacja spadfa do poziomu gornej granicy
dopuszczalnych odchylen od celu inflacyjnego

Wyg danych GUS, tempo wzrostu cen konsumpcyjnych w II kw.
2009 r. wyniosto 3,7% t/r (wobec 3,3% t/r w I kw. 2009 t.),
chociaz w poszczegdlnych miesiacach wykazywalo tendencje
malejaca: 4,0% w kwietniu, 3,6% w maju i 3,5% w czerwcu.
Najwigkszy wplyw na ksztaltowanie si¢ inflacji w tym okresie
miaty podwyzki cen w grupie uzytkowanie mieszkania i nosniki
energii (0 9,4% - wplyw na CPI 1,8 pkt. proc.), zywnos¢ i napo-
je bezalkoholowe (o 5,2% - wplyw 1,3 pkt. proc.) oraz napoje
alkoholowe i wyroby tytoniowe (o 10,0% - wplyw 0,5 pkt.
proc.), a takze spadki cen odziezy i obuwia (o 8,0%; wplyw na
CPI -0,4 pkt. proc.) i transportu (o 4,2%, wplyw -0,4 pkt.
proc.).

Wyg danych NBP, dynamika inflacji bazowej po wylaczeniu cen
zywnosci i energii wyniosta w czerwcu br. 2,7% t/r, wobec
2,5% na koniec I kwartatu.

Kolejna obnizka stép procentowych NBP

Wedtug danych GUS, dynamika cen produkcji sprzedanej prze-
mystu w IT kw. br. wyniosta 4,2% /1 (wobec 5,0% t/r w I kw.).
Najbardziej wzrosly ceny w sekcji wytwarzania i zaopatrywania w
energie elektryczna, gaz i wode (o 16,9%), gléwnie w wyniku
wysokich podwyzek cen energii elektrycznej. Ceny przetwdrstwa
przemystowego byly w II kw. br. o 1,9% wyzsze niz przed ro-
kiem.

W II kw. 2009 r. RPP kontynuowala cykl tagodzenia polityki
monetarnej, obnizajac stopg rezerwy obowigzkowej i stopy pro-
centowe NBP. Stope rezerwy obowiazkowej zredukowano w
maju o 0,5 pkt. proc. (do 3,0%). Podstawowe stopy procentowe
zostaly natomiast obnizone w czerwcu o 0,25 pkt. proc., w tym
stopa referencyjna do poziomu 3,5%.




Informacja kwartalna o sytuagi makroekonomicng i stanie finansow publicznych
Wrzesieii 2009 r.

2. Budzet panstwa
2.1. Dochody budzetu panstwa w okresie I-VI 2009r.
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Dochody budzetu panstwa wyniosty 134.389,0 mln z1 (49,2% planu) i byly
wyzsze od wykonania dochodéw w okresie I-VI 2008r. o 5,2%
(0 6.683 mln z1). Nizsze w poréwnaniu z I pélroczem 2008 r. odnotowano
wplywy z VAT i podatkéw dochodowych.

Dochody z podatku CIT wyniosty 12.321,9 mln zt i byly nizsze od wykona-
nia dochodéw w analogicznym okresie 2008 1. 0 13,9% (1.993 mln z1). Gléw-
nym czynnikiem odpowiedzialnym za spadek wplywéw z CIT bylo spowol-
nienie tempa wzrostu gospodarczego. Produkeja sprzedana przemystu w okre-
sie XII 2008-V 2009 r. obnizyta si¢ nominalnie o 5,6% t/r.

Wynik finansowy brutto przedsi¢biorstw niefinansowych w I pétroczu 2009 r.
wynidst 45,1 mld zt, wobec 54,8 mld zt przed rokiem (spadek o 17,7%).
Pogorszenie wyniku finansowego bylo spowodowane gléownie przez wzrost
strat, ktére wzrosty w I pétroczu bt. 0 92,9% t/r. Nalezy takze zauwazy¢, ze
saldo rozliczenia rocznego CIT (4. réznica pomiedzy kwotami do zaplaty
a nadplatami) w poréwnaniu do rozliczenia za 2007 r. (dokonanego w 2008 r.)
bylo w br. nizsze o 1,2 mld zt.

Dochody z podatku PIT wyniosty 16.941,8 mln zt i byly niZsze od wykona-
nia dochodéw w analogicznym okresie 2008 r. 0 5,1% (912 min zt). Nalezy
zaznaczy¢, ze w roku biezacym obowiazuje nowa, korzystniejsza dla podatni-
kow, skala podatkowa. Jednakze wzrost funduszu wynagrodzen w sektorze
przedsigbiorstw oraz emerytur i rent spowodowal, Ze realizacja wplywéw z
podatku placonego wedlug skali podatkowej w I pétroczu 2009 r. byla wyzsza
02,3% t/t.

W okresie I-VI br. wplywy z 19%-podatku optacanego przez osoby prowa-
dzace dziatalno$é gospodarcza byly nizsze o 6,7% t/r.

Ponadto, w okresie I-VI 2009 r. saldo rozliczenia rocznego PIT (tj. réznica
pomiedzy kwotami do zaplaty a nadplatami) w poréwnaniu do rozliczenia za
2007 1. (dokonanego w I-VI 2008 r.) byto w br. nizsze o 1 mld zt. Za wigksza
czes$¢ tej nadwyzki (ok. 0,9 mld zt) odpowiadaja jednakze nizsze niz w 2008 r.
wplaty podatku z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Dochody z podatku VAT wyniosly 48.441,3 mln zl. Wplywy z VAT w
omawianym okresie stanowily 90,6% uzyskanych w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Od poczatku 2009 r. obserwowane jest wyhamowanie
tempa wzrostu spozycia. Spozycie indywidualne wzrosto realnie w II kw. o
1,9% 1/t (w I kw. o 3,3% t/1), natomiast w przypadku w przypadku spozycia
publicznego w II kw. nastapil silny spadek tempa wztostu (do 1,2% r/t,
wobec 6,1% t/r w I kw.)). Zaobserwowano réwniez stagnacj¢ w handlu
detalicznym. Wedtug GUS, w okresie I-VI 2009 sprzedaz detaliczna wzrosta
nominalnie jedynie o 0,4% t/t. Na niskie dochody z VAT wplyw mialy takze
zmiany systemowe wprowadzone w kofcu 2008 r. (skrocenie terminu
zwrotow VAT ze 180 do 60 dni oraz umozliwienie rozliczenia podatku VAT
naleznego z tytutu importu na deklaracji podatkowej w przypadku niektérych
procedur uproszczonych).

Obserwowany w I poélroczu znaczacy spadek importu bezposrednio
przyczynil si¢ do obnizenia kasowych wpltywéw z VAT.

Dodatkowo 2z analizy danych z deklaracji podatkowych wynika, Ze
prawdopodobnie nastapilo obnizenie efektywnej stawki podatku VAT na
skutek zmiany struktury sprzedazy na korzy$¢ towardéw i
opodatkowanych nizszymi stawkami VAT.

ustug

Dochody z podatku akcyzowego wyniosty 25.312,4 mln zt i byly wyzsze
od wykonania dochodéw w analogicznym okresie 2008r. o 5,7%
(1.354 mln zt). Stosunkowo wysokie dochody z podatku akcyzowego byly
wynikiem gltéwnie bardzo wysokich wplat podatku od wyrobéw tytoniowych,
ktére byly konsekwencjg zwickszonych dostaw papieroséw na rynek przez
producentéw w koncu roku (przed podwyzka podatku od 1 stycznia 2009 r.),
w przypadku ktérych termin platnosci podatku przypadt w styczniu br.

Dochody ze $rodkéw z Unii Europejskiej i innych Zrédel niepodlegajacych
zwrotowi wyniosty 21.018,2 mln zt. W stosunku do wykonania w analogicz-
nym okresie 2008 r. dochody byly wyzsze o 12.407 mln zt (o 144,1%).
Pozostate dochody w omawianym okresie wyniosly 10.353,3 mln zl i byly
wyzsze od wykonania dochodéw w I pétroczu 2008 r. 0 8,9% (o 844 mln z1).
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2.2. Wydatki budzetu panstwa w okresie I-VI 2009 r.

Wydatki budzetu panistwa w okresie I-VI 2008 r.
oraz w okresie I-VI 2009 r. (w mld zf)
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W okresie I-VI 2009 r. wykonanie wydatkéw budzetu panstwa wynioslo

151.018,2 mln zt i bylo wyzsze od wykonania wydatkéw w I pétroczu 2008 r. o

15,2% (0 19.931,6 mln zl) co stanowi 47,0% w stosunku do wydatkéw zaplanowa-

nych w ustawie budzetowej na 2009 r. (321.221,1 mln z1).

Gléwng przyczyng wystapienia w okresie I-VI 2009 r. wyzszych wydatkow w sto-

sunku do $redniego wskaznika u niektérych dysponentéw sq miedzy innymi:

o W czgsci 82 - Subwencje ogdlne dla jednostek samorzadu terytorialnego wykona-
nie wydatkéw wyniosto 58,1% planu na co wplyw miato przekazanie (7/13) czesci
oswiatowej subwencji ogélnej dla jednostek samorzadu terytorialnego.

Przekazanie dodatkowych srodkéw w wysokosci 3,5 mld zt na pokrycie zobowia-
zaf, w tym 2,6 mld z1 dla czesci 29 - Obrona Narodowa.

W czesci 73 - Zaklad Ubezpieczeri Spolecznych wykonanie wydatkéw wyniosto
54,1% planu, a powodem byl wzrost, w poréwnaniu do analogicznego okresu
2008 r., dotacji dla Funduszu Ubezpieczenn Spotecznych z uwagi na zwigkszenie
liczby wyplacanych rent i emerytur, wigksza liczbe 0séb przechodzacych na weze-
$niejsze emerytury oraz z tytulu oséb pracujacych i jednoczesnie pobierajacych
$wiadczenia emerytalne, w zwiazku ze zmiana obowiazujacych przepiséw, zwigk-
szenie (o ponad 40% w I pdétroczu 2009 r. w poréwnaniu do I pétrocza 2008 r.)
wydatkéw na zasitki chorobowe oraz wydatkow na zasitki macierzynskie.

Struktura wydatkéw budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych przedstawia sie
nastepujaco:

W grupie finansowanie projektow z udziatem $rodkéw UE w okresie I-VI
2009 r. wykonano wydatki w wysokosci 10.652 mln zt (tj. 24,9% planu) i byly one
nizsze o 18,2% (2.372 mln z1) niz w okresie I-VI 2008 r. Powodem jest fakt, iz pro-
gramy z nowej perspektywy na lata 2007-2013 s we wczesnej fazie realizacji, a $rod-
ki na ich realizacje byly wydatkowane w pierwszej kolejnosci z wydatkéw budzetu
pafistwa, ktére w 2008 r. nie wygasty z uplywem roku budzetowego (2.893 mln zt za
I-VI 2009 t.).

W grupie $rodki wtasne UE w okresie I-VI 2009 r. wydatki wyniosty 8.450 mln zt
(tj. 68,2% planu) na co wplyw miala przyspieszona wplata miesiecznych rat w
pierwszym kwartale roku, w efekcie ktérej Polska zaptacita w pierwszym pélroczu
réwnowarto$¢ 7 miesiecznych rat $rodkéw wlasnych obliczonych na pd. DNB,
podatku VAT, z tytulu rabatu brytyjskiego; wzrost polskiej sktadki do UE
(o 1.076 mln PLN, z czego w czerwcu zaptacono 866 mln PLN); wyzszego kursu
PLN/EUR zastosowanego do przeliczeni prognoz polskiej sktadki do budzetu UE,
ktory zwickszyl wysokosé polskiej sktadki do budzetu UE w wyniku ostabienia si¢
polskiej waluty wzgledem EUR.

Wyzsze wykonanie wydatkéw w I potroczu 2009 r. o 14,6% (9.259 mln zt) w grupie
dotacje i subwencje w stosunku do I pétrocza 2008 r. bylo obserwowane w obsza-
rze dotacji do funduszy celowych (FUS wigcej 0 47,0 % (5.444 min zI) i FER wiecej
0 10,7% (744 mln z1). W przypadku FER, wzrost spowodowany byl przede wszyst-
kim rozpoczeciem roku budzetowego 2009 nizsza plynnoscia finansowa niz roku
2008.

W okresie I-VI 2009 r. w grupie wydatkéw majatkowych odnotowano nizsza
dynamike w obszarze wydatkow inwestycyjnych i wydatkow na zakupy inwestycyjne,
co wigze si¢ z tym iz, w I p6troczu 2009 roku byly wydatkowane $rodki, ktore nie
wygasajg z uplywem roku budzetowego 2008. Ponadto wigkszos¢ platnosci inwesty-
cyjnych jest realizowana w IV kw. roku, co jest $cisle zwiazane z rozciagnieciem w
czasie procedur zwiazanych z zaméwieniami publicznymi (przetargi, pozwolenia,
decyzje administracyjne), jak réwniez sezonem budowlanym. Pomimo to, w okresie
1-VI 2009 r. odnotowano wzrost wydatkéw o 120% (o 3.565 mln zt) w stosunku do
analogicznego okresu 2008 r. gtéwnie w obszarze wydatkéw inwestycyjnych jedno-
stek budzetowych, a spowodowane byto przede wszystkim przekazaniem dodatko-
wych srodkéw na uregulowanie zobowigzan.

W grupie obstuga dtugu publicznego w okresie I-VI 2009 r. zanotowano wyzsze
wykonanie wydatkéw o 40,2% (o 4.875 mln z1) w stosunku do analogicznego okresu
roku 2008, czego powodem byly wyzsze koszty zwiazane z obstuga zadluzenia za-
granicznego wynikajace z harmonogramu platnosci na 2009 rok oraz wyzszego kur-
su walut w stosunku do zltotego (wykonano 84,4% planu rocznego) wzrost o 36,5%
t/t oraz wyzsze koszty zwiazane z obstuga dtugu krajowego - wzrost 0 41,9% t/t.
W grupie wydatki biezace jednostek budzetowych w okresie I-VI 2009 r. zano-
towano wyzsze wykonanie wydatkéw o 14,1% (o 3.201 mln zl) w stosunku do ana-
logicznego okresu roku 2008, czego powodem bylo miedzy innymi zwigkszenie
wielokrotnosci kwoty bazowej stanowiace przeci¢tne uposazenie zolnierzy zawodo-
wych (czesci 29 - Obrona Narodowa) oraz zwigkszenie wielokrotnosci kwoty bazo-
wej w Policji, Strazy Granicznej, Pafistwowej Strazy Pozarnej, Biurze Ochrony Rza-
du (cze$¢ 42 - Sprawy wewnetrzne).
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2.3. Potrzeby pozyczkowe budzetu panstwa i ich finansowanie w okresie I-VI 2009 r.

Sprzedaz obligacji na przetargach
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Sprzedaz obligacji detalicznych
Warto$¢ nominalna, w min zt

W I potowie 2009 r. budzet panistwa zanotowal deficyt w wysokosci
16,6 mld zt (wobec deficytu 3,4 mld zt w 2008 r.). Poza deficytem do sfi-
nansowania pozostawaly nastgpujace potrzeby pozyczkowe budzetu netto:
e $rodki do otwartych funduszy emerytalnych (10,6 mld zt),

e ujemne saldo prefinansowania (4,4 mld zt),

e pozostate (1,1 mld z1).

Wykupy dlugu wyniosty 71,5 mld zi, z czego: krajowego 58,9 mld =zt
(obligacje hurtowe - 29,8 mld zI, bony - 28,0 mld z1, obligacje detaliczne -
1,1 mld zl) i 12,6 mld 21 zagranicznego. Ponadto ze wzgledu na sytuacje
rynkows wykupiono obligacje zapadajace w 2016 r. i 2018 r. o wartosci
0,5 mld z1. Oznaczato to uksztaltowanie si¢ potrzeb pozyczkowych brutto
w omawianym okresie (potrzeby netto, wykupy dtugu oraz pozostatych -
wynikajacych z rozliczenia srodkéw unijnych) na poziomie 101,0 mld z1.

Finansowanie potrzeb pozyczkowych brutto odbywalo si¢ w gléwnej
mierze ze sprzedazy skarbowych papieréw na rynku krajowym
(86,1 mld zt) i pochodzilo z emisji obligacji hurtowych na przetargach
sprzedazy oraz na przetargach zamiany (lacznie 46,5 mld z1), bonéw
(37,6 mld zI) oraz obligacji detalicznych (2,1 mld zl). Na rynkach zagra-
nicznych pozyskiwane §rodki pochodzily z emisji obligacji nominowanych
w euro (1,7 mld EUR) oraz kredytéw zaciaganych w miedzynarodowych
instytucjach finansowych (1,0 mld EUR).

W II kw. nastapita globalna poprawa sytuacji na rynkach finansowych i

| wzrost apetytu na ryzyko. Na rynku krajowym dominowal spadek rentow-

nosci SPW przy aprecjacji zlotego i obnizce podstawowych stép NBP o
25 pb 1 stopy rezerwy obowiazkowej. Okresowo negatywnie na polski ry-
nek walutowy i SPW wplywaly m.in. obawy inwestoréw o sytuacje sektora
publicznego (oczekiwania na nowelizacje ustawy budzetowej na 2009 r.) i
poziom inflacji. Pozytywnie na rynek wplywaly wyniki aukcji SPW (wysoki
popyt, poziom oferowanych cen). Finansowanie odbywalo si¢ gtownie w
sektorze inwestorow zagranicznych (8,9 mld z1) i pozabankowym (7,7 mld
z}). Natomiast z sektora bankowego nastapit odpltyw SPW (1,8 mld z1).

Rentowno$¢ skarbowych papier6w wartosciowych. Rynek pierwotny
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46,7%
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64,1%
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o
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1. Krajowego
2. Zagranicznego

RAZEM

63,2%
95,0%
67,1%

POZOSTALE

RAZEM
w mld zt

-163,2
nowelizacja' 09

_101,0
1-VI'09

61,9%
I-VI' 09/nowelizacja

FINANSOWANIE
BRUTTO

w mld zt

1. Krajowe

2. Zagraniczne

3. Zmiana stanu §rodkéw ztotowych
4. Zmiana stanu $rodkéw walutowych

1333
298
0,0
0,0

86,1
12,0

47
1,9

64,6%
40,4%

RAZEM
VI' 09

1. Ztotowych
2. Walutowych

2,6
9,2

RAZEM

11,8

163,2 101,0 61,9%

Stan §rodkéw na rachunkach bedacych w dyspozycji Ministra Finanséow

Poziom §rodkéw znajdujacych si¢ na rachunkach bedacych w dyspozycji Ministra
Finans6w na koniec czerwca 2009 r. wyniést 11,8 mld z1 (Srodki ztotowe: 2,6 mld zi,
srodki walutowe: 9,2 mid z1).
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4.4. Szacunkowe wykonanie budzetu panstwa w okresie I-VIII 2009 r.

Wykonanie I-VIII % wykonania  Plan po zmianach Wykonanie I-VIII % wykonania  I-VIII 2009 /
Wyszczegélnienie 2008 r. 2008 r. na 2009 r. 2009 r. 2009 r. I-VIII 2008
(w mln z1) (w %) (w mln z1) (w mln z1) (w %) (w %)

Dochody, w tym : 172 997,2 61,4 272 911,5 183 352,2 67,2 106,0
podatki posrednic 104 519,9 63,4 147 462,0 101 826,6 69,1 97,4
podatek CIT 182159 67,1 24 000,3 15731,0 65,5 86,4
podatek PIT 23 969,4 66,3 34 350,0 225715 65,7 94,2
srodki z UE 12 814,2 36,3 41763,5 26 450,0 63,3 206,4
Wydatki, w tym: 173 314,6 56,1 300 097,8 198 995,7 66,3 114,8
obsluga dlugu krajowego 10 566,1 48,3 24 460,9 14 4274 59,0 136,5
obsluga zadluzenia zagranicznego 4110,3 694 6 180,0 57420 92,9 139,7
sktadka placona do budzetu UE 7 345,8 60,8 123738 10 050,3 81,2 136,8
dotacje dla FER 9502,9 634 15 805,4 10 324,1 65,3 108,6
dotacje dla FUS 18 371,7 55,3 30 403,3 23591,7 77,6 1284
subwencje ogolne dla jst 30 289,0 74,4 45 320,1 335193 74,0 110,7
Deficyt (-) / Nadwyzka (+) -317,5 1,2 -27 186,3 -15 643,5 57,5 -

Zgodnie z szacunkowym wykonaniem budzetu panistwa za okres I-VIII 2009 r. deficyt wyniést 15.643,5 mln zt, podczas
edy w analogicznym okresie roku 2008 odnotowano deficyt budzetowy w wysokosci 317,5 mln z1. W okresie I-VIIT 2009 r.
dochody byly wyzsze o 6,0% a wydatki o 14,8% w stosunku do okresu I-VIIT 2008 r.

Wykonanie budzetu panstwa w okresie I-VIII 2009 w
poréwnaniu do okresu I-VIII 2008 (w mld zt)

220
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3. Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
wg ESA’95 w I kwartale 2009 r.

Dochody i wydatki sektora instytucji rzadowych i DOChOdy
samorzadowych W I kwartale 2009 t. udzial dochodéw ogdtem wyniést 37,3% PKB (w
w % PKB

poréwnaniu do 38,6% PKB w I kwartale 2008 r.). Biezaca sytuacja
gospodarcza oraz zmiany systemowe (obnizka skladek i podatkéw)
spowodowaly, ze byl to najnizszy udzial dochodéw poczawszy od
2005 r.

Spadek dochodéw w I kwartale 2009 r. w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynikal gtéwnie ze spowolnienia tempa
wzrostu gospodarczego, co przelozylo si¢ na nizsze wplywy podatko-
we. W I kwartale br. nominalny spadek wplywoéw z podatkéw od pro-
duktéw w ujeciu netto wyniést ok. 17% t/r. Wzrost sktadek na ubez-
pieczenia spoteczne w I kwattale br. wynidst ok. 13% t/t, wobec 7%
t/t nominalnego wzrostu funduszu wynagrodzed w gospodarce naro-

48,0

—dochody  =—wydatki

46,0

44,0

42,0 1

380

36,0

Dochody i wydatki sektora instytucji rzadowych i dOWCi.
samorzadowych (dynamika nominalna YoY) Wy datki
5o W I kwartale 2009 r. udzial wydatkéw ogétem wynidst 43,1% PKB (w
—wydatki = dochody poréwnaniu do 41,6% PKB w I kwartale 2008 r.).

120,0 5
Wzrost wydatkéw ogdtem w I kwartale 2009 r. w stosunku do analo-
gicznego oktresu roku poprzedniego wynikal m.in. z przyspieszonej
wplaty skladki czlonkowskiej do Unii Europejskiej (wykonanie po
I kwartale wynioslo 41,6% planu) oraz deprecjacji ztotego, co spowo-
dowato wzrost kosztéw obslugi zadluzenia zagranicznego.

Wzrost nominalny inwestycji sektora instytucji rzadowych i samorza-

115,0 4

110,

105,0 4

1000

TR ‘ AR ‘ 1Q dowych w I kwartale wynidst az 51,3% t/r i jest to najwyzszy wzrost
2007 2008 209 | w I kwartale od 1999 r. Tempo wzrostu spozycia publicznego wynio-
sto 9,4% t/r. i bylo determinowane wydatkami ponoszonymi na kosz-
Wynik sektora instytucji rzagdowych i samorzagdowych Kklad 43 pk k , .
w % PKB ty pracy (wklad we wzrost 4,3 pkt. proc.) oraz na zakupy towaréw i
2007 2008 2009 uSlug (Wklad WeE wWzrost 4,5 pkt. proc.).

1Q‘2Q‘3Q‘4Q 1(2‘2(2‘3(2‘4@

Q Wynik

Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zanotowal w I kwartale
2009 1. wynik na poziomie —18,2 mld z1, tj. —=5,8% PKB, co oznacza, ze
w I kwartale 2009 r. nastapil znaczacy (ponad dwukrotny) wzrost defi-
cytu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

20— === === . Wynik — Wynik pierwotny -~~~ =~~~ ~

Pierwszy kwartal 2009 byl kolejnym, w ktérym dynamika nominalna
wydatkéw t/t byla wyzsza niz dochodéw. Sytuacja taka ma miejsce od
I kwartalu roku 2008 r. i spowodowana byla poczatkowo istotnym
spadkiem dochodéw z tytutu skladek (obnizenie sktadki rentowej), a w

12008 12009 weure. | 12009/| IV kwartale 2008 nalozylo si¢ na to takze wyrazne spowolnienie gospo-
[Kategorie ESA'95 min zt min zk tura 12008 darcze.
Dochody ogétem 115037 117 365 100,0%  102,0
Podatki 64 774 61406 52,3% 948 Z uwagi na przewidywane w kolejnych kwartalach trudnosci na rynku
Sktadki na ubezpieczenia N ’ . . .
spolecsne 35 027 30582 33.7% 1130 Pracy (wzrost wydatkow soc]alnyc}’l zwlgz.anych z b§zroboc1em) oraz
Pozostale 15 236 16 377 140% 1075 spadek tempa wzrostu wynagrodzefi (mniejsza dynamika przychodéw z
Wydatki ogotem 124073 135 593{ 100,0% 109,3 podatkéw bezposrednich i sktadek), a takze niskiego wzrostu PKB oraz
Koszty pracy 27821 30235 223% 1087 jego struktury (nie przekladajacej sic na wzrost wplywéw z podatkow
Zuzycie posrednic 20595 23140 1710 1124 pogrednich), zakladajac jednoczesnie znaczace potrzeby inwestycyjne
Swiadczenia socjalne 52531 55757 41,1%) 106,1 . .. . . . it
; ; ; .
Odeethi < s 2704 57 1466 kra]u/ (wydatki inwestycyjne na mfra.struktufg) oraz W}SOkl udzial wy
Dotacje 2 646 636 0.5% 249 datkow sztywnych, deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzado-
Akumulacja 4331 6554 4,8%) 1513 wych w 2009 r. z pewnoscia istotnie przekroczy warto$¢ referencyjng
Pozostale 10 895, 1561 85% 1061 3% PKB.
Wynik 9036 18227 . :
Spozycic 56 53 61864 45, 109,4

Nota metodologiczna

ESA’95 jest spéjnym systemem statystycznym, ktory zawiera jednolite dla wszystkich panstw cztonkowskich UE zasady rejestracji przeptywow i
stanéw oraz wyznacza granice sektoréw gospodarki, w tym sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Wg metodologii ESA’95 wszystkie transakcje sa prezentowane memorialowo (w momencie zaistnienia zdarzenia ekonomicznego). Jedynie me-
morialowe podatki i sktadki na ubezpieczenia spoteczne sa wykazywane w wysokosci mozliwej do $ciagniecia.

Wiecej na: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/ portal/ page?_pageid=2373,47631312,2373_58674363&_dad=portal&_schema=PORTAL
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4. Szczebel centralny wg GFSM2001 w okresie I-VI 2009 t.

Wplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjne;j

Wplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej skonsolidowanego szczebla centralnego w
okresie styczen-czerwiec 2009 ulegly zmniejszeniu o 2,6 mld zl, tj. 0 1,3% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Zlozyl si¢ na to gtéwnie spadek wplywéw z podat-
Podatki kéw (o0 6,1 mld 21, tj. 0 5,5%), ktéry byt odzwierciedleniem ostabienia gospodarki, zwiazane-
54,8% go ze §wiatowym kryzysem oraz wzrost wplywow ze skladek na ubezpieczenia spoteczne (o
4,8 mld z1, tj. 0 6,9%), zwiazany ze wzrostem funduszu wynagrodzen oraz sredniej emerytu-
ry i renty. Najwigkszy spadek wsréd podatkéw dotyczyl podatkéw od towaréw i ustug (o
5,0 mld zl) i podatku dochodowego od przedsigbiorstw (o 2,0 mld z1), podczas gdy podatek
akcyzowy wzrést (o 1,4 mld z1).

Struktura wplywow pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej w okresie I-VI 2009 r.

Pozostate

5,9% . s 5 .
o Ptatnos$ci kasowe na dziatalno$¢ operacyjna

Platnosci kasowe na dzialalno$¢ operacyjng skonsolidowanego szczebla centralnego
w I pétroczu 2009 r. ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubie-
glego 0 29,6 mld zl, tj. o 14,9%. Wzrosly wszystkie kategorie ptatnosci. Najwickszy wzrost
odnotowano w zasitkach socjalnych (o 12,9 mld zi, tj. o 14,3%), wydatkach pozostalych (o
8,5 mld z1, tj. 0 11,8%) oraz platnosciach odsetkowych (o 3,3 mld z, tj. o 23,8%).

Zasitki Wysoki wzrost platnosci na zasilki socjalne zanotowano w FUS (o 10,2 mld z1) i wynikal on
socjalne gléwnie ze wzrostu przecigtnej wysokosci swiadczenia emerytalno-rentowego oraz wyzszej
liczby $wiadczeniobiorcow. W mniejszym stopniu wzrosly §wiadczenia zdrowotne w NFZ
(0 2,7 mld zI). Wydatki pozostale wzrosly gléwnie z powodu znacznie wyzszych dotacji
udzielonych przedsigbiorstwom, jednostkom sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
oraz wyzszym transferom do UE.

Struktura platnoséci kasowych na dziatalnos¢
operacyjng w okresie I-VI 2009 r.

ozostate
towaréw dzenia 35,2% Nabycie netto niefinansowych aktywow (wydatki inwestycyjne na zakupy badz wytwo-
iustug 7,7% rzenie §rodkéw trwalych, zakupy aktywow o wyjatkowej wartosci oraz aktywéw nieprodu-
1% kowanych pomniejszone o dochody z ich sprzedazy) przewyzszylo nabycie netto z analo-
gicznego okresu roku ubieglego o 1,7 mld z1, tj. 0 31,4%.
12 Wynik w poszczegolnych miesigcach Wynik

W wyniku znacznie wyzszych platnosci kasowych skonsolidowanego szczebla centralnego
przeznaczonych na dzialalnos¢ operacyjna w poréwnaniu do wplywéw z tej dziatalnosci w
okresie styczen-czerwiec 2009 wystapil niedobor srodkow pienigznych netto z dziatal-
nosci operacyjnej w wysokosci 36,1 mld zt. W analogicznym okresie roku ubieglego niedo-
bér tych srodkéw wyniést 4,0 mld z1.

Dla skonsolidowanego szczebla centralnego I pétrocze 2009 r. zakonczylo si¢ deficytem w
wysokosci 43,4 mld zt wobec deficytu w wysokosci 9,5 mld zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Na wzrost deficytu o 33,9 mld zt wplynal wyzszy deficyt budzetu pafstwa (o
29,0 mld zl), przejscie z nadwyzki do deficytu w NFZ (pogorszenie wyniku o 2,9 mld zl),
powickszenie deficytu FUS (o 1,8 mld zl) oraz zmniejszenie nadwyzki Fundusz Pracy (o 1,0
mld z}). Jedynie FER przeszed! z deficytu do niewielkiej nadwyzki, tj. poprawit swoéj wynik
0 0,7 mld zt. Znacznie wyzszy deficyt budzetu panstwa wg GFSM w poréwnaniu z wyni-
kiem wg metodologii krajowej wynikal gléwnie z wyeliminowania $rodkéw z UE, dla kté-
rych budzet panistwa nie jest ostatecznym beneficjentem oraz zwigkszenia wydatkéw o kwo-
te transferu rekompensujacego FUS ubytek skladki z tytutu przekazania $rodkéw OFE.

styczen-czerwiec 2008 r. styczen-czerwiec 2009 r.
budzet podsektor | budzet podsektor
Kategorie GFSM2001 panstwa FER FUS F. Pracy NFEZ  konsolidacja centralny | parstwa FER FUS . Pracy NEZ  konsolidacja centralny
l. Wplywy pienigzne 123 055 7 625 62 651 4449 25 326 -28951 194 155 114 073 8439 71760 5111 28 351 -36 134 191 600
podatki 111 087 0 0 0 0 0 111087 104959 0 0 0 0 0 10495
skladki na ubezpieczenie spoleczne 0 624 41 088 4339 24421 0 70 472 0 719 43 566 4500 26516 0 75301
pozostate 11 968 7001 21563 110 905 -28 951 12 596 9114 7720 28 194 611 1835 -36 134 11 34
R. Patnosci kasowe 128 842 8359 64 436 2 386 23 069 -28951 198141 147 260 8436 75 302 4004 28 854 -36134 227 722
wynagrodzenia (lacznie ze sktadkami) 15335 0 0 0 142 0 15 477} 17 445 0 0 0 164 0 17 60
nabycie towaréw i ustug 6417 0 67 95 95 0 6 674] 8915 0 374 96 67 0 9 452
odsetki 13 883 0 0 0 3 0 13 88 17 189 0 0 0 0 0 17 18
zasitki socjalne 10 037 6780 62 694 1226 9628 0 90 365 9512 6856 72941 1619 12 354 0 103282
pozostate 83170 1579 1675 1065 13 201 -28 951 71739 94 199 1580 1987 2289 16 269 -36 134 80 19
B. Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci
operacyjnej (1-2) -5 787 -734 -1785 2063 2257 0 -3 9806) -33187 3 -3 542 1107 -503 0 -36 122
H. Nabycie netto niefinansowych akty-
Wow 5534 0 0 3 0 0 5537 7148 0 0 1 127 0 7276
5. Wynik (3-4) -11 321 -734 -1785 2060 2257 0 -9 523 -40 335 3 -3 542 1106 -630 0 -43 398

Nota metodologiczna

Metodologia GFSM2001 zostata opracowana przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy i obowiazuje od roku 2001. Wedtug niej sektor instytucji
rzadowych i samorzadowych sklada si¢ ze szczebli:

® centralnego (obejmujacego budzet panistwa, jednostki pozabudzetowe budzetu panistwa, fundusze ubezpieczen spolecznych),

® Jokalnego (obejmujacego budzety jednostek samorzadu terytorialnego, jednostki pozabudzetowe samorzadu terytorialnego).

Dane miesigczne wykorzystywane do opracowania Informagi obejmuja niepelny szczebel centralny (wydatki podmiotéw objete sprawozdawczoscia
stanowig ponad 96% wydatkéw skonsolidowanego sektora centralnego) i prezentowane sa w ujeciu kasowym po dokonaniu konsolidacji transferéow
wewnetrznych. Dane miesigczne nie sumuja si¢ na dane roczne.

Zgodnie z metodologia GFSM2001 dane roczne dla sektora instytuciji rzadowych i samorzadowych prezentowane sa w ujeciu memorialowym oraz
po skonsolidowaniu transferéw wewnetrznych, czyli dokonaniu konsolidacji wewnatrzszczeblowej i miedzyszczeblowe;.

Wiecej na: http:/ /www.mf.gov.pl/_files_/sdds/dane_gfs/marzec_2008/metodologia_wersja_polska.doc
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5. Dhug

5.1. Dtug publiczny w I kwartale 2009 roku

Diug EDP

B wartosénominalna ===, PKB
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400 r 45%
=
=
g
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0 r 35%
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Struktura dtugu EDP wg instrumentow
stan na koniec marca 2009 r.
gotéwka i
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0,0%
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Panstwowy diug publiczny
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Panstwowy dtug publiczny wg podsektorow
stan na koniec marca 2009 r.
Skarb Panstwa
95,0%

Podsektor Pozostaty

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (EDP)

Dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (EDP) stanowi jeden z
elementéw kryterium fiskalnego z Maastricht.

Na koniec marca 2009 r. dtug EDP wyniést 629,4 mld zt, w tym:
e podsektora instytucji rzadowych na szczeblu centralnym 602,7 mld z1,
e podsektora instytucji samorzadowych na szczeblu lokalnym 26,6 mld z1,
e podsektor funduszy ubezpieczei spotecznych nie byl zadtuzony.

W poréwnaniu z koficem grudnia 2008 r. dtug EDP wzrést o 31,0 mld z1, tj.
0 5,2%. Bylo to gléwnie skutkiem spadku wartosci zlotego w stosunku do
innych walut, w ktérych nominowany jest zagraniczny diug jednostek sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych.

Najwigkszy udzial w zadluzeniu EDP maja dluzne papiery wartosciowe.
Zadluzenie z tego tytulu wyniosto na koniec grudnia 2008 r. 559,2 mld =i,
za$ z tytulu kredytow i pozyczek 70,2 mld zt.

91,1% zadluzenia sektora instytucji rzadowych i samorzadowych stanowily

instrumenty o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku.

Panstwowy dtug publiczny

Na koniec marca 2009 r. zadluzenie sektora finanséw publicznych, po wy-
eliminowaniu przeplywéw finansowych pomiedzy podmiotami nalezacymi
do tego sektora (tj. po konsolidacji), wyniosto 627,6 mld zt (wzrost
0 29,9 mld zl w stosunku do konica grudnia 2008 r.). Na zadluZenie calego
sektora finansow publicznych ztozyto sie:

e zadluzenie podsektora rzadowego 597,5 mld zt - wzrost o 30,6 mld z1,
tj. 0 5,4%,

e zadluzenie podsektora samorzadowego 27,7 mld z1 - spadek o 0,4 mld
zt, t. 0 1,5%,

e zadluzenie podsektora ubezpieczenn spotecznych 2,4 mld zt - spadek
0 0,4 mld 21, tj. o 14,0% (calo$¢ zobowigzan podsektora ubezpieczen
stanowia zobowiazania wymagalne).

Zadluzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacja na koniec
I kwartatu 2009 r. wyniosto 639,8 mld zt, w tym:

e zadluzenie podsektora rzadowego 603,9 mld z1,
e zadluzenie podsektora samorzadowego 33,5 mld z1,

ubezpieczeri e zadluzenie podsektora ubezpieczen spotecznych 2,4 mld zt.
spofecznych Podsektor podsektor
o, samorzgdowy rzadowy : : : . . . . _
0,4% o, 0.2% Dominujacy udzial w pafdstwowym dlugu publicznym ma zadluzenie Skar
bu Panstwa.
o kryterium miejsca emisji kryterium rezydenta
Wyszezegdlnienie stan na 31.111.2009 r. stan na 31.111.2009 r.
w min zt struktura w % w mln z1 struktura w %
Panstwowy dtug publiczny 627.623 100,0%0| 627.623 100,0%
1. Dtug krajowy 456.312 72,7%) 408.037 65,0%
1.1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 432.169 68,9%f 383.895 61,2%
1.2. Dlug z tytutu kredytow i pozyczek 19.794 3,2%) 19.794 3,2%
1.3. Pozostaly dlug 4.349 0,7%) 4.348 0,7%
2. Dilug zagraniczny 171.311 27,3%) 219.587 35,0%
2.1. Dhug z tytutu papieréw wartosciowych 133.320 21,2%) 181.594 28,9%
2.2. Dhug z tytutu kredytéw i pozyczek 37.976 6,1%) 37.976 6,1%
2.3. Pozostaly diug 15 0,0%) 16 0,0%
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5.2. Dtug Skarbu Panstwa na koniec VI 2009 r.

Struktura walutowa zadtuzenia Skarbu Panstwa
stan na koniec czerwca 2009 r.
PLN 73,9%

pozostate
4,1%

EUR 19,6% USD 2,4%

Struktura zadtuzenia Skarbu Panstwa wg rodzaju
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stan na koniec czerwca 2009 r.
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ntowe

1,1%
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sektor
pozabankowy
53,0%
krajowy
sektor
bankowy inwestorzy
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15,1%

Struktura przedmiotowa zagranicznego zadluzenia
Skarbu Panstwa
stan na koniec czerwca 2009 r.

obligacje
zagraniczne
80,1%
pozostate redy dtug wobec
kredyty Migdzynarodo Klubu
zagraniczne wych Paryskiego
0,3% Instytucii 0,2%

Finansowych
19,4%

Dtug Skarbu Panstwa

Dominujacy udzial w paristwowym dlugu publicznym ma zadtuzenie Skarbu Paristwa
(95,0% wedlug stanu na koniec marca 2009 r.). Na koniec czerwca 2009 r. zadluzenie
Skarbu Panistwa wyniosto 608.125 mln zt, w tym z tytulu: skarbowych papieréw warto-
$ciowych, emitowanych w kraju i zagranica tacznie 576.210 mln zt (. 94,8%), kredy-
tow zagranicznych 31.645 mln zt (5,2%) oraz pozostalych tytuléw diuznych 271mln zt
(0,04%). W poréwnaniu z koficem grudnia 2008 r. zadluzenie Skarbu Panistwa wzrosto
o 38.179 mln zi, tj. o 6,7%. Bylo to skutkiem finansowania potrzeb pozyczkowych
budzZetu oraz dalsza deprecjacja zlotego w stosunku do innych walut, w ktérych nomi-
nowany jest zagraniczny dtug SP.

XI1’08 VvIo9 zmiana VI’09 — XII"08
w mln zt Stg;kozl)m w mln zt stz*\:z]kot/:;ra w mln zt w %

Dtug Skarbu Panstwa 569.946 100,0% 608.125 100,0% 38.179 6,7%
kryterium miejsca emisji

dhug krajowy 420.202 73,7% 449.175 73,9% 28.973 6,9%
dhug zagraniczny 149.744 26,3% 158.951 26,1% 9.207 6,1%

kryterium rezydenta

dhug krajowy 373.545 65,5% 388.232 63,8% 14.687 3,9%
dlug zagraniczny 196.401 34,5% 219.893 36,2% 23.492 12,0%

Struktura zadluzenia Skarbu Panstwa

e Na zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa skladajg si¢ przede wszystkim zobowiazania
z tytulu wyemitowanych skarbowych papieréw wartosciowych. Instrumenty rynkowe
stanowily na koniec czerwca 2009 r. 97,9%, w tym obligacje 84,4% (na koniec grud-
nia 2008 r. udzialy te wynosity odpowiednio 97,9% i 85,9%).

e W strukturze zadluzenia zagranicznego Skarbu Panistwa dominujaca pozycje stanowi-
ty obligacje skarbowe (80,1%). Udzial kredytéw zagranicznych uksztaltowal si¢ na
poziomie 19,9%. Wsréd kredytow najwigkszy udzial mialy zobowiazania wobec Eu-
ropejskiego Banku Inwestycyjnego (64,9% wszystkich kredytow zagranicznych), oraz
wobec Banku Swiatowego (29,1%). Po splacie w marcu br. ostatniej raty tzw. opcji B
(683 mln EUR), w ramach Klubu Paryskiego pozostaly tylko zobowiazania wobec
Japonii, ktére stanowia 1,2% wartosci wszystkich kredytéw zagranicznych.

e Zgodnie ze strategia zarzadzania dlugiem sektora finanséw publicznych na lata
2009-11 podstawowym rynkiem finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu pan-
stwa jest krajowy rynek finansowy, w zwigzku z czym na koniec czerwca br. 73,9%
zadluzenia SP stanowily zobowigzania w walucie krajowej. 19,6% zadluzenia nomi-
nowane bylo w EUR. Pozostate waluty to USD, CHF, JPY oraz GBP.

e W pierwszej polowie br. nastapito odwrécenie zesztorocznego trendu spadkowego
zaangazowania inwestoréw zagranicznych w krajowym dlugu SP. W omawianym
okresie wzrosto ono o 12.106 mln zl, tj. o 21,7% do poziomu 67.981 min zI.
W okresie I-VI br. odnotowano wzrost (o 7.651 mln 21, tj. o 5,6%) zadtuzenia Skar-
bu Panstwa wobec krajowego sektora bankowego, ktére wyniosto na koniec czerwca
143.254 mln zt. Wzrosto takze (0 9.215 mln z1, tj. o 4,0%) zadluZenie wobec pod-
miotéw nalezacych do krajowego sektora pozabankowego 1 wynioslo 237.939 mln zl
(w tym portfele: funduszy emerytalnych stanowity 47,7%, towarzystw ubezpieczenio-
wych - 29,2% oraz funduszy inwestycyjnych - 9,9%).

Zapadalno$¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa

o W pierwszej polowie br. spadt udziat zobowiazan o zapadalnosci do 1 roku - spadek
z 19,7% do 18,3%. Na zmian¢ wplyw mial z jednej strony wykup emisji zagranicz-
nych o wartosci 1,5 mld EUR, 400 mln CHF oraz 50 mld JPY i wyZej wspomniana
splata zobowiazan wobec Klubu Paryskiego oraz z drugiej strony zwigckszona emisja
bonéw skarbowych.

e Wzrost zobowigzan w przedziale od 1 do 3 lat spowodowany byt gtéwnie zblizajacy-
mi si¢ terminami splat kolejnych serii obligacji (PS0412) oraz sprzedaz obligacii
OKO0711 i OKO0112.

e Wzrost zobowiazan w ostatnim przedziale zapadalnosci jest wynikiem kontynuacji
sprzedazy obligacji dlugoterminowych.

e Srednia zapadalno$¢ dtugu SP wyniosta 5,31 lat (w tym dlugu krajowego 4,20). We-
dlug stanu na koniec, XII 200)§I 5 8wartos'ci te Wynio\sql,ggodpowledmo 52714723 lat

zmigna V1’09 = XIT°0

w mln zt stz*\:z]kot/:;ra w mln zt Stg;kozl)m w mln zt w %
Facznie spw i kredyty 569.167 100,0% 607.854 100,0% 38.688 6,8%
do 1 roku (wlacznie) 112.051 19,7% 111.299 18,3% =752 -0,7%
od 1 roku do 3 lat (wlacznie) 142.363 25,0% 161.779 26,6% 19.416 13,6%
od 3 lat do 5 lat (wlacznie) 100.138 17,6% 95.166 15,7% -4.972 -5,0%
powyzej 5 lat 214.614 37,7% 239.611 39,4% 24.997 11,6%
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Informacja kwartalna o sytuagi jexnej i stanie finansiw publicznych

Wrzesiert 2009 r.
PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE
2008 2009
jedn. 2007 2008 11Q 111IQ IVQ 1Q 1IQ
PKB %o 1068 1049 1059 1050 102,9 100,8 101,1
Eksport % 109,1 107,2 111,2 108,6 99,3 85,4 85,4
Import % 1137 1082 1119 1078 101,0 82,4 79,7
Popyt krajowy % 108,7 105,4 106,3 104,8 103,5 99,0 98,0
Spozycie % 104,6 105,9 105,4 105,3 107,3 103,9 101,7
- indywidualne % 104,9 105,4 105,6 105,1 105,3 103,3 101,9
- publiczne %o 1037 1076 1051  106,0 114,1 106,1 101,2
Akumulacja % 1243 103,8 109,7 103,4 95,4 76,2 84,9
- naktady brutto na $rodki trwate % 117,6 108,2 114,6 103,5 104,6 101,2 97,1
PKB w cenach biezacych mld zt 1177 1272 311 314 349 315,0 327
Produkcja sprzedana przemystu * % 109,3 102,5 107,0 102,2 93,7 90,0 93,3
Produkcja budowlano-montazowa * % 116,5 110,9 118,7 108,5 102,7 103,1 100,5
CENY

Dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych % 102,5 104,2 104,3 104,7 103,8 103,3 103,7
Dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu %o 102,3 102,6 102,5 102,1 102,5 105,0 104,2
Deflator PKB % 103,9 102,9 103,7 102,5 102,1 104,7 104,0

WYNAGRODZENIA
Dynamika realna:

Przecietne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej %
1053 1057 1070 1049 102,9 1033 100,7

w tym: w sektorze przedsigbiorstw** % 106,6 105,8 107,7 105,4 103,3 102,9 100,0

>

Przecigtna emerytura i renta

- z pozarolniczego systemu ubezpieczeri spolecznych % 100,5 104,8 106,0 105,9 106,8 106,8 104,8
- rolnikéw indywidualnych % 98,9 101,2 102,1 101,7 102,6 103,2 102,3
RYNEK PRACY
Przeci¢tne zatrudnienie w gospodarce narodowej*** % 104,7 104,0 103,9 103,5 102,9 100,2 99,5
w tym: w sektorze przedsigbiorstw** % 104,7 104,8 104,9 104,5 103,9 100,1 99,0
Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (koniec oktresu) tys. 0s6b 1747 1474 1455 1377 1474 1759 1659
Stopa bezrobocia rejestrowanego (koniec okresu) %o 11,2 9,5 9,4 8,9 9,5 11,2 10,7
KURS WALUTOWY
PLN/USD ($rednio w oktesie) PLN 2,77 2,41 2,18 2,20 2,86 3,44 3,27
PLN/EUR ($tednio w okresie) PLN 3,78 3,52 3,41 3,31 3,78 4,49 4,45

STOPY PROCENTOWE

Stopy procentowe w ujeciu nominalnym
- operacji otwartego rynku (§rednio w okresie) % 4.4 5,7 5,8 6,0 5,8 4.4 3,7

BILANS PEATNICZY NA BAZIE TRANSAKC]I

Rachunek obrotéw biezacych mln EUR  -14586 -19 531 -5 401 -4 361 -5 042 342 890
Saldo obrotéw towarowych mln EUR  -12369 -16538  -4218  -4356 -4723 -488 -25
Saldo obrotéw biezacych do PKB*#+* % -47 -5,4 -5,2 -53 -54 -39 -2,1
Zmiana oficjalnych aktywéw rezerwowych ("-" przyrost) mln EUR -9 380 2517 -3667 3751 8062 -200 -2 587
Dynamika nominalna:
- eksport (EUR) % 1134 112,7 119,8 119,5 92,5 77,4 75,3
- import (EUR) % 119,5 1149 121,7 122,6 95,6 71,3 60,4

* dane roczne dla przemystu i budownictwa do 2007 1. dla pelnej zbiorowosci; dane roczne od 2008 1. dla zbiorowosci podmiotéw zatrudniajacych
powyzej 9 0séb;

** dane zgodne z PKD 2007,

*#* dane kwartalne nie obejmuja pelnej zbiorowosci (bez jednostek matych);

*F*dane prezentowane w ujeciu plynnego roku
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PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. sprawozdawczo$ci krajowej)

Dochody
Podatkowe
Niepodatkowe
Srodki z Unii Europejskiej
Wydatki
Biezace
Majatkowe
Obstuga dlugu publicznego
Srodki wlasne Unii Europejskiej
Finansowanie projektow z udzia-
fem srodkéw UE
Pozostale
Wynik

Dochody
Podatkowe
Niepodatkowe
Srodki z Unii Europejskiej
Wydatki
Biezace
Majatkowe
Obstuga dlugu publicznego
Srodki wlasne Unii Europejskiej
Finansowanie projektow z udzia-
fem srodkéw UE
Pozostale
Wynik

jedn. XII 2007

mln zt 20 683
mln zt 18123
mln z} 2 146
mln zt 413
mln zt 30 614
mln zt 6746
mln zt 6362
mln zt 2119
mln z} 1305
mln zt 3664
mln zt 10 418
min zt -9931

jedn. I-XII 2007

min zt
mln zt
mln zt
mln zt
min zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt

mln zt
mln zt
min zt

236 368
206 385
22 448
7 534
252 324
45 490
13 260
27 500
10 629

17 582
137 863
-15 956

12008

22 655
21092
1233
330
18 248
2884
148
1924
1229

1041
11 022
4407

12008

22 655
21092
1233
330
18 248
2884
148
1924
1229

1041
11022
4407

11 2008

20 649
17 383
1478
1787
25193
4097
222
1037
1751

3366
14 720
-4 544

111 2008

21356
18 439
1152
1766
19 416
3981
374
1610
1215

1901
10 335
1940

IV 2008

25 959
20910
1838
3211
27 208
4310
583
3653
961

3737
13 963
-1249

'V 2008

18 208
16 735
944
528
20 639
3776
693
2851
618

1581
11120
-2431

VI2008 VII2008 VIII 2008
BUDZET PANSTWA
18 879 23182 22109
15 682 18 306 18 160
2209 2214 2408
989 2661 1542
20 383 22 546 19 682
3676 4037 4765
940 1041 919
1043 1175 1383
527 464 590
1398 1335 478
12 800 14 494 11548
-1504 636 2427

IX 2008

19 381
17121
1860
400
23 288
4268
1129
2328
670

1055
13 837
-3 907

I-I1 2008 I-IIT 2008 I-IV 2008 I-V 2008 I-VI2008 I-VII 2008 I-VIII 2008 I-IX 2008

43 304
38 475
2711
2117
43 441
6981
370
2961
2980

4407
25742
137

64 659
56914
3863
3883
62 857
10 961
744
4571
4196

6308
36 077
1803

90 619
77 824
5701
7094
90 064
15271
1327
8224
5157

10 045
50 040
554

108 826
94 559
6 645

7 622
110 703
19 047
2020
11075
5775

11 626
61 161
-1877

BUDZET PANSTWA
127706 150 888 172 997
110241 128 547 146 707

8 854 11 068 13 476
8611 11273 12 814
131087 153 632 173 315
22723 26 759 31 524
2959 4000 4919
12118 13 294 14 676
6302 6766 7357
13 024 14 359 14 837
73 960 88 454 100 002
-3381 -2745 -317

192 378
163 828
15 336
13 214
196 602
35792
6048
17 004
8026

15 893
113 839
-4 225

X 2008

21425
19 724
1345
356
28 686
3930
1677
4544
1656

1947
14 931
-7 261

XI 2008

21207
19678
918
612
24 695
4472
1933
2370
1002

1225
13 693
-3488

XII 2008

18 537
16 270
1711
557
27911
4312
5262
1198
1540

6102
9497
-9 373

1-X 2008 I-XI 2008 I-XII 2008

213 803
183 552
16 681
13570
225 288
39722
7725
21548
9683

17 839
128 771
-11 485

235 010
203 230
17 598
14182
249 983
44 194
9658
23918
10 684

19 065
142 464
14973

253 547
219 499
19 309
14739
277 893
48 506
14 920
25117
12 224

25167
151 961
24 346

12009

27 744
25675
1853
216
24 826
4304
2423
2549
1159

946
13 384
2918

12009

27744
25675
1853
216
24 826
4304
2423
2549
1159

946
13 384
2918

11 2009

19 011
13783
988
4241
27180
4819
423
1101
2737

3661
14 438
-8 169

111 2009

18 972
16 257
1349
1366
24 941
4 400
685
3667
1246

1557
13 381
-5 969

IV 2009

23 612
19 380
2048
2184
27 698
4208
874
5469
1200

1375
14 572
-4 086

V 2009

21785
14 405
1511
5868
22 836
4297
960
2877
787

1270
12 645
-1051

VI 2009

23 266
14 303
1819
7143
23538
3829
1159
1330
1322

1843
14 055
-272

I-I1 2009 I-IIT 2009 I-IV 2009 I-V 2009 I-VI 2009

46 755
39 458
2841
4456
52 006
9184
2846
3650
3896

4607
27 822
-5 251

65 727
55715
4190
5822
76 947
13589
3531
7317
5142

6164
41203
-11 220

89 338
75 094
6237
8007
104 644
17798
4405
12786
6342

7539
55775
-15 306

111123
89 500
7749
13 875
127 480
22094
5365
15 663
7128

8809
68 420
-16 357

134 389
103 803
9568
21018
151 018
25923
6525
16 993
8 450

10 652
82475
-16 629
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PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH

SKONSOLIDOWANY SZCZEBEL CENTRALNY (wg. metodologii GFSM2001 opracowanej przez MFW)

jedn. 12008 112008 III2008 IV 2008 V2008 VI2008 VII2008 VIII2008 IX2008 X 2008 XI2008 XII2008 12009 II2009 III2009 IV 2009 V 2009 VI 2009

1c

Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci

operacyjnej mln z¥ 33377 30987 32317 37179 29746 30 549 33 004 32187 31033 33054 32701 32322 39547 28301 31758 34510 28576 28908
Podatki mln z} 21220 17533 18598 21055 16865 15816 18 445 18286 17278 19892 19829 16591 25856 13990 16509 19559 14566 14479
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne  mln zt 10759 12240 11644 11983 11667 12179 11 840 11487 11666 11753 11 640 12827 11504 13142 13109 12609 12708 12229
Pozostale mln z} 1398 1214 2075 4141 1214 2554 2719 2414 2089 1409 1232 2904 2187 1169 2140 2342 1302 2200

Ptatnosci kasowe na dziatalno$¢ ope-

racyjng mln zt 29356 34697 32547 37276 32248 32017 34173 30562 35724 37667 33792 41317 33460 39044 41210 40838 35897 37273
Wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) min 2} 1109 3290 3160 20627 20657 2634 2632 2565 2706 2682 2771 4188 1374 3879 3523 2930 2951 2952
Nabycie towaréw i ustug mln z} 794 793 1088 1660 1045 1294 1328 936 1173 1687 1368 2437 2834 1031 1341 1450 1451 1345
Odsetki mln z} 1969 1083 3010 30665 3146 1013 1187 1396 2552 4405 2672 1144 2508 1069 30643 5491 3131 1347
Zasitki socjalne mln zt 14908 14720 13701 17438 13773 15825 17 918 14010 17631 16821 14126 18417 14956 16605 19303 17797 15588 19037

. Pozostale mln z} 10576 14 811 11588 11886 11627 11 251 11 108 11655 11662 12072 12855 15131 11788 16460 13400 13170 12776 12592

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci

operacyjnej mln zt 4021 -3710 -230 -97 -2502 -1468 -1169 1625 -4691 -4613 -1091 -8995 6087 -10743  -9452 -6328 -7321 -8365

Nabycie netto niefinansowych akty-

wow mln z¥ 455 476 857 880 1135 1734 1333 250 1075 2555 2130 5279 2019 748 884 977 1058 1590

Wynik mln zt 3566 -4186 -1087 -977  -3637 -3202 -2 502 1375  -5766 -7168 -3221  -14274 4068 -11491 -10336  -7305 -8379 -9955

jedn. 12008 I-II 2008 I-III 2008 I-IV 2008 1-V 2008 I-VI 2008 I-VII 2008 I-VIII 2008 I-IX 20081-X 2008 I-XT 2008 I-XII 2008 I 2009 I-II 2009 I-III 2009I-IV 2009 I-V 2009 I-VI 2009

Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci

operacyjnej mln z¥ 33377 64 364 96 681 133 860 163 606 194 155 227159 259346 290 379 323433 356134 388456 39547 67848 99606 134116 162692 191600
Podatki mln z} 21220 38753 57351 78406 95271 111087 129 532 147 818 165096 184988 204817 221408 25856 39846 56355 75914 90480 104959
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne  mln zt 10759 22999 34643 46626 58293 70 472 82312 93799 105465 117218 128858 141685 11504 24646 37755 50364 63072 75301
Pozostale mln z} 1398 2612 4687 8828 10042 12 596 15 315 17729 19818 21227 22459 25363 2187 3356 5496 7 838 9140 11340

Ptatnosci kasowe na dziatalno$¢ ope-

racyjng mln zt 29356 64 053 96 600 133876 166124 198 141 232 314 262876 298 600 336267 370059 411376 33460 72504 113714 154 552 190449 227 722
Wynagrodzenia (facznie ze sktadkami) min 2} 1109 4399 7559 10186 12843 15 477 18 109 20674 23380 26062 28833 33021 1374 5253 8776 11706 14657 17 609
Nabycie towaréw i ustug mln z} 794 1587 2675 4335 5380 6674 8 002 8938 10111 11798 13166 15603 2834 3865 5206 6 656 8107 9452
Odsetki mln z} 1969 3052 6062 9727 12873 13 886 15073 16469 19021 23426 26098 27242 2508 3577 7220 12711 15842 17189
Zasitki socjalne mln z} 14908 29 628 43329 60767 74540 90 365 108 283 122293 139924 156745 170871 189288 14956 31561 50864 68661 84249 103286
Pozostate mln z} 10576 25 387 36975 48861 60488 71739 82 847 94502 106 164 118236 131091 146222 11788 28248 41648 54818 67594 80186

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci

operacyjnej

mln zt 4021 311 81 -16  -2518 -3 986 -5155 -3530  -8221 -12834 -13925 -22920 6087 -4656 -14108 -20436 -27757 -36122

Nabycie netto niefinansowych akty-

wow mln zt 455 931 1788 2668 3803 5537 6 870 7120 8195 10750 12880 18159 2019 21767 3651 4 628 5686 7276

Wynik mln zt 3 566 -620 -1707  -2684 -6 321 -9 523 -12 025 -10 650  -16 416 -23584 -26805  -41079 4068  -7423 -17759 -25064 -33443 -43 398

U G00Z HosAELA|
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Informacja kwartalna o sytuagi

jezne] i stanie finansow publicznych
Wrzesiert 2009 r.

SKONSOLIDOWANY SEKTOR INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

(wg. metodologii GFSM2001)

jedn. 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Dochody mln zt 313 396 324175 347171 379 389 413 266 462 257
Podatki mln zt 162 992 168 488 181 676 203 666 228 039 269 492
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne mln zt 103 445 108 066 113 750 120 839 128 887 140 422
Pozostate mln zt 46 959 47 621 51 745 54 884 56 340 52 343
Wydatki mln zt 349 177 367 043 389 883 409 241 435 690 461 284
Wynagrodzenia (tacznie ze sktadkami) mln zt 86 573 89 637 94 205 98 870 104 345 112 867
Nabycie towaréw i ustug mln zt 47 344 49 965 53 404 55 605 60 855 69 163
Odsetki mln zt 24 271 25 439 25 744 27 523 25 888 24145
Zasitki socjalne mln zt 154 927 161 356 169 518 170 946 183 471 190 261
Pozostate mln zt 36 062 40 646 47 012 56 297 61 131 64 848
Saldo operacyjne netto min zt 35781 -42868 42712 29852 22424 973
Nabycie netto niefinansowych aktywéw mln zt 5498 6 278 8953 12 492 17 090 21955
Wierzytelno$ci/zobowiazania netto mln z¥ -41279 -49 146 -51 665 -42 344 -39 514 -20 982
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Informacja kwartalna o sytuagi makroekonomicng i stanie finansow publicznych
Wrzesiert 2009 r.

PODSTAWOWE DANE Z ZAKRESU FINANSOW PUBLICZNYCH (wg. ESA'95)

SEKTOR INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH

IVQ2006 1Q2007  1IQ2007  IIIQ2007 1IVQ2007 1Q2008  1IQ2008  IIIQ2008 1IVQ2008  1IQ 2009

Dochody mld zt 114,6 109,3 119,0 178 126,7 115,0 1227 124,2 136,3 74
Podatkowe mld zt 65,7 58,6 678 66,0 75,0 64,8 69,2 748 80,9 614
Skiadki na ubezpieczenia spoleczne mld zt 319 352 34,6 341 36,7 35,0 352 340 402 39,6
Pozostale mld 21 16,9 155 16,6 178 149 15,2 183 154 152 16,4

Wydatki mld zt 1274 116,6 1241 1218 132,5 124,1 1324 132,1 159,3 135,6
Wynagrodzenia (tacznie ze skladkami) mld 21 263 283 286 20,6 29,7 218 30,8 29,7 36,4 30,2
Zuzycie postednie mld zt 168 16,7 189 17,7 16,6 206 195 194 192 231
Swiadczenia socjalne mld 21 46,0 487 498 481 440 52,5 515 51,6 525 55,8
Odsetki mld 21 72 59 82 59 72 53 83 50 9,0 17
Akumulacja mld zt 202 43 88 13 237 43 104 131 310 6,6
Pozostale mld 21 91 97 8,7 109 93 109 94 11,6 8,1 11,6

Spozycie mld 494 519 542 519 53,0 56,5 57,7 57,0 045 61,9

Wynik mld zt 128 73 -5,1 4,0 5,8 9,0 9,7 7,9 23,0 -18,2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Dochody mld zt 2833 301,2 KivAt 323,6 3414 384,5 423,2 472,8 4984 -
Podatkowe mld zt 1475 1494 162,8 166,6 1781 2023 230,1 207,8 290,1 -
Skiadki na ubezpieczenia spoleczne mld 21 96,3 1044 104,6 1079 1140 121,1 129,1 140,6 1445 -
Pozostale mld zt 395 474 49,7 490 49,2 61,2 04,1 644 633 -

Wydatki mld zt 305,8 3412 357,6 3764 3941 426,9 464,4 495,0 547,9 -
Wynagrodzenia (facznie ze skladkami) mld zt 75,1 83,3 87,0 90,0 93,0 988 104,1 132 1247 -
Zuzycie postednic mld 21 43 472 9.1 50,9 535 5713 63,6 70,0 788 -
Swiadczenia socjalne mld zt 1336 1469 152,7 159,6 167,6 1725 1839 190,6 208,2 -
Odsetki mld 21 225 243 234 251 255 275 281 212 28,1 -
Akumulacja mld zt 179 20,7 283 286 319 341 413 493 585 -
Pozostale mld 21 90 94 143 195 169 31,0 373 375 404

Spozycie mld 1298 1395 1447 1528 1627 1778 1937 2110 2358 -

Wynik mld zt 22,5 -40,0 -40,5 52,8 =52, -42,3 41,1 22,2 49,6 -

%PKB -3,0 -5,1 -5,0 -6,3 -5,1 4,3 -39 -1,9 -39 -

Wydatki wg. COFOG mld zt - - 357,6 3764 3941 426,2 464,3 4931 - -

Driatalnos¢ ogdlnoparistwowa mld zt - 485 528 58,1 01,5 04,0 04,8 - -

Obrona narodowa mld zt - 10,3 9.9 93 10,4 122 16,3 - -

Bezpicczesistwo 1 porzadek publiczny mld 21 - - 121 143 14,6 16,9 193 215 - -

Sprawy gospodarcze mld zt - 283 285 313 372 46,2 53,2 - -

Ochtona rodowiska mld 21 - 47 47 51 6,0 6,0 0,7 - -

Gospodarka mieszkaniowa i komunalna mld zt - - 124 122 128 139 13,0 132 - -

Ochrona zdrowia mld 21 - - 352 36,2 384 435 491 535 - -

Organizacja wypoczynku, kultura i religia mld zt - 8,0 81 9,0 10,2 12,1 131 - -

Edukacja mld 21 - - 492 511 529 60,0 63,1 66,8 - -

Ochrona socjalna mld zt - 1483 158,6 162,6 166,8 178,8 1839 - -
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ZADLUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH wg EDP
ZADEUZENIE SEKTORA INSTYTUCJI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG INSTRUMNETOW

Zadtuzenie sektora instytucji

rzadowych i samorzadowych

Gotowka i depozyty

Papiery watt. inne niz akcje, bez

instr. pochodnych
krétkoterminowe
dlugoterminowe

Pozyczki, w tym:
krétkoterminowe

dlugoterminowe

jedn.

min zt

mln zt

mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt

mln zt

XII 2005 111 2006 VI 2006 IX 2006 XII 2006 111 2007 VI 2007 1X 2007 XII 2007 111 2008 VI 2008 IX 2008 XII 2008 111 2009
462 742 487 980 500 635 502 731 505 149 518 297 511 588 513 329 527 570 521417 530 230 540 396 598 406 629 385
6 4 4 2 4 3 2 1 0 1 1 0 0 1
388 286 416 047 429 006 432131 437 170 450 447 448 938 452 602 469 194 466 109 476 014 487 173 533 260 559 181
24179 20 614 19 254 21473 25329 22056 19 408 16 651 23 381 13 825 30 625 37012 51295 55278
364 106 395433 409 752 410 657 411 841 428 391 429 530 435 950 445 813 452 284 445 389 450 161 481 965 503 903
74 450 71929 71625 70 598 67 975 67 848 62 648 60 726 58 376 55 308 54215 53223 65 146 70 202
8582 9944 8107 6865 4694 506064 3647 1594 541 464 526 606 818 870
65 869 61985 63 517 63733 63 281 62184 59001 59132 57835 54 844 53 689 52617 64 329 69 332

ZADEUZENIE SEKTORA INSTYTUC]JI RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH (EDP) WG PODSEKTOROW

jedn. XII 2005 111 2006 VI 2006 IX 2006 XII 2006 111 2007 VI 2007 IX 2007 XII 2007 111 2008 VI 2008 IX 2008 XII 2008 111 2009
Zadtuzenie sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych min zt 462 742 487 980 500 635 502 731 505 149 518 297 511 588 513 329 527 570 521417 530 230 540 396 598 406 629 385
Dtug sektora rzadowego mln zt 436 953 461 498 475 666 477912 479 067 492 257 487 597 491 417 504 248 499 116 508 490 518 033 571294 602 745
Dlug sektora samorzadowego mln zt 17919 17 360 17 509 18 777 21871 21178 20 885 20 938 23322 22302 21740 22363 27113 26 640
Dtug scktora ubezpieczeni min z} 7870 9121 7 460 6041 4211 4863 3105 974 0 0 0 0 0 0
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ZADEUZENIE SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH

PANSTWOWY DEUG PUBLICZNY

jedn.  XII 2005 III 2006 VI 2006 IX 2006 XII 2006 III 2007 VI 2007 IX 2007  XII2007  III 2008 VI 2008 IX 2008  XII2008  III 2009

Zadtuzenie sektora finanséw publicznych mln zt 466 590 490 486 502 065 503 672 506 264 517 093 511 049 511 385 527 442 520 489 529 041 538 460 597 764 627 623
Zadtuzenie sektora rzadowego mln zt 439 334 463 885 476 340 478 481 477 920 490 681 484 943 488 079 500 214 495 142 504 661 513 732 566 883 597 532
Skarb Paristwa mln zt 438 416 462 974 475292 477 290 476 552 489 102 483 646 486 836 498 963 493 997 503 375 512416 565 462 596 192
Narodowy Fundusz Zdrowia mln z} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Panistwowe fundusze celowe z osobowoscia prawna mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Panistwowe szkoly wyzsze mln zt 147 136 152 208 248 202 197 229 247 87 224 265 298 262
Jednostki badawczo-rozwojowe mln z} 153 148 166 185 186 190 180 201 204 200 222 243 242 231
Samodzielne publiczne zaklady opieki zdrowotnej mln z} 526 543 593 689 705 723 699 719 734 798 778 646 775 818
Panistwowe instytucje kultury mln z} 34 33 30 38 38 38 46 49 53 41 40 37 20 19
PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne mln zt 3 3 5 2 9 3 4 4 5 8 12 7 5 4
Pozostale pafistwowe osoby prawne... mln z1 55 47 102 70 181 423 170 41 8 13 10 118 80 7
Zadluzenie sektora samorzadowego mln zt 20172 19 347 19 506 20 388 23283 22 668 22 428 22332 24 483 23 590 23003 23 589 28 107 27 704
Jednostki samorzadu terytorialnego mln z} 17 156 16 533 16 529 17 220 19991 19 348 18914 19 014 21203 20 200 19 641 20 215 24 967 24 583
Samorzadowe fundusze celowe z osobowoscia prawna ~ mln zt 1 1 2 3 0 0 0 0 14 0 0 0 14 0
Samodzielne publiczne zaklady opieki zdrowotnej mln zt 2953 2753 2914 3132 3227 3281 3471 3272 3203 3317 3308 3337 3088 3091
Samorzadowe instytucje kultury mln z} 25 23 25 26 56 31 32 33 48 52 35 25 24 25
Pozostate samorzadowe osoby prawne... mln z} 37 37 37 8 9 7 11 13 14 21 18 13 14 5
Zadtuzenie sektora ubezpieczen spofecznych mln zt 7 084 7 254 6218 4802 5060 3744 3679 974 2745 1757 1378 1139 2775 2 387
Zaklad Ubezpieczen Spotecznych mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundusze zarzadzane przez Zaklad Ubezpieczen Spo-
ecznych mln z} 7 084 7 254 6218 4802 5060 3744 3679 974 2 745 1757 1378 1139 2775 2387
Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego mln zt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA (wg nominatu)

Zadluzenie Skarbu Pafistwa
Dtug krajowy
obligacje rynkowe
bony skarbowe
obligacje oszczednosciowe
obligacje nierynkowe
pozostaly dhug krajowy
Dtug zagraniczny
Dtug z tytutu SPW
obligacje typu Brady
obligacje zagraniczne
Dtug z tytutu kredytéw
Klub Paryski
Miedzynarodowe Instytucje Finansowe
w tym: Buropejski Bank Inwestycyjny

pozostale

jedn.

mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt
mln zt

mln zt

XII 2004

402 860
291 659
226 601
46 900
9054
4333
4771
111 202
48 462
3568
44 894
62740
50 255
12033
6388
453

XII 2005

440 167
315479
278 381
24 400
8620
565
3513
124 689
83 862
3891
79970
40 827
25153
15 261
9 340
413

XTI 2006

478 526
352328
317 046
25 800
7205
483
1794
126 198
90 639
1761
88 878
35559
17 941
17 378
11 365
240

XII 2007

501531
380 409
350 868
22 586
6319
396
240
121122
92 254
1319
90 935
28 868
10 526
18 153
13 042
188

XTI 2008

569 946
420 202
360 815
50 403
7897
307
779

149 744
121 156
1009
120 148
28 588
3173
24 997
19 266
418

12009

583 852
423 638
365 339
49191
8022
307

779

160 214
125210
1177
124 034
35003
3571
30 964
20 485
468

11 2009

598 215
426 309
367 215
49 947
8061
307

779

171 907
135216
1252
133 965
36 691
3689
32526
21533
475

111 2009

601073
434 259
370 869
54 588
8395
260
148

166 814
133 320
1206
132114
33494
418
32620
21579
455

IV 2009

601 597
445 942
377 740
59213
8588
260
142

155 655
124 376
1119
123 257
31279
390

30 465
20121
424

'V 2009

602 543
442 388
373 559
59 679
8754
260

136

160 155
128 687
1083
127 604
31467
383

30 671
20 381
413

VI 2009

608 125
449 175
379 302
60 365
8977
260

271

158 951
127 306
1081
126 225
31 645
385

30 845
20 523
414

wigcej danych: http://www.mf.gov.pl/dokument.phprconst=5&dzial=590&id=70515
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