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GLOWNE TEZY

" W dniu wprowadzenia euro wszelkie rachunki (w tym m.in. rachunki bankowe) zostang
przewalutowane na nowa walute. Zgodnie z zaleceniem Komisji Europejskiej!, przeliczenie to
powinno si¢ odby¢ bez pobierania jakiejkolwiek oplaty od klientéw. W zwiazku z tym, Ze zalecenie nie
ma mocy powszechnie obowiazujacego prawa, pafistwa wprowadzajace euro zdecydowaly si¢ na
dokonanie stosownych zapisow ustawowych, przewaznie w tzw. ustawach horyzontalnych.

" Zmiana waluty i przeliczenie m.in. sald rachunkéw bankowych, uméw kredytowych i innych
instrumentéw finansowych odbedzie si¢ przy zachowaniu zasady ciaglosci umoéw. W przypadku
produktow, ktérych warto§¢ uzalezniona jest od wysokosci stép 1 wskaznikéw krajowych,
przystosowanie do nowej waluty wiaze si¢ z zastapieniem tych stop i wskaznikéw ich odpowiednikami
obowiazujacymi w strefie euro (np. zamiana stop NIBOR na EURIBOR na Cyprze).

" Dostosowania w zakresie obrotu bezgotowkowego (przystosowania kart platniczych, terminali POS,
bankomatéw, systemow rozliczen) beda wymagaly analizy integracji obecnych urzadzen z waluta euro.
Jak wskazuja przyklady panstw, ktére wprowadzity euro po 2002 r. postep technologiczny umozliwit
dokonanie wigckszosci odpowiednich przystosowan w sposéb zdalny. Nalezy zadbaé o to, aby nowe
systemy i urzadzenia gwarantowaly mozliwo$¢ przejscia na euro w sposob jak najbardziej ptynny.

*=  Wprowadzenie euro wiaze si¢ réwniez z koniecznoscia przeliczenia na euro wartosci akeji 1 udziatow
w spoétkach prawa handlowego i innych osobach prawnych. Szczegélowe zasady dokonywania
przeliczen byly w analizowanych krajach precyzowane w prawie krajowym.

® 7 doswiadczen panstw strefy euro wynika, ze konieczne jest wczesne rozpoczecie procesu
przystosowania w zakresie instrumentéw finansowych. Pozadanym bedzie ustalenie na poziomie
ustawowym minimalnych wartosci nominalnych réznego rodzaju instrumentéw finansowych (m.in.
akcji), tak aby z dniem wprowadzenia euro przeliczenia w tym zakresie przebiegaly plynnie, a
zaburzenia zwigzane z zaokraglaniem byly mozliwie jak najmniejsze.

= Regulacje dotyczace przeliczania na euro danych historycznych réznily si¢ w zaleznosci od kraju.
Decyzje o dokonaniu konwersji z reguly pozostawiano w gestii instytucji finansowych. Istotne jest,
aby w razie przeliczenia wartosci na euro, instytucje te zachowywaly dostep do pierwotnych wartosci.

* Dostosowania wewnetrzne instytucji finansowych do wprowadzenia euro sg procesem dtugotrwatym i
wymagaja wczesnego zaplanowania. W przypadku jednego z najwigkszych bankéw na Stowacji prace
dostosowawcze programow IT rozpoczely sic na dwa lata przed wprowadzeniem euro. Wczesne
rozpoczecie dostosowan umozliwia tagodne i bezkolizyjne przejScie na nowa walute, ulatwiajac
zarzadzanie kosztami procesu.

® W okresie wprowadzenia euro ceny (w tym réwniez ceny ustug oferowanych przez sektor finansowy)
byly podawane w dwoéch walutach — walucie narodowej i euro. Komisja Europejska wskazuje, ze
podwodjna ekspozycja cen powinna rozpoczaé si¢ mozliwie szybko po ustaleniu przez Rade UE
nieodwolalnego kursu konwersji 1 trwa¢ minimalnie 6 miesiccy, a maksymalnie 1 rok po
wprowadzeniu euro.2 Szczegétowe decyzje dotyczace czasu trwania oraz zakresu podwojnej
ekspozycji byly podejmowane na poziomie krajowym.

* Nalezy zadba¢ o wysoki poziom poinformowania klientéw na temat przeprowadzanych dostosowan.
W Stowacji kazda instytucja §wiadczaca ustugi bankowe byla zobligowana m.in. do wczesniejszego
przygotowania i opublikowania (w formie papierowej i elektronicznej — na stronie internetowej)
stosownych regulaminéw i instrukeji dotyczacych przejscia na euro.

1 Zalecenie Komisji Eunropejskiej nr 98/ 286/ WE g dnia 23 kwietnia 1998 r. w sprawie oplat bankowych 3a konwersje na enro, Dz. U. 1. 130 z 1 maja 1998 t.
2 Zalecenie Komisji Enropejskiej nr 2008/ 78/ WE 3 dnia 10 stycznia 2008 r. dotyezace Srodkdw ulatwiajacych przyszle pryejsie na euro, Dz. U. L 23 z 26
stycznia 2008 1.

Niniejszy material ma charakter roboczy. Opisane propozycje rozwiazan w procesie wprowadzenia euro
odzwierciedlaja stanowisko Zespotu Roboczego ds. Sektora Finansowego i nie sa wiazace. Szczegétowy
opis dziatan, ktére zostang zastosowane w Polsce zostanie zawarty w Narodowym Planie W prowadzenia Euro.
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Wprowadzenie

Polska przystgpujac do Unii Europejskiej zobowiazala si¢ réwniez do pelnej integracji z Unia
Gospodarcza 1 Walutowa. Wiaze si¢ to z przyjeciem wspélnej dla Europy waluty euro.

Zespo6l Roboczy do Spraw Sektora Finansowego (ZRSF, Zespol) jako jeden z Miedzyinstytucjonalnych
Zespoléw Roboczych do Spraw Przygotowan do Wprowadzenia Euro, wspélnie z Narodowym
Komitetem Koordynacyjnym do Spraw Euro 1 Rada Koordynacyjna, wchodzi w sklad
migdzyinstytucjonalnej struktury organizacyjnej do spraw wprowadzenia euro w Polsce. Struktura ta

zostala powolana na mocy rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 3 listopada 2009 r.!

Przygotowanie analizy doswiadczen innych krajow UE, ktére przyjely euro w zakresie sektora
finansowego, jest jednym z gléwnych zadan ZRSF. Doswiadczenia te moga znacznie przyczyni¢ si¢ do

sprawnego i plynnego przystosowania sektora finansowego do przyjecia waluty euro w Polsce.

Wsrdéd  grupy pafstw  strefy euro nalezy rozrézni¢ te kraje, ktére przyjely euro do
2002 r. (kraje ,,pierwszej fali”) oraz te, ktore przystapily w okresie pézniejszym do istniejacego obszaru
wspolnej waluty?. Doswiadczenia krajow, ktére przyjely euro do 2002 r. nalezy uwzglednia¢ z
ostroznoscia, glownie ze wzgledu na istotny postep technologiczny zwigzany z funkcjonowaniem
instytucji finansowych. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze, iz euro funkcjonujac na rynku europejskim,
wymusito odpowiedni zakres przygotowan, nawet w krajach ktérych waluta nie jest czy nie bylo euro.
Obecnie wiele instytucji finansowych, w tym systemy platnicze w znacznym stopniu odpowiadaja

standardom paneuropejskim.

Jednoczesnie trzeba mie¢ na uwadze, ze kraje "pierwszej fali" przyjmowaly euro ze stosownym okresem
przej$ciowym (scenariusz madrycki). Przystosowanie w zakresie obrotu bezgotéwkowego rozpoczelo si¢ z
poczatkiem 1999 r. 1 trwato do 2002 r. W przypadku Polski decyzja o wyborze scenariusza wprowadzenia
euro nie zostala jeszcze podjeta. Weiaz trwaja prace analityczne zmierzajace do okreslenia optymalnego
rozwigzania uwzgledniajacego specyfike kraju.

n

Wobec 3-letniego oktesu przystosowawczego w krajach "pierwszej fali" instytucje w réznych okresach
faktycznie przystosowywaly si¢ do nowej waluty. Narodowe systemy platnicze przewaznie byly
przystosowywane z poczatkiem tego okresu. Natomiast instytucje finansowe dokonujace transakcji z
konsumentami dostosowywaly si¢ w ostatniej fazie tego okresu, aczkolwiek nierzadko juz na pét roku

przed poczatkiem 2002 r.

Z drugiej strony, kraje przystepujace do strefy euro po 2002 r. nie do konca odpowiadaja swoja
charakterystykq Polsce, biorac pod uwage obszar naszego kraju, jak réwniez liczbe ludnosci.

Ze wzgledu na powyzsze, niniejsza analiza musi w odpowiedni sposéb wykorzysta¢ do$wiadczenia
wszystkich krajow strefy euro zwigzane z przyjeciem wspoélnej waluty, aby pozwolito to na wyciagnigcie
odpowiednich wnioskéw, ktére przyczynia si¢ do sprawnego przebiegu procesu wprowadzania euro w

Polsce.

U Rozporzadzenie Rady Ministrow 3 dnia 3 listopada 2009 r. w sprawie powotania Narodowego Komitetn Koordynacyjnego do spras Euro, Rady Koordynacyjne orag
Miedzyinstytugionalnych Zespolow Robocgych do spraw Przy, i do Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitq Polskq (Dz. U. Nr 195, poz. 1505 z pézn. zm.)

2 Do 2002 t. euro przyjely Austria, Belgia, Francja, Finlandia, Grecja, Hiszpania , Holandia, Irlandia, Luksembutg, Niemcy, Portugalia i Wtochy;
do strefy euro przystapily kolejno: Stowenia (1 stycznia 2007 1.), Cypr i Malta (1 stycznia 2008 r.), Stowacja (1 stycznia 2009 1) oraz Estonia (1
stycznia 2011 r.)



1. Struktury organizacyjne poszczegdlnych panstw

Stowacja

Narodowy Koordynator Wprowadzenia Euro w Republice Stowacji pelnil funkcje ambasadora,
czuwajacego nad sprawnym i plynnym przyjeciem euro. Funkcja ta zostala powierzona Ministrowi
Finanséw. Istotnym zadaniem, wykonywanym wspodlnie z Narodowym Bankiem Slowacji, bylo
przedstawienie slowackiemu Rzadowi Planu Wprowadzenia Euro w Republice Stowacji. Dokument ten
zostal utworzony w $cislej wspdlpracy z innymi cztonkami Rzadu oraz instytucjami pozarzadowymi,
posiadajacymi niezbedna wiedze 1 do$wiadczenie w zaplanowaniu 1 sprawnym przeprowadzeniu operacji,

jaka jest wymiana waluty.

Najwyzszym zarzadzajacym i koordynujacym organem odpowiedzialnym za wprowadzenie euro na
Slowacji byt Narodowy Komitet Koordynacyjny, w sklad ktérego wchodzili zaréwno poszczegdlni

cztonkowie rzadu, jak i przedstawiciele odpowiednich instytucji.

Znaczaca role przy wprowadzeniu euro w zakresie szczegélowych rozwigzan w danej dziedzinie na
Slowacji spelnialy Komitety Robocze. Sprawy dotyczace sektora finansowego lezaly w gestii Komitetu
Roboczego do Spraw Bankéw 1 Sektora Finansowego. W jego sklad wchodzili m.in. przedstawiciel
Narodowego Banku Slowacji jako przewodniczacy, Minister Finanséw oraz przedstawiciele
najwazniejszych  zwiagzkéw instytucji finansowych. Do  gléwnych zadan Komitetu nalezato
przygotowywanie profesjonalnych opinii w poszczegblnych sprawach zwiazanych z wprowadzeniem

euro.’

Stowenia

Organem utworzonym w celu przygotowania Stowenii do wprowadzenia euro byt Komitet
Koordynacyjny. Jego pracami kierowali sekretarz stanu w Ministerstwie Finanséw oraz wiceprezes Banku
Stowenii. Poza nimi w skltad Komitetu wchodzili Minister Gospodarki oraz przedstawiciele instytucii
pozarzadowych. Nie utworzono odrebnych grup czy zespoléw roboczych odpowiedzialnych za
techniczne przygotowania w ramach okreslonej kategorii spraw. Jednakze sprawy zwiazane z dzialalnoscia
instytucji finansowych byly podzielone na trzy obszary: banki, firmy ubezpieczeniowe oraz rynek
kapitalowy, ktérych przystosowania byly nadzorowane przez odpowiednich przedstawicieli instytucii

wchodzacych w sklad Komitetu Koordynacyjnego.

Cypr

W zdecydowanej mierze dzialania koordynacyjne w zakresie przygotowan Cypru do przyjecia euro
skupialy si¢ woko6t Ministra Finanséw oraz Banku Centralnego Cypru. Przy tym ostatnim dziatal Komitet
Techniczny odpowiedzialny za przystosowanie sektora finansowego do nowej waluty, jak rowniez

odpowiedzialny za sprawy zwiazane z fizycznym wprowadzeniem waluty. 3

3 National Euro Changeover Plan for the Slovak Republic (apdate April 2008), Narodna Banka Slovenska
* Masterplan For The Euro Changeover, Bank of Slovenia, Government of the Republic of Slovenia

5 National Changeover Plan. From the pond to the enro (revised), August 2007, Minister of Finance, Central Bank of Cyprus



Malta

Organem utworzonym przez Malt¢ do spraw koordynacyjnych zwiazanych z przyjeciem euro byt Krajowy
Komitet ds. Wymiany Waluty (National Euro Changeover Committee — NECC). Przygotowania w
poszczegblnych obszarach zostaly powierzone odpowiednim Komitetom (Sectoral Committees). Sprawy
zwigzane z obszarem finansowym lezaly w gestii Komitetu ds. Sektora Finansowego. Dotyczyty
przystosowan instytucji finansowych i kredytowych, towarzystw ubezpieczeniowych i inwestycyjnych,
rynku finansowego oraz podmiotéw zwigzanych z gielda papieréw wartosciowych. Osobna jednostka —
Komitet ds. Finanséw Publicznych - zajmowal si¢ sprawami finansowymi w sektorze publicznym, ktére
zwigzane byly z przystosowaniami jednostek odpowiedzialnych za sprawy budzetu panstwa, urzedow
skarbowych, Skarbu Padstwa, statystyki narodowe;.

Osobng kategori¢ strukturalno — organizacyjna stanowily grupy zadaniowe (Task Forces), ktére swoim

zakresem uzupetnialy prace Komitetéw w zakresie ich wspdlnych zadan.t

Estonia

W celu plynnego przyjecia waluty oraz opracowania strategicznych ram tego procesu utworzono
Narodowy Komitet ds. Wprowadzenia Euro (National Changeover Committee), z Sekretarzem Generalnym
Ministerstwa Finanséw jako przewodniczacym oraz z udzialem Wiceprezesa Banku Estonii i innych
przedstawicieli najwazniejszych instytucji. Technicznym opracowaniem m. in. Narodowego Planu
Wprowadzenia Euro zajmowaly si¢ grupy robocze, ktére w zakresie spraw zwigzanych z instytucjami
finansowymi skupialy si¢ woko6t grupy ds. banku centralnego i instytucji finansowych (przedstawiciele
banku centralnego i bankdéw centralnych) oraz grupy ds. otoczenia biznesowego (m. in. przedstawiciele

banku centralnego, ministerstwa finanséw, ministerstwa gospodarki, nadzoru finansowego i gietdy).”

¢ Final Master Plan for the Euro Changeover in Malta, National Euro Changeover Committee, July 2007

7 Estonia’s National Changeover Plan. Vetsion no 8, April 2010



2. Przeliczenie $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, inwestycyjnych i
emerytalnych

Zgodnie z Zaleceniem Komisji Enropejskiej nr 98286/ WE g dnia 23 kwietnia 1998 r. w sprawie oplat bankowych
za komyersje na enrod, przeliczenie srodkéw zgromadzonych na wszelkiego rodzaju rachunkach powinno sig
odby¢ bez pobierania jakiejkolwick optlaty. Postanowienia tej regulacji nie posiadajg jednak mocy
powszechnie obowiazujacego prawa. Wobec czego pafistwa przyjmujace euro zdecydowaly si¢ na
uregulowanie przedmiotowej kwestii w stosownych aktach normatywnych rangi ustawowej, przewaznie w

tzw. ustawach horyzontalnych dotyczacych wprowadzenia euro.

Regulacje narodowe w sposéb szczegblowy okredlaly w jakim czasie mialy zosta¢ dokonane przeliczenia,
jak rowniez w jaki sposéb i w jakim zakresie instytucje mialy informowaé swoich klientow o

zastosowanych zasadach przeliczenia.

Stowacja

Ogolna zasada przy przewalutowaniu kwot nominowanych w walucie narodowej na euro byla zasada
przeliczania wszelkich wartoéci skladajacych si¢ na dana kwote. Zwykle jedynie ostateczna kwota
podlegata regutom zaokraglania, do pelnego eurocenta. Tylko w pojedynczych przypadkach, na podstawie
odrebnych regulacji prawnych, dopuszczano stosowanie zasad zaokraglania bardziej precyzyjnego, niz do
pelnego eurocenta. W przypadku cen jednostkowych, ktére stanowily mnoznik dla uzyskania
odpowiedniej kwoty, wyjatkowo byta dopuszczana mozliwos$¢ przeliczania tej ceny jednostkowej na euro
wraz z dokonaniem jej zaokraglenia, z zachowaniem bardziej precyzyjnych regul, celem uniknigcia
negatywnych skutkdéw konwersji czastkowej. Przede wszystkim tak przeliczona cena jednostkowa powinna
byla co najmniej wskazywac jedna cyfre wiccej po przecinku, niz odpowiadajaca jej kwota nominowana w
walucie narodowej. Dodatkowo warto$¢ ta winna byla by¢ wskazana z dokladnoscia do co najmniej
trzeciego miejsca po przecinku. Z reguly zasady dokladniejszego przeliczania dotyczyly uslug branzy

telekomunikacyjnej, dostarczania energii, paliw.

Na mocy odpowiednio zmienianych przepiséw prawa bankowego, kazdy bank, instytucja kredytowa,
przedstawicielstwa bankéw zagranicznych i instytucji zagranicznych, banki zagraniczne oraz inne
podmioty §wiadczace ustugi bankowe na terenie Stowacji zobligowane byly w terminie nie pdzniejszym
niz na 3 miesigce przed data wprowadzenia euro przygotowaé odpowiednie regulaminy i instrukcje
dotyczace zasad odnoszacych si¢ do réznych aspektéw zwigzanych z przyjeciem euro, w szczegdlnosci
zasad przeliczania i zaokraglania odpowiednich kwot. Stosowne regulacje w tej materii musialy by¢
publikowane zaréwno na stronie internetowej banku czy tez innej instytucji oraz by¢ udost¢pniane w
kazdej placéwcee, nie pézniej niz na 1 miesiac przed dniem obowiazywania nowej waluty. Dodatkowo
podmioty $wiadczace ustugi bankowe zobligowane byly do udostepniania na swoich stronach
internetowych oraz we wszystkich placowkach informacji o wszelkich regulacjach odnoszacych si¢ do
zasad przejScia na euro, zaréwno tych wydanych jak i tych, ktére planowano wydaé. Informacje te
powinny byly by¢ zamieszczane w okresie 3 miesiecy przed dniem wprowadzenia euro oraz w ciagu co

najmniej 6 pierwszych miesiecy obowiazywania nowej waluty. °

Rowniez ustawowo zostal nalozony na podmioty $wiadczace ustugi bankowe obowiazek bezplatnego
przeliczania funduszy zdeponowanych w tych instytucjach, zgodnie z obowigzujacym kursem konwersji
oraz zgodnie z zasadami zaokraglania kwot. Dotyczylo to réwniez innych walut, ktére byly zastepowane

przez euro.

8 Zalecenie Komisji Enropejskiej nr 98/ 286/ WE g dnia 23 kwietnia 1998 r. w sprawie optat bankowych za konwersje na enro, Dz. U. 1. 130 z 1 maja 1998 r.
O Art. 8 Aet on the Introduction of the Euro in the Slovak Republic, Act No. 659/2007



W zakresie obowigzku przygotowania odpowiednich regulacji i ich publikowania podobne zasady
dotyczyly towarzystw emerytalnych. Zobligowane one byly do wydania regulacji majacych na celu
bezproblemowe i plynne przejScie na nowa walute, przede wszystkim dotyczacych zasad przeliczania
zgromadzonych $rodkéw pieni¢znych, wartoéci skladnikéw skladajacych si¢ na emeryture, danych
wplywajacych na wysokos¢ zgromadzonych $rodkéw, wartodci dochodu.

W przypadku klientéw nawiazujacych umowe w okresie trzech miesi¢cy przed wprowadzeniem euro,
powyzsze informacje powinny byly zosta¢ przedstawione bez zadania jakichkolwiek oplat. W stosunku do

istniejacych klientéw czy beneficjentéw, informacje te powinny byly zosta¢ im przekazane na ich zadanie.

W przypadku przystosowania do euro produktéow kredytowych, akredytyw czy zabezpieczeni, brano pod

uwage zmiany w zakresie:
*  zapisow,
* skladek ubezpieczeniowych,
*  zabezpieczen otrzymanych w koronach stowackich.

Przeliczenie w zakresie produktéw kredytowych nie moglo w zaden sposéb wplywaé na inne warunki

przewidziane w umowie.

Przystosowania w  zakresie bankowosci elektronicznej dotyczyly gldwnie zmian systeméw
informatycznych. W celu obnizenia kosztéw dostosowan do euro zalecano koordynacje tego procesu, aby
zmiany systemowe dokonywane byly jednoczes$nie w zakresie prowadzenia rachunkéw oraz bankowosci

elektroniczne;.

Stowenia

Zgodnie z postanowieniami slowenskiej ustawy horyzontalnej!® §rodki zgromadzone na rachunkach
nominowane w walucie krajowej, w dniu wprowadzenia euro powinny zosta¢ przewalutowane na euro,
bez pobierania jakichkolwiek optat. Ustawa w przedmiocie stosowanych przy tym procesie zasad (sposéb
przeliczenia, zaokraglanie), odwotluje si¢ do postanowierr okreslonych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr
1103/97 z dnia 17 czerwca 1997 roku w sprawie niektérych przepiséw dotyczacych wprowadzenia euro.

Cypr

Ogolne zasady przeliczania wartosci pienigznych, ktére maja byé zaplacone lub rozliczone, a sg
nominowane w walucie innej niz ta, ktéra ma by¢ zaptacona lub rozliczona (przypadki przy podwoijnej
ekspozycji cen przed i po wprowadzeniu euro), okredlaly, iz konwersja winna by¢ przeprowadzona
zgodnie z zasadami przewidzianymi w art. 4 oraz 5 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 7703/97 z dnia 17
czerwea 1997 1. w sprawie niektérych przepiséw dotyczacych wprowadzenia euro!l. W przypadku wartosci
pieni¢znych stosowanych w obliczeniach posrednich, a ktére nie stanowily naleznej do zaplaty lub
rozliczenia kwoty, stosowano zasady zaokraglenia z dokladnoscia do co najmniej 3 miejsca po przecinku,

chyba ze umowne zasady zaokraglania byly bardziej precyzyjne.

0 Euro Adoption Act Slovenia (ZUE), 2006, nr 450-05/06-7/4
1 _Adoption of the Euro Law of 2007, publ. Official Gazette App. I(I) L. 77(I)/2007



Na mocy wustawy regulnjacej sprawy wiaqgane 3 pryjeciem euro i plynng wymiang walnty 3 funta o)pryjskiego na enro’”
banki i inne instytucje finansowe z dniem przyjecia euro zobligowane byly do przewalutowania warto$ci
wszelkich kont swoich klientéw, nominowanych w funtach cypryjskich. Réwniez moca tej ustawy zostal

ustanowiony nakaz dokonania konwersji bez pobierania jakichkolwick oplat z tego tytutu.

Malta

Przykladem innych panstw, Malta na poziomie ustawowym!? uregulowala obowigzek przewalutowania z
dniem wprowadzenia euro warto$ci wszelkich rachunkéw, bez pobierania jakichkolwiek oplat. Instytucje
zobowigzane byly do informowania na pismie w ciggu pierwszego kwartalu obowiazywania euro o
szczegolach konwersji. Jezeli korespondencja byta uzalezniona od Zadania klienta, powyzsze informacje

przekazywane byly po stosownym zadaniu.

Estonia

Przykladem innych panstw, ktére przyjely euro, Estonia na poziomie ustawowym wprowadzita obowigzek
bezplatnej konwersji kont nominowanych w walucie krajowej na euro!#. Instytucje finansowe zobligowane
byly do informowania klientéw o szczegdlach tej konwersji, tj. stanie konta nominowanego uprzednio w
koronach estoniskich, zastosowanym kursie konwersji, wysokosci salda nominowanego w euro. Od dnia

obowiazywania euro, wszelkie transakcje powinny byly by¢ nominowane w nowej walucie.

Austria

Przystosowanie kont bankowych w wickszosci sytuacji zaplanowano na ostatni tydzien okresu
przejSciowego. Nie odnotowano wigckszych trudnosci, a sam proces trwal przewaznie niecaly dzien. Dzigki

temu, banki mialy wigcej czasu na przeprowadzenie odpowiednich testow. 15

Belgia

Przystosowanie systeméw obstugujacych prowadzenie kont prawie w catosci zostal przystosowany do 1
stycznia 2001 r. a wszelkie produkty bankowe byly dostepne od 1 lipca 2001 r. Sama konwersja kont
odbyla si¢ latem i jesienia 2001 r. O szczegdlach konwersji banki informowaly w odpowiedni sposéb
swoich klientéw. Klienci biznesowi indywidualnie wnioskowali o wczesniejsze badZz pdzniejsze
przekonwertowanie kont na euro. Niezaleznie od tego do konica okresu przejSciowego zostalo to

wykonane.10

12 ibidem
13 The Cash Changeover Regulations, 2007, LN. 441/207

14 ADOPTION OF THE EURO ACT (ESTONIA) Passed on 22 April 2010 Announced with Decision No. 651 of the President of the Republic from May 6,
2010

15 Practical Issues Arising from the Euro: May 2002, Bank of England

16 ibidem



Francja

Wigkszo$¢ kont bankowych zostala przystosowana w okresie od lipca do wrzesnia 2001 r., a konta

klientéw biznesowych - jesienia tego roku.!?

Niemcy

Konwersja rachunkéw bankowych odbylta si¢ praktycznie w réznych okresach, zaleznie od banku i
rodzaju rachunku. Odnotowano tez problemy wynikajace z réznic miedzy oprogramowaniami,
dziatajacymi jednoczesnie. Wywnioskowano, ze proces konwersji prowadzony w ostatni weekend 2001 r.
byl zbyt kompleksowy, zwlaszcza dodajac do tego proces zwigzany z zamkni¢ciem roku obrotowego.
Jednakze trwajacy 4 dni weekend ostatniego roku okresu przejsciowego pozwolit rozwiaza¢ wszystkie

problemy zwigzane z konwersja.!

Konkluzje

Kraje, ktére przyjmowaly euro zdecydowaly si¢ na uregulowanie na poziomie ustawowym kwestii zakazu
pobierania optat za dokonanie przeliczenia wszelkich rachunkéw. Dla Polski jest to istotne doswiadczenie,
poniewaz mimo skierowania Zalecenia Komisji!? zaréwno do Panstw Czlonkowskich jak i instytucii

sektora bankowego, to po stronie wladz panstwowych nalezy zapewnienie realizacji tej regulacii.

Takie dziatania sa pozadane réwniez w zakresie przejrzystosci zasad konwersji, gdzie instytucje sq
zobligowane do rzetelnego i prowadzonego wedlug jawnych zasad przystosowania do euro. Jednoczesnie
zaleca sig, aby dzialania te byly uzgodnione z zainteresowanymi podmiotami, zaréwno pod katem

bezplatnosci konwersji, jak réwniez sposobu i zakresu przekazywanych informacji.

Istotna czescia rzetelnego i jasnego przeprowadzenia procesu przewalutowania wszelkich rachunkéw jest
przestrzeganie zasad konwersji kwot na euro okreslonych w rozporzadzeniu Rady UE?, lub (w $ciéle
okreslonych przypadkach) regul bardziej precyzyjnych, ktére zostana sprecyzowane na poziomie
krajowym. W 1 stosowne informowanie klientéw o planowanych oraz prowadzonych zmianach. Coraz
bardziej powszechny dostep spoleczefstwa do Internetu pozwoli skutecznie wykorzystaé to zrédio do
przekazywania klientom instytucji finansowych wszelkich informacji o szczegdtach konwersji. Instytucje
sektora finansowego powinny rozwazy¢ uruchomienie specjalnych infolinii, gdzie odpowiednio
przeszkoleni pracownicy beda w stanie udzieli¢ wyczerpujacych informacji zwiazanych z przeliczeniem

rachunkdw.

Z uwagi na kompleksowos¢ procesu, jakim jest przewalutowanie rachunkéw i zgromadzonych na nich

aktywow, przygotowania do tego procesu nalezy rozpoczaé z duzym wyprzedzeniem.

17 ibidem
18 ibidem

19 Zalecenie Komisji Europejskie nr 98/ 286/ WE £ dnia 23 kwietnia 1998 r. w sprawie oplat bankowych za konwersje na enro, Dz.U. 1. 130 z 1 maja 1998 r.
20 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 1103/97 3 dnia 17 czerwea 1997 r. w sprawie niektérych prepisiw dotyezacych wprowadzenia euro, Dz.U. 1. 162 z 19
czerwca 1997 r.
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3. Przeliczenie warto$ci papieréw wartosciowych

Organizacja procesu wprowadzenia euro w zakresie przystosowania instrumentéw finansowych jest
niezmiernie trudnym przedsiewzigciem. Wplywa na to przede wszystkim réznorodnosé w zakresie
przechowywania informacji o instrumentach finansowych, odmienne zasady ich emisji, czy tez
zréznicowana warto$¢ nominalna (wlaczajac w to, w przypadku Polski organizacje zasad przeliczania akcji
o wartoéci 1 grosza). Jednoczes$nie nalezy mie¢ na uwadze, iz proces powinien by¢ zorganizowany w
sposob jak najmniej uciazliwy dla wszystkich zaangazowanych podmiotéw (w tym m. in. organizatoréw

obrotu, emitentow, klientéw).

Ponizej zostaly zaprezentowane szczegdlowe zasady dotyczace przeliczenia réznego rodzaju

instrumentéw finansowych w poszczegdélnych krajach przyjmujacych euro.

Stowacja

Zasady przeliczania akeji 1 udzialéw w spoétkach prawa handlowego i innych osobach prawnych zostaly

uregulowane w slowackiej ustawie horyzontalnej?!.

Zobligowane do przeliczenr kapitalowych byly wszelkie podmioty podlegajace rejestracji w odpowiednim
rejestrze. Zmiana taka powinna byla zosta¢ dokonana w okresie co najwyzej 1 roku od dnia wprowadzenia
euro, tj. do dnia 31 grudnia 2011 r. Przewidziane byly 3 mozliwosci renominacji udziatéw/akeji i kapitatu

zakladowego?*:
1) za pomoca wniosku o dokonanie renominacji udziatéw/akciji i kapitatu zaktadowego;

2) za pomoca wniosku o dokonanie renominacji udzialéw/akeji i kapitatu zakladowego z

jednoczesnym wnioskiem o zmiang innych danych;

3) pisemna zgoda na przewalutowanie udzialéw/akeji oraz kapitatu zakladowego wedlug kursu

konwersji oraz zasad zaokraglania.
Ad. 1)

Decyzja w sprawie sposobu renominacji musiala zosta¢ podjeta przez odpowiedni organ. Nie byla przy
tym wymagana zadna dodatkowa zgoda innego organu czy osoby. Renominacja objete byly zaréwno
udziaty/akcje, jak i kapital zakladowy. Nie mogla jednak ona narusza¢ proporcji udziatéw/akeji w
dotychczasowym kapitale zaktadowym. Mozliwe byto zaokraglanie warto$ci nominalnej akcji/udzialéw w
nastepujacy sposob:

- zaokraglenia w dol, w stopniu nie wigkszym niz do wartosci drugiego miejsca po przecinku, do
najblizszego eurocenta,

- zaokraglenie w gore, nie wigksze niz do liczby catkowitej, do najblizszego euro.

Stosowny wniosek trzeba bylo zlozy¢ na odpowiednim formularzu przez upowazniong osobe danej
jednostki. Wniosek taki byl zwolniony od oplaty. Jednoczesnie zawieral stosowny wniosek o odpowiednia

zmiang w umowie spoiki, statucie czy innym odpowiednim dokumencie powolujacym dana jednostke.
Ad 2)

Formalne aspekty samego wniosku w przedmiocie renominacji sa identyczne jak w przypadku 1. Réznica

polega na polaczeniu tego wniosku z wnioskiem o zmiane innych danych. Moglo to odzwierciedlaé

2L Act on the Introduction of the Enro in the Slovak Republic, Act No. 659/2007

2 http:/ /www.konecna-safar.com/news/newsletter/NL_6_2009.pdf
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zmiany w wielko$ci udzialow, jakie wigza si¢ z innymi od ustalonych zasadami przeliczania wartosci
udzialéw/akeji i kapitatu zakladowego lub dotyczy¢ zmian danych niezwiazanych z przewalutowaniem.
Whniosek w zakresie wykraczajacym poza zasady renominacji okreslone w pkt 1 wymagal podjecia
odpowiedniej decyzji przez uprawnione organy. Dodatkowo tak polaczony wniosek podlegal naleznej

oplacie.
Ad. 3)

Od 1 grudnia 2008 r. odpowiedni sad rejestrowy zobowigzany byl do przedstawiania na wydawanych
odpisach obok wartodci udzialéw/akeji i kapitatu zakladowego nominowanych w walucie krajowej,
odpowiednio warto$ci wyrazone w euro. Zaréwno w dacie do dnia wprowadzenia euro, jak 1 po 1 stycznia
2009 r., do czasu przeprowadzenia renominacji wedtug jednego z 3 sposobéw, stanowilto to walor jedynie
informacyjny. Na taki spos6b renominacji odpowiedni podmiot mégl wyrazi¢ zgode. Zgoda taka nie byla
obwarowana zadnymi restrykcjami, jak odpowiednia forma, uprzednia zgoda innego organu, itp. Nie
mozna jednak bylo sugerowal zasad zaokraglania odmiennych od tych, zastosowanych przez sad

rejestrowy.

Dokonanie wszelkich zmian zwiazanych z przewalutowaniem odpowiednich wartosci po okresie roku od
dnia obowigzywania euro wigzalo si¢ juz z powrotem do normalnej procedury zmian okreslonych
dokumentéw, statutow, umoéw, nieprzewidujacych takich ulatwied, czy tez zwolnienia od oplat przy

sktadaniu wniosku w powyzszym zakresie.

Emitent papieréw wartosciowych zobligowany byl ustawowo?* do dokonania renominacji na euro
wydanych przez siebie papieréw, nominowanych wezesniej w walucie krajowej. Decyzja w tej sprawie nie
mogla by¢ podjeta przed dniem ogloszenia oficjalnego kursu konwersji. Natomiast wszelkie akty prawne
emitenta, konieczne do wykonania tej decyzji, musialy by¢ implementowane w ciggu roku od dnia
obowigzywania euro. W przypadku prowadzenia ksiag dla danych papieréw wartoSciowych, emitent
zobligowany byl do podjecia decyzji o renominacji, a odpowiednie akty prawne, konieczne do podjecia tej
decyzji, musialy by¢ implementowane nie pdzniej niz na miesigc przed wprowadzeniem euro. Skutecznosé
renominacji nie mogla nastapi¢ wczesniej niz z dniem wprowadzenia euro. W przypadku prowadzenia
odpowiednich ksiag dla danych instrumentéw finansowych, ktére sa przechowywane w centralnym
depozycie, emitent byl zobligowany do poinformowania centralnego depozytu o szczegdlowych
postanowieniach decyzji o renominacji. Instytucja ta dokonywata odpowiedniego wpisu w ksiggach bez

zbednej zwloki, jednakze nie p6zniej niz w ciagu roku od poinformowania przez emitenta.

Skuteczno$¢ procesu renominacji uzalezniona byla od dokonania wpisu w odpowiedniej ksiedze dla
danych papieréw wartosciowych, a wobec tych, dla ktérych nie prowadzi si¢ zadnych rejestrow, od dnia

umieszczenia odpowiedniej informaciji na dokumencie.

W przypadku, gdy papiery warto$ciowe byly dopuszczone do publicznego obrotu na rynku papieréw
warto$ciowych, emitent byl zobligowany do poinformowania podmiotu organizujacego obrét publiczny o

renominacji, a ten, w odpowiedni sposéb zobowigzany byt do publikacji tych informacii.

Po dokonaniu renominacji, emitent, centralny depozyt papierow warto$ciowych czy gietda papieréw
> > y ¥y wy Y

warto$ciowych powinna byla w odpowiedni sposéb oglosi¢ o renominacji, wskazujac odpowiednie

papiery warto$ciowe nominowane w euro z informacjq o ich wczesniejszej warto$ci nominowanej w

walucie krajowej, date¢ obowiazywania zasady renominacji i numer ISIN?, jezeli byl wczesniej wyznaczony.

2 Act on the Introduction of the Enro in the Slovak Republic, Act No. 659/2007
24 Act on the Introduction of the Enro in the Slovak Republic, Act No. 659/2007
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Dodatkowo, na mocy ustawy horyzontalnej?>, Narodowy Bank Stowacji, po konsultacji z Ministrem
Finanséw, upowazniony byl do wydania prawnie wiazacych regulacji, odnoszacych si¢ do renominacji
papieréow wartosciowych nominowanych w walucie narodowej, w tym informacji o liczbie miejsc po
przecinku, do ktérych stosuje si¢ zasady zaokraglania przekonwertowanych wartosci wyrazanych w euro.
Dekret Narodowego Banku Stowacji w tym przedmiocie? stanowi, ze dla zwyklych papieréw
warto§ciowych, z wylaczeniem jednostek uczestnictwa w funduszu, przy stosowaniu zasad konwersji na
euro, liczba miejsc po przecinku przy zaokraglaniu nominalnej wartosci jednego papieru warto§ciowego
nie moze by¢ wicksza niz sze$¢, a w przypadku zaokraglania w doél - nie mniejsza niz dwa. Przy
renominacji papieréw dluznych, liczba miejsc po przecinku przy zaokraglaniu jednego papieru dluznego

powinna wynosi¢ dwa.

Znaczki pocztowe oraz inne znaki nominowane w walucie narodowej zachowaly swoja waznos¢ przez
okres jednego roku od wprowadzenia euro. Po tym czasie znaczki te musialy by¢ wycofane i przej§é

procedure zniszczenia, w koordynacji z odpowiednim Ministrem.

Stowacki Plan Wprowadzenia Euro przewidywal, iz przy przeliczeniu wartosci instrumentow finansowych
konwersji podlegata zaréwno warto$¢ rynkowa jak i warto$¢ nominalna. Bardziej precyzyjne zasady
zaokraglania okreslone zostaly poézniej. M. in. warto§¢ jednostek funduszy emerytalnych, kiedy
obowigzujaca waluta byla korona stowacka, okreslona byla z doktadnoscia do 4 miejsca po przecinku. Po
wprowadzeniu euro warto$¢ ta wyrazona byla z jeszcze wigksza precyzja, na co wplyw miata bezposrednia

relacja euro do korony.

W przypadku przeliczenia wartosci inwestycji w zbiorowych systemach inwestycyjnych (obowiazkowe
systemy emerytalne, dobrowolne jednostki zbiorowego inwestowania i dodatkowe ubezpieczenia
emerytalne) obowiazywala zasada przeliczania z dokladnoscia do 6 miejsca po przecinku. Jednostkowe
ceny tych funduszy, ktérych warto§é oscylowata w granicach od 1 do 2 koron stowackich, po przeliczeniu
wedlug obowiazujacych zasad wynosityby w granicach 3 do 4 eurocentéw. Metoda ta w tym przypadku
jest na tyle nieprecyzyjna, iz moglaby istotnie narusza¢ prawa emerytéw i inwestoréw. Dlatego konwersji
dokonywano z najwyzsza mozliwa precyzja do 6 miejsca po przecinku, a zaokraglanie do pelnego

eurocenta dokonywano na wartosci calego majatku czy inwestycji.

Wskazniki 1 indeksy rynkowe podlegaly konwersji z uwzglednieniem zasady kontynuacji
sprawozdawczosci. Jednoczes$nie przewidywano, iz warto$¢ rynkowa instrumentéw finansowych zostanie

szybko zweryfikowana przez rynek.?’

Instytucje finansowe zarzadzajace majatkami inwestoréw w postaci Instrumentéw finansowych
zobligowane byly do przeliczenia wartosci tych instrumentéw finansowych i stosownego poinformowania
o tym procesie swoich klientéw. Przynajmniej raz taka informacja musiala by¢ przekazana w drugiej
polowie 2008 r. Przy przeliczeniu na euro z dniem 1 stycznia 2009 r. - poinformowanie musialo nastapi¢

do kofica pierwszego kwartatu 2009 r.

Dla zachowania zasady kontynuacji procesu transakcyjnego na rynku regulowanym, gietlda papieréw
warto§ciowych dokonywala konwersji na euro notowanych papieréw wartosciowych w odpowiednich
systemach i dostosowywala warto§¢ ficks (najnizsza jednostkowa warto$¢, o jaka moze zmieni¢ si¢

warto$§¢ papieru warto§ciowego).

% Art. 15 Act on the Introduction of the Euro in the Slovak Republic, Act No. 659/2007

20 Decree of the National Bank of Slovakia of 24 June 2008 No. 240/2008 Coll. laying down the number of decimal places of certain types of
securities for the purpose of rounding by redenomination of their nominal value from the Slovak currency to the euro

27 National Euro Changeover Plan for the Slovak Republic (update April 2008), Narodna Banka Slovenska
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Stowenia

Czeki nominowane w tolarach wydane przed dniem wprowadzenia euro mozna bylo bezptatnie spieni¢zyé
do dnia 15 stycznia 2007 1. Po tym dniu banki byly upowaznione do pobierania odpowiedniej prowizji za

t¢ operacje.?8

Zgodnie z ustawa horyzontalna® emitenci rejestrowanych papieréw diuznych nominowanych w walucie
krajowej zobligowani byli do ich renominacji. Zgodnie z tym obowiazkiem emitenci winni byli wysta¢ do
Centralnej Korporacji Rozliczeniowej Papieréw Wartosciowych w terminie 15 dni od dnia wprowadzenia
euro, zgdanie wprowadzenia stosownych zmian w stosownych rejestrach. Jezeli nie okreslili oni sposobu
renominacji, nastepowalo to zgodnie z procedura przewidziana dla papieréw diuznych emitowanych
przez Skarb Panistwa - za pomoca metody bottom-up. Zgodnie z zaleceniami Centralnej Korporacii
Rozliczeniowej Papieréw Wartosciowych, Agenciji Rynku Papieréw Wartosciowych (The Securities Market
Agency) oraz Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Lublanie, emitenci papieréw warto$ciowych o stalym
dochodzie powinni byli zastosowaé metody renominacji przewidziane dla obligacji rzadowych.

Konwersja udziatéw/akcji nominowanych w walucie krajowej mogla by¢ przeprowadzona w jeden z

dwoch nastepujacych sposobow:

- renominacja warto$ci nominalnej udzialéw/akeji wedlug oficjalnego kursu konwersji i regut

zaokraglania; numer ISIN ulegal w tym przypadku zmianie,

- konwersja istniejacych udzialéw/akcji poprzez utworzenie udziatéw/akeji (jednostkowych) bez

warto$ci nominalnej; wéwcezas numer ISIN nie ulegal zmianie.
Drugi sposob byl rekomendowany przez instytucje rynku papieréw wartosciowych.

Dodatkowo spétki zobligowane byly do przyjecia stosownych uchwal o przystosowaniu do euro, na
rocznym lub nadzwyczajnym zgromadzeniu wspdlnikow/udziatowcéw, w ciagu dwoch lat od dnia

wprowadzenia euro.

Gdy do konca 2006 roku nie zostala podjeta decyzja o sposobie konwersji, pézniejsze rozporzadzenia

udziatami/akcjami byly bezskuteczne.

Cypr
Zdematerializowane papiery dtuzne, wydane na podstawie Prawa (rozwoju) kredytéw (Loans (Development)

law) lub Prawa Bonoéw Skarbowych (Treasury Bills Law) ulegaly renominacji na euro, z dokladnoscia do

drugiego miejsca po przecinku.?

Réwniez wartodci publicznych papieréw dluznych, wydanych w zmaterializowanej formie, a ktérych
termin zapadalno$ci nie nastapil przed dniem wprowadzenia euro, ulegaly renominacji z zastosowaniem
zasady zaokraglenia z dokladno$cia do drugiego miejsca po przecinku. W przypadku renominacji na euro,
gdy warto$¢ trzeciej cyfry po przecinku stanowi 5, dokonywato si¢ zaokraglenia w gére. Ustawa ponadto
przewidywata mozliwos¢ odwolania si¢ do sadu rejonowego, w przypadku wystapienia rozbieznosci przy
stosowaniu przepisu odnoszacego si¢ do renominacji publicznych papierow dluznych. Uprawnienie

przystugiwalo tylko w okresie 6 miesi¢cy od dnia renominacii.

28 Masterplan For The Euro Changeover (second update), Bank of Slovenia, Government of the Republic of Slovenia, October 2006
2 Euro Adoption Act Shovenia (ZUE), 2006, nr 450-05/06-7/4
30 _Adoption of the Euro Law of 2007, publ. Official Gazette App.I(I) L. 77(I)/2007
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Powyzsze zasady mialy zastosowanie réwniez wobec renominacji papieréw diuznych podmiotéw sektora

prywatnego (skrypty diuzne, obligacje).

Dzien wprowadzenia euro rodzil réwniez obowigzek dokonania konwersji na euro warto$ci
udzialéw/akcji oraz kapitatu zakladowego nominowanych w funtach cypryjskich. W odréznieniu do
rozwigzan przyjetych przez Stowacje czy Stowenie, cypryjski ustawodawca nie przewidzial znaczacych

ulatwien zwigzanych z tym obowigzkiem.

Przede wszystkim konwersji na euro podlegala warto$¢ kapitalu zakladowego spotki kapitalowe;,
nominowana w walucie krajowej. W celu wykonania powyzszego, warto§¢ nominalna kazdego udziatlu
podlegata konwersji i zaokragleniu zgodnie z ogdlnymi zasadami, z konsekwencjami proporcjonalnego
zwigckszenia lub zmniejszenia warto$ci kapitatu zakladowego wynikajacego z prawa spotek i bez wzgledu
na przeciwne postanowienia zawarte w umowie spélki. Tak spowodowana zmiana wartosci kapitalu
zakladowego niosla ze soba obowiazek podjecia uchwaly zgromadzenia wspdlnikdw, ktdra ta nastepnie
powinna by¢ zarejestrowana sadzie rejestrowym. Obowiazek zwigkszenia wartosci przewalutowanego
kapitatu zakladowego mogt nastapi¢ poprzez kapitalizacje odpowiednich funduszy rezerwowych lub przez
dokonanie wplat gotéwkowych. Gdy konwersja powodowala obnizenie wartosci kapitatu zakladowego,
stosowna suma mogla zosta¢ przeznaczona na specjalny kapital zapasowy o nazwie: "Réznica z konwersji
kapitatu zakladowego na euro”, ktéry w okresie poézniejszym moégl zostaé skapitalizowany przez
pézniejsze podwyzszenie wartosci kapitatu zakladowego. Dodatkowo ustawa przewiduje, iz w razie
konwersji nominalnego kapitalu zaktadowego, gdzie wskutek zastosowanej konwersji powstal obowiazek

obnizenia wartosci kapitatu zakltadowego, stosowne zatwierdzenie na wezwanie sadu nie jest wymagane.

W przypadku konwersji nominalnego kapitatu zakladowego na euro dokonanej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, nie pobiera si¢ zadnej oplaty od ewentualnej rejestracji uchwaly podjetej przez
zgromadzenie wspolnikéw w sprawie konwersji, ani zadnych innych oplat zwiazanych z tym

przedmiotem.

Uchybienie obowiazkowi rejestracji w sadzie rejestrowym uchwaly w terminie roku od dnia wprowadzenia
euro lub od dnia powzigcia tejze uchwaly skutkuje stosowaniem odpowiednich postanowied prawa

spolek, odnoszacych si¢ do podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego.

Od dnia obowiazywania euro, brak wczesniejszej rejestracji w sadzie rejestrowym uchwaly zgromadzenia
wspolnikow, wskazujacej na dokonana konwersje udzialow 1 kapitatu zakladowego, uniemozliwia
zatwierdzenie zmiany uchwaly spo6tki jak réwniez uniemozliwia dokonania w odpowiednim rejestrze
rejestracji lub zmiany informacji dotyczacych spoétki. Wobec spotki publicznej, ktérej wskutek konwersji
na euro kapital zakladowy w dniu wprowadzenia euro byl nizszy od wymaganego prawem dla tego
rodzaju spélek, moze ona dziata¢ jako spotka publiczna przez okres maksymalnie 1 roku od dnia
wprowadzenia euro. Po tym okresie spdétka przestaje funkcjonowal jako publiczna, chyba zZze w

odpowiednim czasie osiagnie wymagany minimalny kapitat.

Czeki nominowane w walucie narodowej datowane na dzien po dniu wprowadzenia euro nie byly

spienigzane.

Malta

Z dniem wprowadzenia euro maltanski rynek kapitalowy w pelni musial si¢ przystosowaé do nowej
waluty. Yaczylo to si¢ réwniez ze stosowaniem paneuropejskiej konwencji naliczania odsetek.
Odpowiednie przygotowania w zakresie konwencji naliczania odsetek w stosunku do obligacji skarbowych
o terminie zapadalnos$ci powyzej roku rozpoczely si¢ juz w 2003 r. Oparte one byly na konwencji
ACT/ACT. Na rynku pieni¢znym dla papieréw wartosciowych o terminie zapadalnosci ponizej roku
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stosowano konwencje ACT/365, gdzie dla strefy euro odpowiednia byta konwencja ACT/360. Réwniez
obligacje skarbowe zostaly odpowiednio przystosowywane. Wobec innych obligacji rynku pienigznego,
odpowiednio weczesnie podjeto konsultacje z najwazniejszymi uczestnikami rynku pieni¢znego, jak
przystosowaé papiery wartosciowe do europejskich standardéw. Efekty tych konsultacji zakoniczyly si¢
powodzeniem. Zmiany w powyzszym zakresie nieznacznie zredukowaty warto§é oprocentowania papieru
warto$ciowego, co jednak nie miato wplywu na warto$¢ odsetek wyplacanych uprawnionemu, gdy dany

papier wartosciowy osiagnal termin zapadalnosci.

W stosunku do papieréw dluznych, ktérych warto$¢ wynosita 100 lub 1000 lir maltanskich albo
wielokrotno$¢ tych sum, dokonywano konwersji kazdego pakietu instrumentéw tego samego rodzaju, a
nastepnie zaokraglano w gére do pelnego euro’l. Metoda ta gwarantowata brak poniesienia strat przez

inwestora wskutek konwersji.

Wraz z wprowadzeniem euro kapital zakladowy przedsigbiorstw wyrazony w lirach maltafiskich zostat
przeliczony na europejska walute zgodnie z przyjetym kursem konwersji. Uznano przy tym, iz zmiana ta
nie wymaga specjalnej akceptacji ze strony akcjonariuszy spotki. Przeliczenie kapitalu zakladowego byto
dokonywane na poziomie pojedynczego udziatu, po czym cene udziatu wyrazona w euro zaokraglano do 6
miejsc po przecinku, zgodnie z przyjetymi zasadami zaokraglania. W celu obliczenia wartosci kapitalu
zakladowego nalezalo pomnozy¢ otrzymana kwote przez liczbe udziatow (zasada bottom — up).. Metoda ta
gwarantowala zachowanie proporcji wlasno$ciowych. Ustalenie nominalnej wartosci udzialu w postaci
ceny okraglej (badZz ceny o ograniczonej liczbie miejsc po przecinku, np. €2,50) wymagato decyzji o
restrukturyzacji  kapitalu spotki. Decyzja taka lezala jednak wylacznie w gestii udzialowcow
przedsigbiorstwa 1 miata charakter dobrowolny.?? Mozliwy byl réwniez wybdr sposobu poprzez podziat
wartosci kapitalu zakladowego na réwne udzialy/akcje o wartodci 1 liry maltadskiej. Nastepnie
przeliczano warto$¢ kazdej akcji/udziatu z doktadnoscia do 6 miejsca po przecinku, a suma stanowila
warto$¢ kapitalu zaktadowego. Nastepnie w okresie roku od dnia wprowadzenia euro sp6tka zobligowana
byla do zloZenia rocznego sprawozdania, uwzgledniajacego podanie stosownych warto$ci w euro. Zmiany
w umowie sp6tki czy statucie dokonywano w przypadku takich redenominacji, ktére pociagaly za sobq ten
obowiazek. Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z zasada, iz wprowadzenie euro nie wplywa na waznosé
wszelkich umoéw, czy innych stosunkéw prawnych, kapital zakladowy mogl zosta¢ przeliczony

automatycznie.?

W maltanskim depozycie papieréw warto§ciowych przewalutowanie mialo miejsce w terminie od 29
grudnia 2007 r. (sobota) do 2. stycznia 2008 r. (Sroda), tak aby wznowienie obrotu bylo mozliwe od 3
stycznia 2008 r. Numery ISIN przypisane papierom warto§ciowym pozostaly niezmienione.’*

Estonia

Konwersja kapitalu zaktadowego spélek publicznych, ktérego warto§é minimalng okreslono na 25000
euro, powinna nastapi¢ bez uszczerbku dla proporcji wlasnosciowych udzialowcodw. Warto§é kazdego
udzialu moze wynosi¢ co najmniej 10 eurocentéw, lub wielokrotno$é tej kwoty. W przypadku
niepublicznych spétek minimalny kapital zakladowy moze wynosi¢ 2500 euro, a kazdy udzial powinien

stanowi¢ warto$¢ nominalng w wysokosci 1 euro lub jego wielokrotnosci.?®

U Guidelines on the rede ination and inalisation of Maltese lira de inated listed financial instruments converted into euro., Guideline: NECC/0007/06

32 D. Witkowski, Przygotowanie sektora finansowego do wprowadgenia enro, Euroopracowania, Ministerstwo Finanséw, marzec 2010

33 Guidelines on the conversion of company share capital from Maltese lira into enro. Guideline: NECC/0006/06
3 D. Witkowski, Prgygotowanie sektora finansowego do wprowadzenia enro, Euroopracowania, Ministerstwo Finansoéw, marzec 2010

35 Estonia’s National Changeover Plan. Version no 8, April 2010
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W okresie 6 miesiecy przed dniem wprowadzenia euro nowo tworzone spotki mialy mozliwo$é okreslenia
warto$ci  kapitalu  zakladowego nominowanego w nowej walucie. Przystosowania statutowe
uwzgledniajace przedstawianie wartosci kapitatu zakladowego nominowanego w euro powinny zostaé
dokonane do 31 grudnia 2011 r. Po tym terminie odpowiednie organy rejestrowe nie beda dokonywaé
zadnych zmian statutowych, jezeli spétka nie przeprowadzi odpowiednich zmian przystosowujacych do

curo.

Zmiany zwigzane z przystosowaniem do euro byly oparte na bardziej preferowanych warunkach, niz przy
normalnej procedurze zmiany statutu (mniej restrykcyjne wymagania wobec kworum, brak oplat

zwigzanych ze zmiana w odpowiednim rejestrze - dotyczy okresu od 1 lipca 2010 r. do 31 grudnia 2011 r.).

Dodatkowo przedsi¢biorstwa zarzadzajace umownymi tytutami uczestnictwa mogly, obok akcji/udziatéw
o okreslonej wartosci nominalnej wydawac akcje/udzialy bez okreslonej warto$ci, jednak z zachowaniem
zasad przejrzystosci i zminimalizowanej zawitosci procedury. W przypadku tytuléw nominowanych w
walucie krajowej, dokonywatly przeliczenia na euro z dokladnoscia do 1 eurocenta. W przypadku tytutow
uczestnictwa wydawanych po dniu wprowadzenia euro, minimalna warto$¢ mogla wynosi¢ 1 euro. W
przypadku funduszy emerytalnych (zaréwno tych obowiazkowych jak 1 dobrowolnych) istnial obowigzek
okreslenia ich warto$ci nominalnej. Warto§¢ opiewajaca na 10 koron estoniskich zastgpiono kwota
nominowana w euro w wysokosci 64 eurocentéw, w stosunku do nowych jak i istniejacych funduszy. Dla
zminimalizowania bledéw, warto§¢ funduszy emerytalnych okreslana do czasu obowiazywania
dotychczasowej waluty z doktadnoscia do 4 miejsca po przecinku, przeliczano odtad na euro z

doktadnoscia do 5 miejsca po przecinku.3

Czeki nominowane w krajowej walucie, wydane przed 1 stycznia 2011 r., banki powinny byly spieni¢zaé
zgodnie z obowigzujacym terminem waznosci, nie pozniej jednak niz do 6 miesigcy od dnia wprowadzenia

curo.

Niemcy

Byly dwa sposoby konwersji udzialéw/akeji. Pierwszy polegal na przeliczeniu wartosci dotychczasowych
akcji/udzialéw na euro (par valne) wedlug kursu konwersji. Wiazalo si¢ to z ewentualnymi konsekwencjami
wzgledem kapitatu zakladowego, tj. skutkowaé moglo koniecznoscia jego podwyzszenia, ponownego
przeliczenia 1 podzielenia lub obnizenia wartosci kapitatu zakladowego. Podwyzszenie moglo nastapi¢
przy wykorzystaniu kapitatu rezerwowego czy zapasowego i wtedy niewymagane bylo wydanie nowych
udziatéw/akcji, jak przy standardowej procedurze w tym przedmiocie. Rozwazana tez byla opcja
wylaczenia czesci akeji wynikajacych z réznic miedzy przeliczeniem udzialéw akceji/udziatéw a kapitatu
zakladowego, a nastepnie ich dystrybucja w formie np. praw subskrypcyjnych. Pomyst ten jednak nie
zostal wdrozony, ze wzgledu na zbyt daleko idace problemy formalne i znaczne koszty takiej operacji.

Wartos¢ jednego udzialu w spétkach niemieckich, nominowana w markach wynosila 5 marek albo
wielokrotnos$¢ tej kwoty. Po wprowadzeniu euro nominalna warto$¢ udziatu mogta wynosi¢ 1 euro albo
wielokrotnos$¢ tej kwoty. Przeliczenie par valne praktycznie zawsze zwigzane bylo z koniecznoscia zmiany

warto$ci przeliczenia kapitatu zakladowego.

Alternatywa w tym przypadku byla renominacja na zasadzie utworzenia udzialow no-par value shares INPV)
- udziatow, ktére nie mialy Scisle okreslonej wartosci w stosunku kapitalu. W prawie niemieckim stosowny

akt zaczal obowiazywac od 1 kwietnia 1998 r.

36 jbidem
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Ten sposob prowadzil do okreslenia wartosci w euro tylko kapitatu zakladowego, a wszystkie udziaty
posiadaty réwna wartosé. W odréznieniu do udzialéw par valne udziatowiec nie miat na tym dokumencie
uwidocznionej informacji o proporcjonalnym udziale w kapitale zaktadowym. Sposéb ten nie byl zwiazany
ze zmianami w umowie spotki czy statucie. Byl preferowanym przez kraje "pierwszej fali" sposobem

przeliczenia na euro wartosci zwigzanych ze spétkami prawa handlowego.

Konkluzje

Proces przystosowania w zakresie instrumentéw finansowych powinien rozpoczaé sie¢ odpowiednio
wezesnie. Pozadanym bedzie ustalenie na poziomie ustawowym, odpowiednio wczesnie, minimalnych
warto$ci nominalnych réznego rodzaju instrumentéw finansowych, tak aby z dniem wprowadzenia euro
przeliczenia w tym zakresie przebiegaly ptynnie. Obecnie warto§¢é nominalna akcji w Polsce moze wynosi¢
1 grosz. Z dniem wprowadzenia euro w Polsce, ta warto§¢ bedzie musiata wynosi¢ co najmniej 1 eurocent.
Biorac pod uwage obecny kurs euro wobec zlotego, proste przeliczenie uwzgledniajace zasady
zaokraglania do pelnego eurocenta moga generowaé bledy i negatywnie wplywac na proporcje udziatowe.
Koniecznym bedzie okreslenie wobec ktérych instrumentéw finansowych przeliczenia beda dokonywane

z dokladnoscia wigksza niz do drugiego miejsca po przecinku.

Podobnie jak w przypadku konwersji wszelkich rachunkow, niezbednym bedzie ustalenie zasad
] ] Yy
prowadzenia przystosowania instrumentéw finansowych do euro, jak réwniez zasad informowania

uprawnionych podmiotéw.
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4. Przeliczenie na euro notowan historycznych

W zaleznosci od celu analiz dokonywanych na podstawie danych historycznych mozliwe sa dwie zasady:
* dla poréwnan zjawiska w czasie, kursy historyczne nalezatoby przeliczy¢ po kursie konwersiji;

* dla poréwnan zjawiska w jednym okresie, ale np. pomiedzy krajami, kursy historyczne

nalezatoby przeliczy¢ zgodnie z obowiazujacym w danym dniu kursem NBP.

Przyktadowo, Narodowy Bank Stowacji przelicza dane historyczne wedtug kursu konwersji. Z uzyskanych
informacji wynika, iz wiele podmiotéw utrzymuje dwie bazy danych, jedna z danymi historycznymi
przeliczonymi po kursie konwersji 1 druga z danymi w walucie narodowej (do dnia wprowadzenia euro), a

pozniejsze juz w euro.

Nalezy tu jednak zaznaczy¢, iz niektére dane historyczne powinny zostac utrzymane w walucie oryginalne;.
Dotyczy to szczegblnie danych utrzymywanych w celach sprawdzenia ich poprawnosci do celéw

audytowych i podatkowych.

Na Slowacji przyjeto zasade ,,nie ma zakazu i nie ma nakazu”, pozostawiajac t¢ kwesti¢ do decyzji kazdej
instytucji. Dopuszczono mozliwos§¢ prowadzenia podwdjnej sprawozdawczosci od dnia ustalenia

nieodwolalnego kursu konwersji.

Podobnie sytuacja wygladala na Malcie. Do okreslenia, ktore dane historyczne wymagaja konwersji
zobligowane byly pojedyncze podmioty. Decyzje w tym przedmiocie podejmowano w oparciu o analizg¢
korzysci 1 kosztéw przeliczenia. Rozrézniono cel poréwnawczy konwersji oraz cel operacyjny. Ten drugi
wynikal np. z faktury, ktorej kwota przedstawiona byta w walucie krajowej, a platnosci dokonywano po
dniu wprowadzenia euro. Konwersj¢ nalezalo dokonywaé wedlug kursu konwersji oraz zgodnie z
zasadami zaokraglania. Przyjeto modus operandi, polegajacy na tym, ze przeliczenia nie wykonywano w
stosunku do danych starszych niz sprzed 4 lat od wprowadzenia euro. Zalecono réwniez, aby
utrzymywano dane w oryginalnej walucie i mogly by¢ one w kazdej chwili dostepne. Gielda papierow
warto§ciowych na Malcie byla zobligowana do przedstawienia w euro notowan sprzed dnia wprowadzenia

euro, od 2003 r. wlacznie.

Sprawozdania finansowe za okres do konca 2007 r. nalezato skladaé przy uwzglednieniu waluty krajowe;.
Jezeli takie sprawozdanie skladanie bylo po 31 grudnia 2008 r., warto$ci mogly by¢ okreslone w euro. W
przypadku, gdy okres podlegajacy sprawozdaniu przekraczal dzien wprowadzenia euro, sprawozdanie

mozna bylo ztozy¢ tylko uwzgledniajac wartosci w euro.’”

Na Cyprze zdecydowano, aby finansowe dane historyczne utrzymywane byly w walucie krajowej (funtach
cypryjskich), gléwnie ze wzgledu na potrzeby podatkowe, stosunki pracownicze i zwigzane z tym nalezne
Swiadczenia, czy tez cele audytowe. W razie koniecznosci przedstawienia tych kwot w euro, stosuje si¢

przeliczenie wedtug oficjalnego kursu konwersji.’8

Konkluzje

Wydaje sig, iz odpowiednim bedzie pozostawienie swobody instytucjom finansowym w zakresie wyboru
waluty przy prowadzeniu danych historycznych. Wplywa na to réwniez racjonalizacja kosztéw
poszczegblnych instytucji. Bez wzgledu na ostatecznie zastosowane rozwigzanie dotyczace zakresu
przeliczen, uzasadnione wydaje si¢ jednak, aby instytucje sektora finansowego gwarantowaly dostepnosé

danych w formie oryginalnej (tj. w walucie transakcji, przed przeliczeniem).

37 Guidelines for the conversion of past data related to the enro changeover process. Guideline: NECC/0002/06

38 National Changeover Plan. From the pond to the enro (revised), August 2007, Minister of Finance, Central Bank of Cyprus
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5. Dostosowania stop procentowych i wskaznikow

Naczelng zasada zwigzang ze zmiang waluty i przeliczeniem m. in. sald rachunkéw bankowych, umow
kredytowych 1 innych instrumentéw finansowych jest zasada ciaglosci uméw. W przypadku produktow,
ktérych warto$¢ uzalezniona jest od stép i wskaznikdéw krajowych, przystosowanie do nowej waluty

zwiazane jest z zastapieniem tych stép 1 wskaznikdw ich odpowiednikami obowiazujacymi w strefie euro.

Na Slowacji stopy referencyjne BRIBOR, BRIBID i SKONIA zostaly zastapione odpowiednio przez
EURIBOR, EURIBID i EONIA, a stopy Narodowego Banku Stowacji ich odpowiednikami
Europejskiego Banku Centralnego.? W ustawie horyzontalnej sprecyzowano, ze jezeli w warunkach
umowy, regulaminach, umowach, decyzjach administracyjnych czy innych dokumentach prawnie
wigzacych nastepuje odniesienie do stép procentowych Narodowego Banku Slowacji albo innych

wskaznikéw narodowych, stopy i wskazniki te beda uwazane za wlasciwe dla strefy euro.4
W zwigzku z wprowadzeniem euro na Cyprze zastosowanie mialy natomiast nastepujace zasady:*!

" w przypadku instrumentéw o stalym oprocentowaniu stopa procentowa do wygasni¢cia umowy nie

ulegata zmianie;

" w przypadku instrumentdéw, ktérych oprocentowanie bylo oparte o zmienng stopg procentows
cypryjskiego rynku miedzybankowego (NIBOR), jako stope odniesienia zastosowano analogiczng
stope europejskiego rynku miedzybankowego (EURIBOR);

* w przypadku instrumentdéw, ktérych oprocentowanie bylo oparte o stopy cypryjskiego banku
centralnego, jako punkt odniesienia zastosowano analogiczne stopy Europejskiego Banku

Centralnego;

" w przypadku instrumentéw, ktérych oprocentowanie bylo oparte o stopy procentowe lub indeksy
wyzej niewymienione, a odnoszace si¢ do rynku cypryjskiego, zastosowano stopy obliczane w oparciu

o analogiczne wartosci dla strefy euro.

Stowenska ustawa horyzontalna*? stanowila, iz w przypadku uméw, ktérych odsetki obliczano w oparciu o
mie¢dzybankows stope referencyjng SITIBOR, naliczanie od dnia wprowadzenia euro nast¢gpowato w
oparciu o europejska stope referencyjng EURIBOR. Zasada ta obowigzywala, jezeli strony nie uméwily

si¢ inaczej.

Rowniez doswiadczenia innych panstw strefy euro pokazuja, ze w przypadku produktéw, ktorych
oprocentowanie przed wprowadzeniem euro bazowalo na stopach i wskaznikach krajowego rynku
pienigznego, zastosowano odpowiedniki tych stawek dla rynku strefy euro (w przypadku Polski
oznaczaloby to zastapienie WIBOR3M przez EURIBOR3M). W przypadku kredytéw, marza bankowa,
wyrazona w punktach procentowych dodawanych do wartodci referencyjnej, powinna byé pozostawiona

bez zmian, zgodnie z zasada ciaglo$ci umow.

Konkluzje

Przystosowania Polski w tym zakresie powinny skupi¢ si¢ na ustaleniu na poziomie ustawowym zasad

zastapienia stop 1 wskaznikow, jak réwniez wyrazeniu zasady ciaglosci uméw.

3 National Euro Changeover Plan for the Slovak Republic (update April 2008), Narodna Banka Slovenska

40 Art. 17 Act on the Introduction of the Euro in the Slovak Republic, Act No. 659/2007
4 D. Witkowski, Prgygotowanie sektora finansowego do wprowadzenia enro, Euroopracowania, Ministerstwo Finanséw, marzec 2010.

2 Euro Adoption Act Shovenia (ZUE), 2006, nr 450-05/06-7/4
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6. Podwojna ekspozycja kwot pieni¢znych w sektorze ustug finansowych

Podwdjna ekspozycja cen jest istotnym narzedziem dla klientéw instytucji finansowych, jak i klientéw
innych podmiotéw $wiadczacych réznego rodzaju ustugi. Przede wszystkim pozwala na zapoznanie si¢
spoteczenstwa z kursem konwersji oraz daje pewnego rodzaju kontrole ckonomiczna przed
nieuzasadnionym podnoszeniem cen. Szerokie spektrum §wiadczonych przez instytucje finansowe ustug
(bankowos$¢ elektroniczna, platnosci bezgotowkowe, bankomaty) wymaga, aby i te obszary byly objete
obowigzkiem podwodjnej ekspozycji cen. Wydaje si¢ iz, obecne mozliwosci techniczne pozwalaja zapewnic

ten obowigzek.

Nalezy zaznaczy¢, iz podwdjna ekspozycja powinna obowigzywac zaréwno przed dniem wprowadzenia
euro, jak réwniez po tym dniu. Komisja Europejska wskazuje, ze okres obowiazkowej podwoijnej
ckspozycji cen powinien rozpoczaé si¢ mozliwie szybko po ustaleniu przez Rad¢ UE nieodwolalnego
kursu konwersji 1 trwa¢ minimalnie 6 miesi¢cy, a maksymalnie 1 rok po wprowadzeniu euro. Jednoczesnie
odradza si¢ rozpoczecie okresu podwdijnej ekspozycji cen przed ustaleniem ostatecznego kursu wymiany

waluty narodowej na euro.*?
Rozwiazania stosowane przez poszczegolne kraje prezentowaly si¢ nastepujaco.
Stowacja

Zgodnie z ustawa horyzontalna** stosowanie podwojnej ekspozycji cen obowigzywalo w okresie od 1
miesigca od dnia ustalenia oficjalnego kursu konwersji do 1 roku od dnia wprowadzenia euro (tj. od 24
sierpnia 2008 r. do 31 grudnia 2009 r.). Dotyczylo to zaréwno podawania cen w formie pisemnej, jak
réwniez w formie elektronicznej i odnosito si¢ do wszelkich wartosci, tj. naleznosci finalnej, cen
jednostkowych czy poszczegblnych kwot. Informacje te musialby by¢ uwzglednione we wszelkiego
rodzaju cennikach, taryfikatorach, ofertach, ktére byly stosowane przez dane instytucje. W stosunku do
informacji o cenach umieszczanych w internecie, wystarczajace byto umieszczenie w sposéb odpowiednio
widoczny 1 tatwy w obstudze, kalkulatora automatycznie przeliczajacego wartosci wyrazone w narodowej
walucie na euro. W stosunku do cen eksponowanych na fakturach, umowach, rachunkach,
potwierdzeniach z bankomatu, czy wyciagach z rachunku bankowego, obowiazek podwdijnej ekspozycji

cen odnosit si¢ do wartosci ostatecznej sumy.

W stosunku do instytucji finansowych regulacja Narodowego Banku Stowacji*> okreslata dodatkowe,
odmienne od ogdlnie okreslonych, zasady podwodjnej ekspozycji cen. M. in. w przypadku komunikowania
si¢ za pomocg $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$é, obowiazek ten odnosil sig
wylacznie do stosowania podwojnej ekspozycji za pomocg tego srodka. Gdy komunikacja odbywala si¢
telefonicznie, obowigzek podania cen w podwdéjny sposéb nastgpowal tylko na zadanie klienta. Ponadto

obowigzek nie byt stosowany przy komunikacji za posrednictwem SMS.

Wobec wyjSciowej ceny wzajemnych jednostek uczestnictwa, biezacej wartosci akcji, biezacych wartosci
certyfikatéw uczestnictwa, stosowanie podwojnej ekspozycji cen miato odniesienie do kazdej jednostki,
gdzie warto$¢ wyrazona w euro podawana byla z dokladnoscia do 6 miejsca po przecinku, a w walucie
narodowej do czwartego miejsca po przecinku. W stosunku do nominalna warto$¢ papieréow
warto$ciowych, z wylaczeniem tych, ktére byly wydane w okresie migdzy dniem ustalenia oficjalnego

kursu konwersji a dniem wprowadzenia euro, zasada bylo iz nie musialy prezentowa¢ cen w dwoéch

4 Zalecenie Komisji 3 dnia 10 styeznia 2008 1. dotyegace Srodkdw ntatwiajaeyeh pryysgte priejscie na euro, Dz. U. 1. 23 z dnia 26 stycznia 2008 t.
W Act on the Introduction of the Enro in the Slovak Republic, Act No. 659/2007

# Decree of the National Bank of Slovakia of 10 June 2008 No. 221/2008 Coll. laying down certain rules for the dual display of certain prices,
payments and other amounts applicable to the financial market and services of financial institutions in the area of banking, capital market,
insurance and pension saving

21



walutach. Nie dotyczylo to wyrazania warto$ci papieréw warto$ciowych podawanych do publiczne;

wiadomosci, jak i tych, ktorych warto$¢ stanowila sume okreslona w wyciagu z rachunku.

W stosunku do bankowosci elektronicznej, obowiazek podwdijnej ekspozycji cen istnial, jezeli instytucja
finansowa, na co najmniej miesiac przed dniem wprowadzenia euro oraz w ciagu I kwartalu od dnia
wprowadzenia euro nie zapoznata w formie pisemnej klienta o stanie konta, wyrazonego w dwodch

walutach.

Podwojna ekspozycja cen obowigzkowo musiata by¢ stosowana we wszelkiego rodzaju cennikach,

ofertach i innych dokumentach okreslajacych stosowne oplaty.

W stosunku do wykazu (przypadkéw prowadzenia) obowiazkowych oddzielnych zestawien, w tym m. in.
lokat, inwestycji, zgromadzonych funduszy, obowiazek podwdjnej ekspozycji cen odnosit si¢ do co

najmniej poczatkowego i koficowego stanu.

W przypadku korzystania z bankomatéw, podwdjna ekspozycja cen powinna byla byé wyrazona na

potwierdzeniu dokonania transakcji.

W zakresie pism stosowanych przez instytucje finansowe np. wezwania do zaplaty, okreslajace wartos¢
Swiadczenia z ubezpieczenia, czy tez nalezne skladki ubezpieczeniowe, wystarczajace bylo podwdjne

wyrazenie ostatecznej wartos$ci.

Sfowenia

Na mocy ustawy o podwodjnej ekspozycji cen*® zastosowano zalecane stosowanie przedstawiania cen
jednoczes$nie w walucie krajowej oraz euro juz przed ustanowieniem oficjalnego kursu konwersji - od 1
marca 2006 r. Obowiazek stosowania podwdjnej ekspozycji cen, z euro przeliczonym zgodnie z oficjalnym

kursem konwersji, nastapit z dniem 1 lipca 2006 r.

Analogicznie jak w stowackiej ustawie horyzontalnej, okreSlone zostaly obszary, gdzie obowiazek
stosowania podwojnej ekspozycji cen byl konieczny oraz obszary dziatalnosci wylaczone spod tego
obowiazku. Wylaczono obowigzek w stosunku do znaczkoéw pocztowych, a takze wobec cyfrowych
wyswietlaczy, ktére mogly wyrazaé tylko cene gtéwna. W przypadku wystawiania faktury za okreslone
dobra lub ustugi, obowiazek podwdijnej ekspozycji cen odnosit si¢ do sumy koficowej. W przypadku, gdy
przedsigbiorca prowadzil dzialalno$é¢ zwiazana z obstuga przekazow pienieznych za towary i ushugi,
przedstawienie ceny w obu walutach odnosito si¢ do ostatecznej sumy okreslonej na fakturze, a przekaz

pieniezny mogl okresla¢ tylko kwote wyrazona w gtéwnej walucie.

Renominowana suma okreslona w euro ulegata zaokragleniu do najblizszego eurocenta, gdzie zaokraglanie

w gore stosowano od cyfry o wartosci 5 wlacznie, ulegajacej zaokragleniu.

Cypr

Cypryjska ustawa wprowadzajaca euro?’ okreslita, iz obowiazek stosowania podwodjnej ekspozycji cen
powstawal w miesiacu nastepujacym po miesiacu, w ktérym okreslono oficjalny kurs konwersji, a koficzyt
si¢ po 6 miesiacach od dnia wprowadzenia euro. Obowigzek ten stosowano m. in. do kwot stanowiacych

finalna cen¢ okreslonego towaru lub $§wiadczonych ustug, zawierajaca warto§¢ podatku VAT, ktéra

4 _Act On The Dual Display Of Prices In Tolars And Enros (ZDOCTE), 2005, nr 312-01/05-4/2
Y _Adoption of the Enro Law of 2007, publ. Official Gazette App.I(I) L. 77(I)/2007
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przedstawiona byla na metkach, bonach towarowych, kuponach rabatowych, w cennikach, przetargach,

ofertach czy tez w sytuacjach gdy cena nawigzywala w jakikolwick sposéb do reklamy.

W przypadku kwot eksponowanych na rachunkach lub fakturach, tylko catkowita kwota musiata by¢
wyrazona w obu walutach. Gdy rachunek lub faktura wystawiane byly w zakresie detalicznej sprzedazy

towaréw czy ustug, dokumenty te zawieraly pelny szesciocyfrowy oficjalny kurs konwersji.

Ponadto sprzedawcy zobligowani byli do umieszczenia w widocznym miejscu wartosci oficjalnego kursu
wymiany oraz stosownej tabeli przeliczeniowej. Przedstawiata ona odpowiednie banknoty i monety obu

walut wraz z odpowiednimi warto$ciami nominowanymi w walucie przeliczanej.

Malta

Okres obowigzkowej podwdijnej ekspozycji cen na podstawie oficjalnego kursu konwersji, zgodnie z
zalozeniami przewidzianymi w narodowym planie*, powinien rozpoczaé si¢ z dniem 1 lipca 2007 1. i
trwaé do 30 czerwca 2008 r. Podobnie jak w Stowenii, przed powyzszym okresem podmioty mogly

stosowa¢ dobrowolng podwojng ekspozycie.

Obowigzkowa podwdjna ekspozycja miata zastosowanie do wszelkich oferowanych lub §wiadczonych
ustug albo sprzedazy towaréw. Gdy na dang ceng skladaly si¢ rézne wartosci, warto§¢ ostateczna powinna
byla by¢ prezentowana w obu walutach. Jezeli warto$¢ prezentowana w walucie krajowej byla wyrazana z
dokladnoscia do 3 miejsca po przecinku, warto§¢ wyrazona w euro powinna by¢ prezentowana w ten sam

sposéb.#

W przypadku ustug bankowych podwdjna ekspozycja cen byla obowiazkowa wobec:

- wartosci zdeponowanych pienigdzy lub czekdéw na kontach biezacych lub oszczednosciowych,
- wyplat gotowkowych z kont,

- zambkniecia kont,

- wys$wietlaczy bankomatéw,

- taryfikatorow 1 informacji o wszelkich opfatach, réwniez tych zamieszczanych na stronach

internetowych (z wylaczeniem bankowosci internetowe;j),
- sald kofcowych prezentowanych na wyciagach.

W stosunku do towarzystw ubezpieczeniowych, obowiazek stosowania podwojnej ekspozycji cen, ponad
ogélne zasady, dotyczyl wartos§ci umieszczanych w  polisach, okreslajacych: warto§¢ sktadki
ubezpieczeniowej, sumy glownej, wartosci renty, wartosci sumy ubezpieczeniowej oraz na wszelkich

oplatach wplywajacych na warto$¢ sktadki 1 sumy ubezpieczeniowe;j.

Wrylaczenia obowiazku stosowania podwoéjnej ekspozycji cen dotyczyly relacji i transakcji pomiedzy
przedsigbiorcami lub $wiadczonych na ich rzecz, elektronicznych punktéw systemow sprzedazy
§wiadczonych przez banki komercyjne na rzecz placowek handlowych, rachunkéw fiskalnych
generowanych przez kasy fiskalne, urzadzen i wyswietlaczy, ktére mogly prezentowac tylko jedna walute, a

koszty ewentualnego przystosowania przewyzszaly korzysci plynace z podwdjnej ekspozycji, reklam

48 Final Master Plan for the Euro Changeover in Malta, National Euro Changeover Committee, July 2007

¥ Buro Adoption (Dual Display and Enro Pricing) Regulations, 2007 LN. 4 of 2007 EURO ADOPTION ACT (CAP. 485)
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telewizyjnych, automatycznych glosowych systeméw informujacych o cenach, jak réwniez gdy w skutek

wyjatkowych okolicznosci udzielono zgody na brak obowigzku stosowania podwdjnej ekspozycji cen.

Estonia

Podwdjna ekspozycja cen byta obowiazkowa od 1 lipca 2010 r. i trwala do 30 czerwca 2011 r. Dotyczyto
to wszelkich cen odnoszacych si¢ do oferowanych doébr czy ustug, prezentowanych na metkach, w
cennikach, etc. Zasada ta dotyczyla rowniez sprzedazy i uslug $wiadczonych w e-handlu. Mozliwe bylo
zamieszczenie na stronie przedsigbiorcy stosownego kalkulatora, automatycznie przeliczajacego warto$¢ z

waluty wiodacej.>

Kraje, ktore wprowadzily euro do 2002 r.

Podwdjna ekspozycja cen w tym okresie byla jedynie zaleceniem Komisji. W poszczegdlnych krajach
przedzial stosowania tego zalecenia szacowal si¢ $rednio od 40%-60% wsréd przedsi¢biorcéw. Jedynie w
Austrii istniata regulacja, ktéry miala charakter wigzacy w zakresie stosowania podwojnej ekspozycji cen

od 1 grudnia 2001 r. z pewnymi wylaczeniami.

Konkluzje

Z punktu widzenia przystosowan do nowej waluty, jednym z najistotniejszych aspektow jest petna
swiadomos$¢ spoleczenistwa odnosnie do zasad zwiazanych z przyjeciem euro. Podwdjna ekspozycja cen
pozwala zapozna¢ spoleczestwo z kursem wymiany, czyniac zastosowane zasady przeliczenia na nowsa

walute przejrzystymi.

Zapisy prawne dotyczace podwoijnej ekspozycji cen beda si¢ odnosily réwniez do instytucji sektora
finansowego. Dotyczy to zaréwno umow, jak réwniez innych dokumentéw (regulaminéw, ofert,
cennikow, wyciagéw z rachunkéw), obszaru bankowosci elektronicznej, potwierdzen wydawanych z
bankomatéw i terminali POS (ang. point of sales). W celu minimalizacji kosztéw zaleca si¢ sprawdzenie,
czy nowe systemy informatyczne w przedsigbiorstwach sektora finansowego (w przypadku ich wymiany,
badZ aktualizacji) uwzgledniaja mozliwo$¢ implementacji podwojnej ekspozycji cen. Zastosowanie
podejscia wyprzedzajacego pozwoli na uniknigcie dodatkowych obciazen finansowych w okresie zamiany

waluty.

0 Estonia’s National Changeover Plan. Version no 8, April 2010
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7. Przystosowania w zakresie obrotu bezgotéwkowego (karty platnicze, terminale POS,
bankomaty, przelewy)

7.1 Przystosowanie bankomatow

W wigkszos$ci krajéw przystepujacych do strefy euro, w tym w Niemczech, Stowacji, na Cyprze
dostosowanie bankomatéw w zdecydowanej mierze nastgpowalo w pierwszym dniu obowiazywania nowej
waluty (100 % przystosowanie na Stowacji — ok. 2200 bankomatéw, i na Cyprze — ok. 550 bankomatéw).
Gdy z roznych wzgledow poziom dostosowania ksztaltowal si¢ w tym dniu na niZzszym poziomie,
praktycznie wszelkie trudnosci rozwiazywane byly niezwlocznie (sklejone banknoty, problemy techniczne,
opoznienia zwigzane z przerwa noworoczna przy bankomatach znajdujacych si¢ w zamknictych na ten
okres centrach handlowych), a do kofica pierwszego tygodnia (np. Belgia, Finlandia) lub do 12 dnia

(Wtochy) od dnia wprowadzenia euro, poziom dostosowan ksztattowal si¢ juz na poziomie 100 %.

Dodatkowo wigkszo$¢ krajéw przystosowalo tak algorytmy, aby w pierwszej kolejnosci wydawane byty
banknoty nizszej wartoéci. Dostosowania w sferze zaopatrzenia i zmiany na poziomie informatycznym w
wielu krajach rozpoczynaly sie przed dniem wprowadzenia euro. Wyjatkiem w tej sferze byla Finlandia,
gdzie korzystanie przez spoleczenstwo z bankomatéw jest bardzo popularne, a wczesniejsze
przystosowanie do euro i ,,zamrozenie” wyplat finskich marek w ostatnich dniach grudnia 2001 r. byloby
niepozadane®!. Mimo krytyki Komisji Europejskiej w tym przedmiocie, opdznienie tego dostosowania nie
trwato dtugo, gdyz do dnia 4 stycznia 2002 r. wszystkie bankomaty zostaly przystosowane do euro. Jak
ukazuje przyklad Stowenii, gdzie dostosowanie w tej sferze zasadniczo nie sprawilo wigkszych klopotéw,
koniecznym moze okazaé si¢ stworzenie ogdlnego planu dzialania skladajacego si¢ z planéw
wykreowanych dla praktycznie kazdego bankomatu osobno. Wplywa na to wiele czynnikéw, takich jak:
réznorodnosé dostawcow ustug, brak jednolitego oprogramowania, usytuowanie i cze¢sto$¢ korzystania
(moze by¢ wzmozone w pierwszych dniach obowiazywania euro). Takie podejscie i przygotowanie
swoistego rodzaju planéw awaryjnych na wypadek wczesniej rozpoznanych zagrozen pozwolito

instytucjom w Stowenii na szybka reakcje i eliminowanie btedéw, ktore si¢ pojawity.
7.2 Terminale POS

Przystosowania terminali platniczych POS w krajach przystepujacych do strefy euro po 2002 r. nie
przedstawialy zasadniczo wigkszych trudno$ci. W Slowenii w godzinach porannych system ten byt juz
gotowy do realizacji transakeji w euro.>? Jeszcze krocej, bo o pétnocy pierwszego dnia wprowadzenia euro
miato to miejsce na Cyprze, a na Slowacji przystosowanie zakoniczyto si¢ o godzinie 2.00. Dodatkowo
wydluzony zostal maksymalny czas realizacji platnosci z dwoch do trzech dni. Jednak gléwny problem
upatruje sic w przystosowaniu, jakie nalezy wykonaé bezposérednio na terminalu. Z tego wzgledu cala
operacja jest czasochtonna®. A biorac pod uwage fakt, iz wigkszo§¢ sklepéw i uslugodawcéw jest
zamknigta 1 stycznia, faktyczne dostosowanie terminali POS moze nastapic¢ z kilkudniowym opdznieniem.
W Stowenii terminale znajdujace si¢ w wazniejszych punktach handlowo - uslugowych (supermarkety,
galerie handlowe) zostaly dostosowane 3 stycznia 2007 1., natomiast te usytuowane w drobniejszych

punktach, réwniez ze wzgledu na problemy z identyfikacja miejsca ich polozenia, jeszcze pdzniej>.

51 Practical Issues Arising from the Enro: May 2002, Bank of England

52 Review of the Slovenian changeover to the euro, Final Report, Deloitte Consulting,
27 August 2007

53 Problem poruszony przez autoréw raportu ws. przyjecia euro przez Stowenig, dokonanego przez firme Deloitte
Y yie <, g <

54 ibidem
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Stowacja

W zakresie przystosowania terminali do obstugi platnosci bezgotowkowych, znaczny rozwdj
technologiczny przyczynil si¢ do tego, iz operacja ta mogla w calosci zosta¢ wykonana bez
przeprowadzenia stosownych zmian bezposrednio na terminalu. Do godziny 2:00 dnia 1 stycznia 2009 r.

wszystkie terminale zostaly przystosowane do nowej waluty.5

W przypadku dokonywania transferéw pienieznych nominowanych w walucie narodowej za
posrednictwem bankowych systeméw rozliczeniowych oraz pocztowych systemoéw rozliczeniowych, gdy
zlecenie nastapilo przed dniem obowiazywania euro, a finalizacja procesu nastepowata po tym dniu, istniat
obowigzek renominacji tej kwoty na euro. Wobec tego, proces rozliczenia zostal tutaj wydtuzony z 2 do 3

dni roboczych.

W zakresie przygotowania technicznego systemdw rozliczeniowych oraz rynkéw regulowanych, w tym

gletdy papieréw wartosciowych, zmiany te zostaly dokonane w trakcie przerwy technicznej na przetomie
2008 i 2009.

Malta

Platnoéci elektroniczne nominowane w walucie krajowej byly akceptowane tylko w przypadku zadania
ztozonego do dnia 31 grudnia 2007 roku. Platnosdci, takie jak stale polecenia przelewu, po dniu

wprowadzenia euro byly automatycznie konwertowane i uznawane za platnosci w euro.>

Austria

Centralny system obstugujacy terminale POS i bankomaty nie funkcjonowal nalezycie przed potudniem 2
stycznia 2002 r. co wymusilo przerwe w jego dziataniu. Wiazalo si¢ to z przypadkami, gdy liczba operacji

przekraczata 1000 na minute. Problem szybko zidentyfikowano i rozwigzano w ciagu 65 minut.>’

Przystosowania ~ bankomatow ~w  placéwkach  bankowych  dokonano tuz po  pdlnocy
31 grudnia 2001 r. Te usytuowane poza placowkami przekonwertowano w ciggu dwoch przerw w dniu 31
grudnia 2001 r. pierwszej o godz. 16.30 i drugiej o godz. 18.00. Sam proces przystosowania trwal nie
wigcej niz godzing, a tylko dostosowanie kilku bankomatéw wymagalo rozwiazania powazniejszych

probleméw technicznych.

W celu ulatwienia calego procesu przystosowawczego do euro, panstwowa kampania informacyjna
skupiata sie réwniez na promocji obrotu bezgotéwkowego. Nawet banki oferowaly klientom instalacje
terminali POS na dogodniejszych warunkach. Efektem byl wzrost obrotu bezgotéwkowego o 30 % i byt
to najwyzszy wzrost sposrod krajéw przystepujacych do euro do 2002 .58

Belgia

70% terminali POS przystosowano do euro w dniu 1 stycznia 2002 r. w, pozostale - do dnia nast¢pnego.

Komisja ds. Euro (The Commision for the Euro) zalecala stosowanie platnosci bezgotéwkowych w jak

35 National Euro Changeover Plan for the Slovak Republic (update April 2008), Narodna Banka Slovenska
56 Final Master Plan for the Euro Changeover in Malta, National Euro Changeover Committee, July 2007
57 Practical Issues Arising from the Enro: May 2002, Bank of England

58 ibidem
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najwickszej liczbie przypadkow. Jednakze w pierwszych dniach 2002 r. odnotowano spadek korzystania z

kart, gdyz Belgowie chcieli wyprobowaé nowa walute w gotdwee.”

Francja

Problemy zwiazane z uzywaniem terminali POS wigzaly si¢ z faktem obowigzywania okresu
przejéciowego. Cze$é terminali w grudniu 2001 r. bylo przestawionych na euro, a cze$¢ nie. Sprzedawcy
nie zawsze pamietali, ktéra walute obstuguje terminal, ale banki byly upowaznione do dokonania
automatycznej korekty. Z dniem 1 stycznia 2002 r. problemy te staly si¢ nieaktualne. Odnotowano kilka
przypadkéw, gdy jeden bank (program obstugujacy rozliczanie transakcji bezgotéwkowych) blednie
dokonat rozliczen transakcji dokonanych za posrednictwem terminali POS, zleconych w koncu grudnia
2001 r., gdy obowiazujaca waluta byl frank, a rozliczonych po 1 stycznia 2002 t., w czasie obowiazywania
juz waluty euro. System nie wykonal prawidlowo stosownej konwersji, przeliczajac uprzednio
nominowana warto$¢ we frankach na te¢ sama kwote, jednak nominowana w euro. Problem ten szybko
wyjasniono.®

W pierwszych 2-3 tygodniach cze¢Sciowo odnotowano spadek w ilosci platnosci bezgotéwkowych.
Efektem tego byt fakt, iz spoleczenstwo chcialo w ten sposéb pozby¢ sie gotowki, unikajac kolejek w
bankach przy wymianie waluty, czy deponowaniu pieniedzy na koncie. Ogodlnie jednak w calym styczniu
2002r. ilos¢ platnosci bezgotéwkowych zwickszyla sie.

Niemcy

Przystosowanie bankomatéw zakoniczono 1 stycznia 2002 r. Problemy pojawialy si¢ ze starszymi

bankomatami.

7.3 Systemy pfatnicze

Utworzenie strefy euro spowodowalo powstanie paneuropejskiego systemu rozrachunku brutto w czasie
rzeczywistym - TARGET. System ten byl jedynym wspélnym systemem umozliwiajacym dokonywanie
wysokokwotowych rozliczent migdzybankowych w euro. Funkcjonowal on od poczatku 1999 r., a od
listopada 2007 r. zaczela funkcjonowaé nowa generacja tego systemu - TARGET2. Dostosowanie do
pancuropejskiego systemu rozliczenn wymagalo przystosowania krajowych systeméw rozliczen. Warto
zauwazyC, iz obecnie réwniez w Polsce prowadzony przez NBP system TARGET2-NBP jest
uczestnikiem TARGET?2, a trwaja prace zwigzane z dalsza integracja innych systemowo!.

Na Stowacji rozliczenia wszystkich platnodci bezgotéwkowych odbywaly si¢ za posrednictwem systemu
SIPS, prowadzonego przez Narodowy Bank Slowacji. Jego pelna migracja do TARGET2 nastapila z
dniem wprowadzenia euro. W tym czasie dokonano odpowiednich zmian programowych. Narodowy
Bank Stowacji zostal upowazniony do okreslenia planu dokonywania rozliczeri na przetomie 2008 i 2009
1.2 Wobec rozliczent dokonywanych w ramach systemu SIPS obowiazek podwdijnej ekspozycji cen nie

obowiazywal.

39 Practical Issues Arising from the Enro: May 2002, Bank of England

0 jbidem

1 nbp.pl

92 National Euro Changeover Plan for the Slovak Republic (update April 2008), Narodna Banka Slovenska
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Aktualizacja SIPS zwiazana byla z:
* transformacja systemu SIPS pozwalajaca na wykonywanie rozliczen platnosci niskokwotowych,

* zbudowaniem mechanizméw rozrachunku pozwalajacych na przylaczenie stransformowanego
SIPS do TARGET2,

* implementacja zasad zaokraglania kwot okreslonych w euro, naleznych za obstuge systemu,
* implementacjq waluty do mechanizmdw kontrolnych SIPS,
* implementacja waluty euro do prowadzenia statysyk i sprawozdan SIPS.

Ustalono, iz warunkiem przylaczenia do TARGET?2 przez jakiegokolwiek uczestnika bedzie pozytywny
wynik testéw, weryfikujacych zdolno$¢ techniczna i operacyjng pozwalajacy na wspdtprace z TARGET?2.

Rowniez w Estonii system obslugujacy rozliczenia zostal w pelni zintegrowany ze standardami
przewidzianymi dla kooperacji z TARGET2. Odpowiednio wczesnie przeprowadzono z uczestnikami
systemu stosowne testy. Z dniem wprowadzenia euro zamknigto dotychczas obowigzujacy system EP
RTGS, ktéry rozliczal platnosci migdzybankowe, transakcje gwarancyjne, rozliczenia detaliczne, czy tez
transakcje na gieldzie papieréw wartosciowych. Jego funkcje zostaly przeniesione na system TARGET2-
Eesti, w pelni kompatybilny z paneuropejskim systemem.

Na Cyprze system rozliczen platnosci wysokokwotowych prowadzony przez Cypryjski Bank Centralny od
dnia 19 listopada 2007 t. zostal przylaczony do TARGET2. Ostatnie testy zwigzane z pelng integracja
rozpoczeto w maju 2007 .63

Ponizej przedstawione zostaly metody rozliczania platnosci w okresie przejSciowym stosowane przez kraje
»dwunastki” tworzace strefe euro wraz z analiza mozliwosci ich implementacji w Polsce oraz sposoby

rozliczania platnosci w przypadku przyjecia scenariusza big bang.

Sposdb rozliczania ptatnosci wg scenariusza z okresem przejSciowym:
metoda 1

Metoda 1 polegata na prowadzeniu dwuwalutowego systemu platnosci detalicznych. Klient banku miat
mozliwo$¢ dokonywania platnodci zaréwno w euro, jak i walucie krajowej (zgodnie z zasada ,,brak nakazu,
brak zakazu”). Bank wysylajacy komunikat platniczy w imieniu klienta podawal w jego tresci warto$é
transakcji zaréwno w euro, jak i w walucie krajowej. Nastepnie system przetwarzal ww. platnoscé, zas bank
ja odbierajacy (w zalezno$ci od waluty, w ktorej prowadzony byl rachunek jego klienta) ksicgowatl
odpowiednia warto§¢ na rachunku klienta w euro badZz w walucie krajowej. Sposéb rozliczania platnosci

wg metody 1 przedstawia schemat nr 1.

3 National Changeover Plan. From the pond to the enro (revised), August 2007, Minister of Finance, Central Bank of Cyprus
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Schemat nr 1. Rozliczanie platnosci detalicznych wg metody 1

METHOD 1: DUAL CURRENCY, SINGLE SYSTEM

Interbank payment system ‘ Receiving bank

‘ Sending bank ‘

‘ Customer account ‘ ‘ Customer account ‘

/ =
=
CONVERT — legacy

€ & legacy =———= € & legacy
CONVERT € \
acy legacy

Zrédtor ,, Practical Issues Arising from The Euro”, Bank of England, Grudzien 2001 r.

=

Sposdb rozliczania ptatnosci wg scenariusza z okresem przejSciowym:

metoda 2

Metoda 2 polegata na prowadzeniu systemu platnosci detalicznych w jednej walucie (w euro badz
krajowej) z mechanizmem konwersji na wejsciu i na wyjéciu z systemu. Jak widaé na schemacie nr 2, jesli
klient banku dokonywal platnosci w euro, jego bank konwertowal platnosci na wejsciu do systemu na
walute krajowa. Nastepnie system przetwarzal ww. platno$é, zas bank ja odbierajacy dokonywal ponowne;
konwersji platnosci (w sytuacji gdy rachunek klienta prowadzony byl w euro) i ksiggowal odpowiednia
warto$¢ na rachunku klienta. W sytuacji gdy rachunek klienta prowadzony byt w walucie krajowej, nie byto
koniecznosci dokonywania takiej konwersji. Jak juz wyzej wspomniano, walutg rozliczeniowa systemu

mogto by¢ zaréwno euro, jak i waluta krajowa.

Schemat nr 2. Rozliczanie platnosci detalicznych wg metody 2
METHOD 2: SINGLE CURRENCY, SINGLE SYSTEM, WITH CONVERTERS

| Sending bank | Interbank payment system | | Receiving bank |
| Customer account | | Customer account |
= CONVERT CONVERT =
legacy legacy

legacy legacy

Zr6dbo: ,, Practical Issues Arising from The Euro”, Bank of England, Grudzien 2001 r.

Sposdb rozliczania ptatnosci wg scenariusza z okresem przejSciowym:

metoda 3

Metoda 3 polegata na prowadzeniu réwnolegle systemow platnosdci detalicznych w euro, jak i walucie
krajowej. W praktyce oznaczalo to realizowanie platnosci dokonywanych w walucie krajowej w systemie
prowadzonym w walucie narodowej. Platnosci dokonywane w euro byly realizowane za§ w systemie
prowadzonym w walucie euro. Jak pokazuje schemat nr 3, bank odbierajacy platnosé¢ dokonywal

ewentualnej konwersji platnosci (w zaleznosci od waluty rachunku klienta). Na koniec kazdego dnia
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rozliczeniowego rozrachunek obu systeméw przeprowadzany byly jednak tylko w walucie euro na

rachunkach typu RTGS prowadzonych w banku centralnym.

Schemat nr 3. Rozliczanie platnosei detalicznych wg metody 3

METHOD 3: PARALLEL SYSTEMS

‘ Sending bank ‘ ‘

Interbank payment system

Receiving bank ‘

‘ Customer account ‘

=

Customer account ‘

legacy

legacy

= =
CONVERT legacy

legacy legacy
CONVERT £

Zrédtor ,, Practical Issues Arising from The Euro”, Bank of England, Grudzien 2001 r.

Tabela: Metody rozliczania platnosci detalicznych w posgezegdlnych krajach dwunastki w latach 1999-2002

Method used to deal
with two
denominations (a)

Base currency of
system since

1 January 1999 (a)

Conversion date to
euro of base
currency in system (b)

Central clearing of
remaining legacy
currency payments
until

Austria Method 3 Parallel euro and schilling | Not applicable 28 February 2002

Belgium Method 2 Euro 1 January 1999 Not applicable

Finland Method 2 Markka 1 January 2002 28 February 2002

France Method 2 (method 3 for | Franc 17 February 2002 28 February 2002 (c)
cheques until mid-2001)

Germany Method 1 Furo and Deutsche mark Not applicable 28 February 2002

Greece Method 3 (method 2 Parallel euro and drachma | Not applicable 28 February 2002

(from 2001)

for some cheques)

Ireland Method 3 Parallel euro and Irish Not applicable 30 June 2002 (d)
pound

Italy Method 3 Parallel euro and lira Not applicable 28 February 2002

Luxembourg | Method 1 Furo and franc Not applicable 28 February 2002

Netherlands | Method 2 Guilder 12 February 2001 1 April 2002

Portugal Method 3 Parallel euro and escudo Not applicable 28 February 2002

Spain Method 3 Parallel euro and peseta Not applicable 28 February 2002

Notes: (a) methods 1, 2 and 3 are defined in the text; (b) only relevant in case of method 2; (c) in regional clearing houses until
end-February, and in the Paris clearing house until end-June 2002; (d) with strong encouragement to lodge Irish pound cheques
by 9 February 2002

Zrédo: , Practical Issues Arising from The Euro”, Bank of England, Grudzien 2001 r.

30



Konkluzje

Dokonanie odpowiednich przystosowan w zakresie obrotu bezgotéwkowego (przystosowania kart
platniczych, terminali POS, bankomatéw, systemdw rozliczen) bedzie wymagato odpowiedniej analizy
integracji obecnych urzadzen z waluta euro. Y.aczy si¢ to réwniez z analiza mozliwosci technicznych do
dokonania stosownych zmian na urzadzeniach. Jak wskazujq przyklady panstw, ktére wprowadzily euro
po 2002 r. postep technologiczny umozliwil dokonanie wickszosci odpowiednich przystosowan zdalnie,

na odleglosé.

W przypadku podjecia decyzji o zastosowaniu w Polsce scenariusza madryckiego nalezy mie¢ na uwadze,
ze obecnie funkcjonujace w naszym kraju systemy platnosci (zaréwno detaliczne jak 1 miedzybankowe) sa
systemami jednowalutowymi. W zwiazku z tym wprowadzenie obstugi ptatnosci w dwoéch walutach przez
te systemy (rozwigzanie wskazane w tresci rozdzialu jako metoda 1) wydaje si¢ nieefektywne ze wzgledu
na konieczno$¢ przeprowadzenia bardzo duzych i kosztownych zmian w systemach informatycznych
NBP, instytucji rozliczeniowych jak réwniez bankéw. Ponadto, dokonane zmiany mialyby zastosowanie
wylacznie w okresie przejSciowym, ktéry w Polsce moglby trwac krocej niz w krajach zakladajacych strefe

curo.

Natomiast do§wiadczenia wszystkich panstw wprowadzajacych euro wskazuja, iz najwiccej probleméw
moze powsta¢ w dniach pomiedzy obowigzywaniem waluty krajowej a euro. Przede wszystkim dotyczy to
rozliczen, gdy zadania wprowadzane byly przed dniem obowiazywania euro w walucie krajowej, a
rozliczenia dokonywano po tym dniu w euro. Uniknigcie bledéw bedzie wymagalo odpowiednio

wczesnego stworzenia i przetestowania oprogramowan integralnych z euro.
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8. Wewnetrzne dostosowania instytucji sektora finansowego (statystyki, sprawozdawczos¢, ptace,
itp.)

Na Stowacji Narodowy Koordynator zalecal, aby wszelkie instytucje, w tym réwniez finansowe, utworzyly
odpowiednie struktury robocze zajmujace si¢ przystosowaniem do euro®. Zalecenie to wydaje si¢ tym
bardziej uzasadnione, jezeli wezmiemy pod uwage wieloplaszczyznowo$¢ takiego przystosowania. Dotyczy
to niezbednych zmian w zakresie systemow informatycznych, spraw pracowniczych, relacji z klientami z
uwzglednieniem obowiazkéw informacyjnych, przeprowadzenia niezbednych szkoled, czy tez relacji z

odpowiednimi organami podatkowymi.

Zmiany w zakresie systemoéw informatycznych, ktére dokonywane sa w ciagu krétkiego okresu miedzy
ostatnimi dniami obowigzywania waluty krajowej a dniem wprowadzenia euro, moga przyczyni¢ si¢ do
wydluzenia czasu pracy bankéw. Na Stowacji konwersja systeméw informatycznych trwata od 48 do 72
godzin. Przy czym dokonano tego w ciagu przerwy technicznej trwajacej od godz. 21.00 w ostatnim dniu
obowigzywania korony stowackiej do godz. 2.00 dnia 1 stycznia. Sama ta operacja jest wynikiem
szczegOlowo zaplanowanego, dobrze skoordynowanego i dlugiego procesu. Przede wszystkim jest to
uzaleznione od posiadanych systeméw informatycznych, stopnia ich integralnosci z nowa waluta,
identyfikacji potrzeb co do zmian niezbednych do przyjecia euro (wymiana systemu gdy nie wystarcza
niezbedne zmiany w istniejacym systemie). W jednym 2z raportéw przygotowanych przez firme
Accenture®, wskazano, ze w przypadku jednego z najwickszych bankéw na Stowacji prace dostosowawcze
programéw IT rozpoczely sie na dwa lata przed wprowadzeniem euro. Taki okres dostosowan umozliwit
fagodne i bezkolizyjne przejscie na nowa walute. Zalecane jest, by w przypadku Polski okres dostosowan
byl podobny dla wszystkich bankéw. Wielko$¢ instytuciji finansowych ma czesciowe znaczenie, poniewaz
duze banki owszem maja znaczacq skale dzialalnosci i w zwiazku z tym duzy stopienn skomplikowania
systemoéw 1T, ale jednoczesnie odpowiednio bardziej rozbudowane departamenty I'T. Natomiast mniejsze
banki majac bardziej ograniczona skale dziatalnosci posiadaja jednoczesnie departamenty I'T odpowiednio
mniejsze. Dluzszy czas dostosowan jest rowniez korzystny z punktu widzenia zarzadzania kosztami. Daje
mozliwo$¢ odpowiedniego rozplanowania kosztow (budzetowania). Rowniez organizacja niezbednych
szkolen w sferze instytucji finansowych w zakresie przystosowania do nowej waluty trwata okoto 2-3 lata.
Prace w tym zakresie rozpocz¢to od ustalenia zakresu i potrzeb przedmiotowego szkolenia. W wigkszo$ci
organizowane one byly przez Narodowy Bank Stowacji i skupialy si¢ na takich zagadnieniach jak prawne
aspekty wprowadzenia euro, zmiany w systemach platniczych. Dodatkowo organizowano réwniez
konferencje, na ktérych przedstawiano aktualny postep przygotowan do przyjecia euro. Instytucje
finansowe na Stowacji zaczely w pelni przygotowywac si¢ w 2007 r. Dotyczylo to zmian w systemach

informatycznych, organizacji pierwszych szkolen.

Przystosowanie Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Lublanie (Ljubljjana Stock Exchange) wymagato
zastosowania odpowiedniej przerwy w prowadzeniu wszelkich transakcji. Decyzja ta zostata podjeta w
oparciu o rekomendacje Centralnej Korporacji Rozliczeniowej Papieréw Wartosciowych (Central Securities
Clearing Corporation) oraz Stowarzyszenia Czlonkéw Gieldy Papieréw WartoSciowych (Assosiation of
Members of the Securities Exchange).%° Pozwolito to na przeprowadzenie plynnej i skutecznej konwersji na
euro. Ostatnim dniem transakgji na gietdzie byt 27 grudnia 2006 roku. Wszelkie zlecenia niewykonane do
zamknigcia zostaly anulowane przez system rozliczeniowy BTS. Od dnia 3 stycznia 2007 r. od godz. 7
rano wszyscy czlonkowie gieldy mieli mozliwo$¢ zlozenia nowych zlecen, nominowanych w euro.

Natomiast wszelkie transakcje gietdowe wznowiono o godz. 9.30.

4 National Euro Changeover Plan for the Slovak Republic (update April 2008), Narodna Banka Slovenska
5 Buro conversion — A business challenge to achieving high performance-not just a systems issue, 2008 r.

6 Masterplan For The Euro Changeover (second update), Bank of Slovenia, Government of the Republic of Slovenia, October 2006
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Stosowna przerwa byla réwniez konieczna dla przystosowania do nowej waluty Centralnej Korporacji

Rozliczeniowej Papieréw Wartosciowych. Trwala ona od dnia 30 grudnia 2006 r. do 2 stycznia 2007 r.

W Estonii banki mialy mozliwos$¢ dostosowania pewnych ustug bankowych jeszcze przed dniem

wprowadzenia euro. Mialo to na celu uniknigcie kumulacji wielu niezbednych dziatan w krétkim czasie. ¢7

7 Estonia’s National Changeover Plan. Version no 8, April 2010
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9. Whnioski dla Polski

Przy korzystaniu z dos$wiadczen innych panstw, ktére wprowadzily euro, trzeba mie¢ na uwadze tak
istotne czynniki jak: czas jaki uplynal od dnia wprowadzenia euro przez dane panistwo oraz
uwarunkowania spoleczne i prawne w danym kraju. Zawsze nalezy mie¢ réwniez na uwadze sytuacje
Polski - uwarunkowania spoteczne i prawne. Nie wszystkie rozwigzania, bedace nawet najlepsza praktyka,
beda mogly funkcjonowaé w Polsce, jesli beda staly w sprzeczno$ci z powyzszymi wyznacznikami.
Rowniez istotng kwestia jest rozwoj technologiczny oraz faktyczna kooperacja wielu systemow instytucii
finansowych z innymi systemami krajéw, ktére wprowadzily euro. Biorac pod uwage powyzsze, wydaje
sig, 1z przy dostosowywaniu instytucji finansowych do euro, najbardziej wymierne moga okazac si¢
dos$wiadczenia padstw, ktére wprowadzily euro po 2002 r. Przygotowania przede wszystkim systemow
informatycznych instytucji krajéw "pierwszej fali' moga okaza¢ si¢ nieadekwatne, ze wzgledu na ich
trzyletni okres przystosowawczy, gdzie praktycznie indywidualnie rozpatrywano stopien przystosowania
do nowej waluty, dlugo$¢ tego procesu i termin jego ostatecznego zakoficzenia. Niemniej jednak refleksje
nad takimi sprawami, jak réznice w oprogramowaniu i pewne problemy z nimi zwigzane, czy tez bledy w
rozliczaniu platnosci bezgotéwkowych zlecanych przed dniem euro a rozliczanych po tym dniu, wydaja si¢

by¢ konieczne, chociazby pod wzgledem analizy technicznych mozliwosci ich uniknigcia.

Istotng sprawa z punktu widzenia Polski w przygotowaniach do wprowadzenia euro bedzie wnikliwa

analiza systemow informatycznych obstugujacych ustugi §wiadczone przez instytucje finansowe.

Przy okredlaniu zasad konwersji, jakkolwiek regulacja ta zostala unormowana przez wiazacy unijny akt
prawny, wydaje si¢ ze bedzie wymagaé¢ réwniez wprowadzenia odpowiednich ustawowych regulacji na
poziomie krajowym. Trzeba pamictaé, iz kursy konwersji wobec euro ustalane sa za pomoca 6 cyfr
znaczacych, bez wzgledu na liczbe cyfr umieszczonych po przecinku. Ogdlng zasada przy zaokraglaniu
warto$ci jest zaokraglanie z doktadnoscia do 2 miejsca po przecinku. Przy kwotach wyrazonych w walucie
polskiej z wigksza precyzja, odpowiednio wyrazona kwota w euro rowniez powinna zosta¢ wyznaczona z
takq dokladno$cia. Niezaleznie od powyzszego, wydaje si¢ by¢ stusznym, przyktadem Stowacji, aby
instytucje finansowe w okresie przygotowan do procesu konwersji wartosci kont, rachunkéw, cennikéw i
innych niezbednych aspektow, w okreslonym terminie publikowaly zasady przeprowadzenia tego procesu.
Pozadanym jest, aby konsument mial pelna mozliwo$¢ zapoznania si¢ z tak istotnymi kwestiami,

zwigzanymi z zarzadzaniem jego kapitalem.

Kolejnym aspektem zwigzanym z konwersja jest kwestia odplatnosci tego procesu 1 przepiséw
bezwzglednie obowiazujacych w tym zakresie. Zalecenie Komisji Europejskiej w tym zakresie nie ma
mocy prawnej, jednakze dotychczas panstwa przenosily to zalecenie do swoich ustawodawstw.

Koniecznym bedzie przeprowadzenie odpowiednich konsultacji z zainteresowanymi podmiotami.

Istotnym aspektem przyjecia euro bedzie odpowiednie przystosowanie rynku papieréw warto§ciowych,
zaréwno dokonania konwersji papierdéw wartosciowych, jak i przystosowania systeméw. Doswiadczenia
krajéw wskazuja, iz w tym drugim przypadku czesto przystosowanie wymagalo zarzadzenia odpowiedniej
przerwy w dzialaniu. Z dotychczasowej analizy systeméw polskich instytucji rozliczeniowych i
organizujacych transakcje papieréw wartosciowych wynika, iz przerwa taka w Polsce nie powinna trwaé
dluzej niz weekend. W stosunku do konwersji papieréw warto$ciowych, moze okazaé si¢ niezbedne
odpowiednio wczesne podniesienie ich wartosci nominalnej lub stopniowe wycofywanie niektérych
sposrod nich. Dodatkowo wydaje sig, iz na poziomie ustawowym konieczne bedzie ustalenie obowiazkéw

emitentéw w zakresie przeprowadzenia renominaciji.

Przystosowanie bankomatéw 1 terminali POS w pelni uzaleznione jest od ich technicznego
zaawansowania. Wskazanym jest, aby caly proces nie wymagal stosowania dtuzszych przerw, a wszelkie

zmiany informatyczne w tym zakresie mogly byé przeprowadzone w sposéb zautomatyzowany,
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niewymagajacy bezposrednich operacji na danym urzadzeniu. Co do decyzji w tym przedmiocie niezbedne
jest przeprowadzenie doglebnej analizy tych urzadzenn pod wzgledem zaawansowania technicznego

pozwalajacego na taki zabieg.

Waznym aspektem przy wprowadzaniu euro jest podwdjna ekspozycja cen. Jej zakres zostanie
sprecyzowany w ramach prac miedzyinstytucjonalnej struktury organizacyjnej ds. przygotowan do
wprowadzenia euro przez RP. Wobec bankomatéw oraz terminali POS niezbedna jest analiza w tym
zakresie, a ewentualnie rozwazy¢ nalezy ograniczenie zakresu podwdjnej ekspozycji w przypadkach

wymagajacych nadmiernych nakladéw.

Istotnym elementem bedzie rowniez promocja obrotu bezgotowkowego, ktéry moze istotnie przyczyni¢
si¢ do ulatwienia procesu wymiany waluty, jak i obnizenia kosztéw tego przedsigwzigcia. Stosowne
dziatania prowadzone byly w niemal wszystkich pafistwach przyjmujacych euro. Przyklad Austrii, w ktére;
promocja obrotu bezgotéwkowego miala najwigksze przelozenie na realne zwigkszenie tego obrotu,

powinien okaza¢ si¢ bardzo przydatny.

Niezaleznie od przeprowadzonej analizy poszczegdlnych krajéw w zakresie ich przystosowania do euro,
przy przygotowaniach Polski niezbedne bedzie réwniez nawiazanie bezposredniej wspolpracy z
najbardziej odpowiednimi krajami. Kompleksowa wspotpraca ze Stowacja wydaje si¢ by¢ uzasadniona, ze
wzgledu na nieodlegly okres od wprowadzenia euro, jak i przyblizone warunki spoteczne, wyrézniajace ten
kraj sposréd innych, ktére przyjely euro po 2002 r. Nie oznacza to, iz dorazna wspdlpraca z krajami, ktore

przyjely euro do 2002 r. moze okazal si¢ nieprzydatna.
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Tabele

Tabela prezentujaca niezbedne zadania zwigzane z przystosowaniem sektora finansowego podczas
przygotowan Stowacji do przyjecia euro

(Z+6dYo: National Euro Changeover Plan for the Slovak Republic)
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