Rozdziat IX
Finansowanie deficytu bud zetu pa nstwa

Finansowanie deficytu bud zetu panstwa, deficytu bud zetu $rodkéw
europejskich oraz ujemnego salda przychodéw 2z prywa tyzacji i ich
rozdysponowania w 2012 r.

W 2012 r. zakladane sa:
- deficyt budzetu panstwa w wysokosci 35.000,0 min zi,
- deficyt budzetu srodkdéw europejskich w wysokosci 4.533,9 min zt,
- ujemne saldo przychodéw z prywatyzacji i ich rozdysponowania w kwocie 5.111,6 min zi,
Dodatkowo na poziom potrzeb pozyczkowych netto beda miaty wpltyw znajdujgce sie w:
- finansowaniu krajowym salda z tytutu:
- pozyczek udzielonych (ujemne w wysokosci 1.475,8 min z),

- prefinansowania zadan realizowanych z udzialem srodkéw pochodzacych z budzetu
Unii Europejskiej (ujemne w wysokosci 106,1 min zt),

- zarzadzania ptynnoscig sektora publicznego (ujemne w wysokosci 200,0 min z}),
- finansowaniu zagranicznym salda z tytutu:
- kredytow i pozyczek udzielonych (ujemne w wysokosci 429,0 min z¥),

- udzialbw w miedzynarodowych instytucjach finansowych (ujemne w wysokosci
6,3 min zh),

- innych pozycji (dodatnie w wysokosci 63,0 min zt).

W rezultacie planowane w 2012 r. potrzeby pozyczkowe netto ksztattujg sie na poziomie
46.799,7 min zt wobec 45.774,0 min zt w 2011 r.,, a planowany poziom potrzeb
pozyczkowych brutto (suma potrzeb netto oraz przypadajacego do wykupu w 2012 r. dtugu)
wynosi 185.683,9 min zt wobec 154.889,0 min zt w 2011 r. Wzrost potrzeb pozyczkowych
brutto wynika gtéwnie z wiekszych wykupdéw dilugu, w szczegdélnosci z tytutu obligacji
emitowanych w okresie napie¢ na rynkach finansowych w latach 2009-10. Planowany
poziom potrzeb pozyczkowych brutto wg standardéw miedzynarodowych (suma potrzeb
netto oraz przypadajacego do sptaty zapadajgcego w 2012 r. dlugu z tytutu obligacji
i kredytdbw pomniejszona o saldo bonow skarbowych) wynosi 157.238,5 min zt wobec
122.279,5 min zt w 2011 r.
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Na sfinansowanie deficytu budzetu panstwa, deficytu budzetu $rodkéw europejskich

oraz ujemnego salda przychodoéw z prywatyzacji iich rozdysponowania w tgcznej kwocie

44.645,5 min zt ztozg sie:

saldo finansowania ze zrédet krajowych w kwocie 27.590,9 min zi,

saldo finansowania zagranicznego w kwocie 17.054,6 min zt.

1. Finansowanie krajowe

Saldo finansowania ze zrédet krajowych w wysokosci 27.590,9 min zt bedzie wynikiem

przychodoéw w wysokosci 212.112,2 min zt i rozchodéw w wysokosci 184.521,3 min zt. Na

ksztalttowanie sie tego salda ztozg sie nastepujace pozycje:

dodatnie saldo sprzedazy i wykupu skarbowych papieréw wartosciowych w wysokos$ci
29.372,8 min z,

ujemne saldo udzielonych pozyczek w wysokosci 1.475,8 min zt bedace wynikiem:
- przychodow z tytutu sptaty udzielonych pozyczek przez:
— publiczne zakiady opieki zdrowotnej i jednostki badawczo-rozwojowe (8,6 min zt),
— jednostki samorzadu terytorialnego (4,1 min zi),
- Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (15,7 min z}).
- rozchodow z tytutu udzielenia pozyczek:
— Funduszowi Ubezpieczen Spotecznych (1.404,2 min zi),
- Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (100,0 min z}),

ujemne saldo z tytutu prefinansowania zadan realizowanych z udzialem s$Srodkéw

pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej w wysokosci 106,1 min zt,

uiemne saldo z tytulu zarzadzania plynnoscig sektora publicznego w wysokosci
200,0 min zt,

zerowe saldo pozostatych przychodow i rozchoddéw. Przeptywy finansowe zawarte w tej
pozycji majg charakter warunkowy. Strona przychodow zawiera potencjalne wplywy
z tytutu SPW (zwiekszona sprzedaz SPW w celu sfinansowania wyzszych potrzeb
pozyczkowych netto lub wyzszych wykupéw SPW). Po stronie rozchodow znalazly sie
natomiast m.in. potencjalne rozchody z tytutu SPW (wyzszy niz zalozono przedterminowy

wykup obligacji oszczednosciowych Ilub obligacji na przetargach zamiany) oraz
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potencjalne potrzeby pozyczkowe netto (m.in. pozyczki udzielane z budzetu panstwa na

podstawie zawartych w ustawie budzetowej upowaznien).

- zerowe saldo srodkéw pozostajacych na rachunkach budzetu panstwa na koniec 2012 r.
Na wysokos¢ salda ztozg sie srodki przechodzace z 2011r. na 2012 r. w kwocie
7.000,0 min zt, pomniejszone o srodki przechodzace z 2012 r. na 2013 r. w wysokosci
7.000,0 min z.

Szacowane saldo sprzedazy i wykupu skarbowych papierow wartosciowych wyniesie
29.372,8 min zt. Na ksztaltowanie sie tego salda ztozg sie nastepujace pozycije:

- dodatnie saldo sprzedazy i wykupu bonow skarbowych w wysokosci 1.546,1 min zt jako
wynik:
- przychodow ze sprzedazy w wysokosci 28.445,5 min zt,

- rozchoddw z tytutu wykupu w wysokosci 26.899,3 min zi,

- dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji rynkowych w wysokosci 26.999,4 min zi
bedace wynikiem:

- przychodéw w kwocie 122.989,6 min zt, pochodzacych ze sprzedazy obligacji
statoprocentowych na kwote 103.843,4 min zt, obligacji zmiennoprocentowych na

kwote 14.197,1 min zt oraz obligacji indeksowanych na kwote 4.949,1 min zi,

- rozchodow z tytutu wykupu obligacji rynkowych w wysokos$ci 95.990,3 min zt, na ktére
zitozg sie wykupy obligacji statoprocentowych na kwote 95.822,0 min zt

i zmiennoprocentowych na kwote 168,3 min zi,

- dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji oszczednosciowych w wysokosci

827,3 min zt, na ktore ztozg sie:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 3.120,0 min zt,

- rozchody z tytutu wykupu, w tym przedterminowego, w kwocie 2.292,7 min zi.
Syntetyczne informacje o finansowaniu ze zrodet krajowych deficytu budzetu panstwa,

deficytu budzetu srodkéw europejskich oraz ujemnego salda przychodéw z prywatyzacji i ich

rozdysponowania w latach 2011-12 przedstawia ponizsze zestawienie.
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Wyszczegolnienie (salda pozyciji) 2011 PW 2012 3:2
w min z %
1 2 3 4
Finansowanie krajowe 40.076,3 27.590,9 68,8
1. Skarbowe papiery wartosciowe 22.947,1 29.372,8 128,0
1.1. SPW rynkowe 23.495,7 28.545,5 1215
a) bony skarbowe 1.546,1
b) obligacje rynkowe 23.495,7 26.999,4 114,9
- 0 Zzmiennym oprocentowaniu -7.050,0 14.028,9
- 0 statym oprocentowaniu 25.548,7 8.021,4 31,4
- indeksowane 4.996,9 4.949,1 99,0
1.2 Obligacje oszczednosciowe -439,5 827,3
1.3 Obligacje nierynkowe (dla BGZ) -109,2
2. Pozyczki udzielone -3.092,7 -1.475,8 47,7
3. Prefinansowanie zadanh realizowanych z udziatem
$rodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej -368,7 -106,1 28,8
4. Zarzadzanie ptynnoscig sektora publicznego 17.800,0 -200,0
5. Pozostale przychody i rozchody 0,0
6. Srodki na rachunkach budzetowych 2.790,6

2. Finansowanie zagraniczne

Zalozone saldo finansowania ze zrodet zagranicznych na poziomie 17.054,6 min zi

bedzie wynikiem przychodoéw w wysokosci 87.751,4 min zt i rozchodéw w wysokosci

70.696,8 min zt. Na ksztattowanie sie tego salda ztozg sie nastepujace pozycje:

- dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligaciji

skarbowych wyemitowanych na

miedzynarodowych rynkach finansowych w wysokosci 12.105,5 min zt jako wynik

przychoddéw w kwocie 24.117,7 min zt i rozchodow w wysokosci 12.012,2 min zi,

- dodatnie saldo kredytow otrzymanych w wysokosci 5.321,3 min zt w wyniku przychodéw

na poziomie 6.947,2 min zt oraz rozchodéw w wysokosci 1.625,9 min z;

Zrédtlem przychodéw beda s$rodki

z kredytow zaciggnietych w nastepujacych
miedzynarodowych instytucjach finansowych:

- Europejski Bank Inwestycyjny (3.802,1 min zt) — na projekty zwigzane z infrastrukturg

drogowa, szkolnictwem wyzszym, jak rowniez z wspoifinansowaniem wkladu

Zz budzetu panstwa do wybranych programoéw/priorytetbw w ramach Narodowych

Strategicznych Ram Odniesienia 2007-13,

- Bank Swiatowy (2.912,5minzl) — na projekty zwigzane z polityka rozwojowa,

wsparciem obszarow wiejskich, ochrong przeciwpowodziowg Odry,
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- Bank Rozwoju Rady Europy (232,6 min zt) — na projekt ochrony przeciwpowodziowej

dorzecza Odry.
Rozchody beda dotyczyty sptat kredytéw otrzymanych od:
- Europejskiego Banku Inwestycyjnego (936,3 min z}),
- Banku Swiatowego (453,5 min z}),
- Banku Rozwoju Rady Europy (117,5 min z}),
- Klubu Paryskiego (79,7 min zt, zobowigzania wobec Japonii),
- pozostatych wierzycieli (38,8 min z).

- ujemne saldo z tytulu udzielenia oraz sptaty kredytow i pozyczek udzielanych na
podstawie uméw miedzynarodowych rzadom innych panstw w wysokosci 429,0 min z
jako rezultat przychodéw w wysokosci 123,5 min zt (sptaty do budzetu) i rozchodéw
w kwocie 552,5minzt. Zalozona kwota wynika z przekazania $rodkéw
przedsiebiorstwom eksportujgcym towary i wustugi w ramach zawartych umow

kredytowych.

- ujemne saldo z tytutu wptat udzialtbw w miedzynarodowych organizacjach i programach
finansowych (Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju, Wielostronna Inicjatywa

Umorzenia Dugow) w wysokosci 6,3 min zi,

- dodatnie saldo z tytutlu pozostatych przychodow i rozchodéw w wysokosci 63,0 min zt
w wyniku przychodéw na poziomie 56.563,0 min zt oraz rozchodow w wysokosci
56.500,0 min zt.

Zroédtem tych przychodéw bedzie:
- wykorzystanie srodkéw z rachunku walutowego (55.000,0 min z}),
- potencjalne wptywy na przedterminowg sptate zobowigzan (1.500,0 min zt),

- wplywy od podmiotdw gospodarczych na sptate udostepnionych im kredytow

zagranicznych (63,0 min zi),

Rozchody beda dotyczyty wplywdédw na rachunek walutowy z zacigganego dtugu
w walutach obcych oraz przeprowadzanych operacji finansowych (55.000,0 min z}).

Syntetyczne informacje o finansowaniu zagranicznym w latach 2011-12 przedstawia
ponizsze zestawienie.
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e i, 2011 PW 2012 3:2
Wyszczegoblnienie (salda pozycji)
w min zt %
1 2 3 4
Finansowanie zagraniczne 18.908,4 | 17.054,6 90,2
1. Obligacje skarbowe 11.677,1| 12.105,5 103,7
2. Kredyty otrzymane 6.360,6 | 5.321,3 83,7
3. Kredyty i pozyczki udzielone -1.087,4 -429,0 39,5
4. Udzial w organizacjach miedzynarodowych -116,8 -6,3 5,4
5. Pozostate przychody i rozchody 2.074,7 63,0 3,0
5.1 Przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym 1.998,5 0,0
5.2 Przedterminowa sptata zobowigzan 0,0 0,0
5.3 Wplywy od podmiotéw krajowych na splate
udostepnionych kredytow zagranicznych 63,0 63,0 100,0
5.4 Inne rozliczenia 13,2 0,0
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