Rozdziat X

Finansowanie deficytu bud zetu pa nstwa

Finansowanie deficytu bud zetu panstwa, deficytu bud zetu $rodkéw
europejskich, ujemnego salda przychodéw z prywatyza cji i ich
rozdysponowania oraz ujemnego salda prefinansowania w2011 r.

W 2011 r. zakladany jest:
— deficyt budzetu panstwa w wysokosci 40.200,0 min zi,
— deficyt budzetu srodkéw europejskich w wysokosci 15.406,8 min zt,
— ujemne saldo przychodéw z prywatyzaciji i ich rozdysponowania w kwocie 16.172,6 min zt,

— ujemne saldo prefinansowania zadan realizowanych z udziatlem srodkéw pochodzacych
Z budzetu Unii Europejskiej w kwocie 368,7 min zi.

Dodatkowo na poziom potrzeb pozyczkowych netto beda mialy wpltyw znajdujgce sie w:
— finansowaniu krajowym salda z tytutu:

- pozyczek udzielonych (ujemne w wysokosci 3.107,0 min z),

— zarzadzania ptynnoscig sektora publicznego (dodatnie w wysokosci 19.800,0 min z}),
- finansowaniu zagranicznym salda z tytutu:

— kredytow i pozyczek udzielonych (ujemne w wysokosci 811,7 min zt),

— udzialbw w miedzynarodowych instytucjach finansowych (ujemne w wysokosci
127,8 min zb),

— innych pozycji (dodatnie w wysokosci 63,0 min zt).

W rezultacie planowane w 2011 r. potrzeby pozyczkowe netto ksztattujg sie na poziomie
56.331,5 min zt wobec 79.105,4 min zt w 2010 r. Planowany poziom potrzeb pozyczkowych
brutto wg standardow miedzynarodowych (suma potrzeb netto oraz przypadajacego do
sptaty zapadajacego w 2011 r. dlugu z tytutu obligacji i kredytdw pomniejszona o saldo
bonoéw skarbowych) wynosi 135.515,8 min zt wobec 158.615,0 min zt w 2010 r.
Jednoczesnie planowany poziom potrzeb pozyczkowych brutto wg dotychczasowej
metodologii (suma potrzeb netto oraz przypadajacego do wykupu w 2011 r. catego dtugu)
wynosi 167.534,2 min zt wobec 193.521,2 min zt w 2010 r.
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Na sfinansowanie deficytu budzetu panstwa, deficytu budzetu Srodkoéw europejskich,

ujemnego salda przychodoéw z prywatyzacji iich rozdysponowania oraz ujemnego salda

prefinansowania w tgcznej kwocie 72.148,0 min zt ztozg sie:

dodatnie saldo finansowania ze zrodet krajowych w kwocie 47.688,6 min zi,

dodatnie saldo finansowania zagranicznego w kwocie 24.459,4 min zi.

1. Finansowanie krajowe

Saldo finansowania ze zrédet krajowych w wysokosci 47.688,6 min zt bedzie wynikiem

przychodoéw w wysokosci 303.360,8 min zt i rozchodéw w wysokosci 255.672,2 min zt. Na

ksztaltowanie sie tego salda ztozg sie nastepujace pozycje:

dodatnie saldo sprzedazy i wykupu skarbowych papieréw wartosciowych w wysokosci
30.995,6 min zt,

ujemne saldo udzielonych pozyczek w wysokosci 3.107,0 min zt bedacych wynikiem
przychoddw z tytutu sptaty udzielonych pozyczek przez:

— samodzielne publiczne zaktady opieki spotecznej (10,5 min z}),
— jednostki samorzadu terytorialnego (4,0 min zi),

- Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (16,4 min zt).
oraz rozchoddw z tytutu udzielenia pozyczek dla:

- Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (3.000,0 min zt),

- Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (107,9 min zi),
— jednostek samorzadu terytorialnego (30,0 min z}),

dodatnie saldo z tytutu zarzadzania ptynnoscig sektora publicznego w wysokosci
19.800,0 min zt,

zerowe saldo pozostatych przychodow i rozchoddéw. Przeptywy finansowe zawarte w tej
pozycji majg charakter warunkowy. Strona przychoddéw zawiera wszystkim potencjalne
wptywy z tytutu SPW (sprzedaz krotkich bonéw skarbowych wramach zarzadzania
ptynnoscia, sprzedaz obligacji w ramach zamiany obligacji zapadajacych w 2012 r.,
zwiekszona sprzedaz SPW w celu sfinansowania wyzszych potrzeb pozyczkowych
netto). Po stronie rozchoddéw znalazlty sie natomiast m.in. potencjalne rozchody z tytutu
SPW (wykup krétkich bonow, wyzszy niz zatozono przedterminowy wykup obligacji
oszczednosciowych, wykup obligacji zapadajgcych w 2012 r. na przetargach zamiany)
oraz potencjalne wieksze od przyjetych potrzeby pozyczkowe netto,
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— zerowe saldo srodkéw na rachunkach budzetu panstwa w efekcie planowanych stanow
srodkow na koniec 2010 r. i 2011 r. na poziomie 7.000,0 min zi.

Planuje sie, ze najwazniejszym skiladnikiem finansowania bedg skarbowe papiery
wartosciowe. Na szacowane w tej pozycji saldo w wysokosci 30.995,6 min zt zlozg sie
nastepujace skladniki:

— ujemne saldo sprzedazy i wykupu bonéw skarbowych w wysokosci 2.887,8 min zt jako
wynik:
— przychodow ze sprzedazy w wysokosci 32.018,3 min zt,

- rozchoddw z tytutu wykupu w wysokosci 34.906,2 min zi,

— dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji rynkowych w wysokosci 32.790,0 min zt
bedace wynikiem:

- przychodow w kwocie 100.471,6 min zt, pochodzacych ze sprzedazy obligacji
statoprocentowych na kwote 76.408,9 min zt, obligacji zmiennoprocentowych na
kwote 20.706,2 mlin zt oraz obligacji indeksowanych w wysokosci 3.356,5 min zi,

— rozchodow z tytutu wykupu obligacji rynkowych w wysokos$ci 67.681,6 min zt, na ktére
zlozg sie wykupy obligacji staloprocentowych na kwote 40.058,8 min zt
i zmiennoprocentowych na kwote 27.622,9 min zi,

— dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji oszczednosciowych w wysokosci
1.202,6 min zi, na ktére ztozg sie:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 3.840,0 min zt,
- rozchody z tytutu wykupu, w tym przedterminowego, w kwocie 2.637,4 min zi,

— ujemne saldo w pozycji obligacje nierynkowe w kwocie 109,2 min zt z tytulu sptaty rat
kapitatowych obligacji na zwiekszenie funduszy wiasnych BGZ.

Syntetyczne informacje o finansowaniu potrzeb pozyczkowych ze Zzrodet krajowych
w latach 2010-11 przedstawia ponizsze zestawienie.
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2.

Wyszczegolnienie (salda pozyciji) 2010 PW 2011 3:2
w min zi w min zi %
1 2 3 4
Finansowanie krajowe 49.793,9 47.688,6 95,8
1. Skarbowe papiery warto$ciowe 50.749,6 30.995,6 61,1
1.1. SPW rynkowe 52.404,7 29.902,2 57,1
a) bony skarbowe -10.481,8 -2.887,8
b) obligacje rynkowe 62.886,6 32.790,0 52,1
- 0 zmiennym oprocentowaniu 11.347,0 -6.916,7
- 0 statym oprocentowaniu 51.023,5 36.350,2 71,2
- indeksowane 516,1 3.356,5 650,4
1.2 Obligacje oszczedno$ciowe -1.549,2 1.202,6
1.3 Obligacje nierynkowe (dla BGZ) -105,9 -109,2 103,1
2. Pozyczki udzielone -5.476,4 -3.107,0 56,7
3. Zarzadzanie ptynnoscig sektora publicznego 0,0 19.800,0
4. Pozostate przychody i rozchody 1.095,3 0,0
5. Srodki na rachunkach budzetowych 3.425,4 0,0 0,0

Finansowanie zagraniczne

Zalozone saldo finansowania ze zrédet zagranicznych na poziomie 24.459,4 min zt

bedzie wynikiem przychodéw w wysokosci 82.968,2 min zt i rozchodéw w wysokosci
58.508,8 min zt. Na ksztaltowanie sie tego salda ztozg sie nastepujace pozycje:

dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji skarbowych wyemitowanych na
miedzynarodowych rynkach finansowych w wysokosci 19.331,2 min zt jako wynik

przychodéw w kwocie 23.051,7 min zt i rozchodéw w wysokosci 3.720,5 min zi,

dodatnie saldo kredytow otrzymanych w wysokosci 6.004,7 min zt w wyniku przychodow
na poziomie 8.152,5 min zt oraz rozchodéw w wysokosci 2.147,8 min z;

Zrodiem przychodéw beda $rodki z kredytéw zaciagnietych w nastepujacych
miedzynarodowych instytucjach finansowych:

— Europejski Bank Inwestycyjny (3.975,0 min zl) — na projekty zwigzane z naukag
i promocjg technologii oraz infrastrukturg drogowa,

- Bank Swiatowy (3.941,3 minzl) — na projekty zwigzane z politykq rozwojowa,

wsparciem obszar6w  wiejskich, ochrong przeciwpowodziowg Odry oraz

z infrastrukturg drogowa,

— Bank Rozwoju Rady Europy (236,3 min zl) — na projekt ochrony przeciwpowodziowej
Odry.

Rozchody beda dotyczyty sptat kredytéw otrzymanych od:

— Klubu Paryskiego (71,4 min zt, zobowigzania wobec Japonii),
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— Europejskiego Banku Inwestycyjnego (852,7 min zi),
- Banku Swiatowego (1.074,2 min zf),

- Banku Rozwoju Rady Europy (112,8 min z}),

— pozostatych wierzycieli (36,6 min z).

- ujemne saldo z tytulu kredytdw i pozyczek udzielanych na podstawie uméw
miedzynarodowych rzadom innych panstw w wysokosci 811,7 minzt jako rezultat
przychodow w wysokosci 201,0 min zt (sptata do budzetu) i rozchodow w kwocie
1.012,7 min zt. Zalozona kwota rozchodéw wynika z przekazania $rodkéw
przedsiebiorstwom eksportujgcym towary i ustlugi w ramach zawartych umoéw
kredytowych oraz udzielenia pozyczek totwie i Islandii.

— ujemne saldo z tytutu pfatnosci zwigzanych z udziatami Skarbu Panstwa
w miedzynarodowych instytucjach finansowych (Miedzynarodowy Bank Odbudowy
I Rozwoju, Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju, Wielostronna Inicjatywa
Umorzenia Dlugow) w wysokosci 127,8 min zi,

- dodatnie saldo z tytutu pozostatych przychodow i rozchodow w wysokosci 63,0 min zt
w wyniku przychodéw na poziomie 51.563,0 min zt oraz rozchodéw w wysokosci
51.500,0 min zt.

Zroédtem tych przychodéw bedzie:
- wykorzystanie srodkéw z rachunku walutowego (50.000,0 min z}),

— potencjalne wplywy na przedterminowg splate zobowigzan zagranicznych
(1.500,0 min z),

- wplywy od podmiotéw gospodarczych na sptate udostepnionych im kredytow
zagranicznych (63,0 min zi),

Rozchody beda dotyczyty:

- wplywow na rachunek walutowy z zacigganego diugu w walutach obcych oraz
przeprowadzanych operacji finansowych (50.000,0 min z}),

— przedterminowej sptaty zobowigzan zagranicznych w wysokosci 1.500,0 min zi.

Syntetyczne informacje o finansowaniu zagranicznym w latach 2010-11 przedstawia
ponizsze zestawienie.
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P , 2010 PW 2011 3:2
Wyszczegoblnienie (salda pozycji)
w min z w min z %
1 2 3 4
Finansowanie zagraniczne 23.243,8 | 24.459,4 105,2
1. Obligacje skarbowe 19.781,7 | 19.331,2 97,7
2. Kredyty otrzymane 5.381,5| 6.004,7 111,6
3. Kredyty i pozyczki udzielone -554,7 -811,7 146,3
4. Platnosci zwigzane z udziatami Skarbu Panstwa w
miedzynarodowych instytucjach finansowych -5,6 -127,8| 2.295,8
5. Pozostate przychody i rozchody -1.359,1 63,0
5.1 Przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym -1.422,6 0,0
5.2 Przedterminowa sptata zobowigzan 0,0 0,0
5.3 Wplywy od podmiotéw krajowych na splate
udostepnionych kredytéw zagranicznych 63,5 63,0 99,3
5.4 Inne rozliczenia 0,0 0,0

Przewiduje sie, ze w ukfadzie podmiotowym finansowanie potrzeb pozyczkowych netto
budzetu panstwa bedzie nastepujace:

Wyszczegolnienie 2010 PW 2011 3:2
y g w min z w min z %
1 2 3 4
Fmansowgnle pot’rzeb pozyczkowych 79.105.4 56.3315 712
netto budzetu panstwa
1. FINANSOWANIE KRAJOWE 50.749,6 30.995,6 61,1
- bankowe -7.150,7 -1.566,0 21,9
- pozabankowe 12.900,2 17.561,7 136,1
- inwestorzy zagraniczni nabywajacy
SPW na rynku krajowym 45.000,0 15.000,0 33,3
2. FINANSOWANIE ZAGRANICZNE 25.163,2 25.335,9 100,7
3. SALDO SRODKOW 3.192,7 0,0 0,0
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