Rozdziat XI

Finansowanie deficytu bud zetu pa nstwa

W 2014 r. zaktadany jest deficyt budzetu panstwa w wysokosci 47.725,1 min zt oraz
deficyt budzetu s$rodkéw europejskich w wysokosci 391,7 minz. Suma pozostatych
sktadnikow potrzeb pozyczkowych netto wynosi 7.261,4 min zt. W rezultacie planowane
w 2014 r. potrzeby pozyczkowe netto ksztattujg sie na poziomie 55.378,3 min zt wobec
66.610,5 min zt w 2013 r., a planowany poziom potrzeb pozyczkowych brutto (suma potrzeb
netto oraz przypadajgcego do wykupu dlugu) wynosi 132.604,9 min zt wobec
166.366,7 min zt w 2013 r.

Wyszczegolnienie PW 2013W porwan 2014 3%2
1 2 3 4
Potrzeby po zyczkowe netto bud zetu panstwa 66.610,5 55.378,3 83,1
— deficyt budzetu panstwa 51.565,0 47.725,1 92,6
— wynik budzetu srodkéw europejskich -6.154,5 391,7 -
- reforma systemu ubezpieczen spotecznych 10.887,1 8.198,1 75,3
— kredyty i pozyczki udzielone 12.257,1 7.224,2 58,9
— zarzadzanie ptynnoscig sektora publicznego 0,0 -6.800,0 -
- wplywy z prywatyzacji do budzetu -1.454.8 -1.330,5 91,5
- inne* -489,3 -30,4 6,2

Finansowanie potrzeb po zyczkowych netto

bud zetu pa Astwa 66.610,5 55.378,3 83,1

1. Finansowanie krajowe 33.801,6 32.416,9 95,9
- bankowe 21.301,6 21.416,9| 100,5
- pozabankowe 2.500,0 7.000,0| 280,0

— inwestorzy zagraniczni nabywajgcy SPW na

; 10.000,0 4.000,0 40,0

rynku krajowym
2. Finansowanie zagraniczne 18.596,7 16.913,4 90,9
3. Saldo srodkéw 14.212,2 6.048,1 42,6

* pozycja obejmuje: prefinansowanie zadan realizowanych z udzialem $rodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej,
ptatno$ci zwigzane z udziatami Skarbu Panstwa w miedzynarodowych instytucjach finansowych, wplywy od podmiotéw
krajowych na sptate udostepnionych kredytéw zagranicznych, pozostate przychody i rozchody.

Dalsze omoéwienie w zakresie finansowania potrzeb pozyczkowych netto, w tym deficytu
budzetu panstwa, jest prezentowane w ukfadzie zgodnym z zatgcznikiem nr 5 ustawy
budzetowej, czyli zgodnie z kryterium miejsca przeprowadzanych operacji (krajowe,
zagraniczne) oraz po wyodrebnieniu jako oddzielnej pozycji przychodoéw z prywatyzacji i ich
rozdysponowania. W tym ukladzie finansowanie krajowe jest planowane na poziomie
32.437,3 min zl, finansowanie zagraniczne w kwocie 22.547,2 min zt, a pozycja przychody
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Z prywatyzacji i ich rozdysponowanie w ujemnej wysokosci 6.867,6 min zt. W takim ujeciu
finansowanie krajowe zawiera oprécz kategorii skarbowe papiery wartosciowe rowniez
nastepujgce inne pozycje: pozyczki udzielone, prefinansowanie zadan realizowanych z
udziatem $rodkéw pochodzgcych z budzetu Unii Europejskiej, zarzgdzanie ptynnoscig
sektora publicznego, pozostate przychody i rozchody krajowe oraz srodki ziotowe na
rachunkach budzetowych. Finansowanie zagraniczne zawiera natomiast nastepujgce inne
pozycje: zarzadzanie srodkami europejskimi, kredyty i pozyczki udzielone, platnosci
zwigzane z udzialami Skarbu Panstwa w miedzynarodowych instytucjach finansowych,
wplywy od podmiotéw krajowych na sptate udostepnionych kredytéw zagranicznych,
pozostate przychody i rozchody zagraniczne oraz przeptywy na rachunku walutowym.

Na sfinansowanie deficytu budzetu panstwa, deficytu budzetu srodkow europejskich oraz
ujemnego salda przychodéw z prywatyzacji i ich rozdysponowania w tgcznej kwocie
54.984,5 min zt ztozg sie:

a) saldo finansowania krajowego w kwocie 32.437,3 min zi,

b) saldo finansowania zagranicznego w kwocie 22.547,2 min zi.

1. Finansowanie krajowe

Saldo finansowania krajowego w wysokosci 32.437,3 min 2zt bedzie wynikiem
przychodéw w wysokosci 162.292,1 min zt i rozchodéw w wysokosci 129.854,8 min zt. Na
ksztaltowanie sie tego salda ztozg sie nastepujgce pozycje:

a) dodatnie saldo sprzedazy i wykupu skarbowych papierow wartosciowych w wysokosci
32.416,9 min zi,

b) ujemne saldo udzielonych pozyczek w wysokosci 6.964,4 min zt bedgce wynikiem:

- przychodow z tytutu sptaty udzielonych pozyczek przez:
= publiczne zaktady opieki zdrowotnej i jednostki badawczo-rozwojowe (3,8 min zi),
= jednostki samorzadu terytorialnego (7,4 min zi),
= Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (15,7 min zf).

- rozchodow z tytutu udzielenia pozyczek:
= Funduszowi Ubezpieczen Spotecznych (6.824,3 min zi),
= Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (167,0 min zi),

c) dodatnie saldo z tytulu prefinansowania zadanh realizowanych z udzialem srodkow
pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej w wysokosci 184,9 min zt,

d) dodatnie saldo z tytulu zarzadzania ptynnoscig sektora publicznego w wysokosci
6.800,0 min zt. Przyjete przychody i rozchody z tego tytulu wynoszg odpowiednio
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f)

35.175,0 min zt oraz 28.375,0 min zt i nie zawierajg przeplywéw z tytutu zobowigzan
zacigganych i sptacanych w tym samym roku budzetowym (sg one wylgczone z limitu
rozchoddéw). Prognozowane laczne przeptywy z tytutu zarzgdzania ptynnoscig sektora
publicznego z uwzglednieniem tych kwot sg oddzielnie prezentowane w zatgczniku nr 5
i wynoszg: przychody - 1.102.653,7 min zt, rozchody — 1.095.853,7 min zi.

zerowe saldo pozostatych przychoddw i rozchodéw. Przeptywy finansowe zawarte w tej
pozycji majg charakter warunkowy. Strona przychoddw zawiera potencjalne wpltywy
z tytulu SPW (zwiekszona sprzedaz w celu sfinansowania potencjalnych wyzszych
rozchodéw, w szczegolnosci wyzszych wykupow SPW w efekcie przeprowadzania
przetargbw zamiany obligacji zapadajacych w 2015 r.). Po stronie rozchodéw znalazty
sie natomiast m.in. potencjalne wyzsze rozchody, w szczegolnosci z tytutu wykupow
na przetargach zamiany obligacji zapadajgcych w 2015 r.

zerowe saldo srodkow pozostajgcych na rachunkach budzetu panstwa na poczatek
i na koniec roku. Na wysokos¢ salda ztozg sie srodki przechodzgce z 2013 r. na 2014 r.
w kwocie 5.000,0 min zt, pomniejszone o $rodki przechodzace z 2014 r. na 2015 r.
w wysokosci 5.000,0 min zi.

Szacowane saldo sprzedazy i wykupu skarbowych papieréw wartosciowych wyniesie

32.416,9 min zt. Na ksztaltowanie sie tego salda ztozg sie nastepujgce pozycije:

a)

b)

zerowe saldo sprzedazy i wykupu bonéw skarbowych jako wynik obecnego braku
wykupoOw oraz zerowego salda bonéw emitowanych w ramach zarzgdzania ptynnoscig
budzetu panstwa (sprzedawanych i wykupywanych w 2014 r.). Przyjete przeptywy z tego
tytutu wynoszg 18.000,0 min zt i sg wylgczone z limitu rozchodoéw (zobowigzania
zaciggane i splacane w tym samym roku budzetowym). Z tego wzgledu kwoty
te w zalgczniku nr 5 sg prezentowane oddzielnie i nie sg wliczane do planowanej kwoty
przychodéw i rozchodow.

dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji rynkowych w wysokosci 30.975,8 min zt
bedace wynikiem:

— przychodédw w kwocie 88.378,6 min zt pochodzacych ze sprzedazy obligaciji
statoprocentowych na kwote 72.424,6 minzl, obligacji zmiennoprocentowych
na kwote 14.797,7 min zt oraz obligacji indeksowanych na kwote 1.156,3 min zt,

- rozchodow z tytutu wykupu obligacji rynkowych w wysokosci 57.402,8 min zt, na ktore
zlozg sie wykupy obligacji staloprocentowych na kwote 57.113,4 min z
i zmiennoprocentowych na kwote 289,4 min zi,

dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji oszczednosciowych w wysokosci
1.441,0 min zt, na ktére zlozg sie:

— przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.960,0 min zi,

— rozchody z tytutu wykupu, w tym przedterminowego, w kwocie 1.519,0 min zt.
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Syntetyczne informacje o finansowaniu krajowym (przychody i rozchody krajowe)

w latach 2013-2014 przedstawia tabela.

Wyszczegoblnienie (salda pozycji) PW 2013 | 2014 3:2
w min zt %
1 2 3 4
Finansowanie krajowe 29.014,1 32.437,3 111,8
1. Skarbowe papiery warto$ciowe 33.801,6 32.416,9 95,9
1.1. SPW rynkowe 33.298,2 30.975,8 93,0
a) bony skarbowe -5.845,4 0,0 0,0
b) obligacje rynkowe 39.143,6 30.975,8 79,1
- 0 zmiennym oprocentowaniu 12.575,1 14.508,4 115,4
- 0 statym oprocentowaniu 26.568,5 15.311,2 57,6
- indeksowane 0,0 1.156,3 -
1.2 Obligacje oszczednosciowe 503,3 1.441,0 286,3
2. Pozyczki udzielone -12.071,1 -6.964,4 57,7
3. Frefingnsowanie zadan realizt_)wanych z udzia{em . 493 184.9 i
srodkéw pochodzgcych z budzetu Unii Europejskiej ' '
4. Zarzadzanie ptynnoscig sektora publicznego 0,0 6.800,0 -
5. Pozostate przychody i rozchody 915,8 0,0 0,0
6. Srodki na rachunkach budzetowych 6.417,1 0,0 0,0
2. Finansowanie zagraniczne
Zatozone saldo finansowania ze zrodet zagranicznych na poziomie 22.547,2 min zt jest
wynikiem przychodédw w wysokosci 260.411,3 minzt i rozchodow w wysokosci

237.864,1 min zt. Na ksztaltowanie sie tego salda ztozg sie nastepujgce pozycje:

a)

b)

dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji skarbowych wyemitowanych
na miedzynarodowych rynkach finansowych w wysokosci 13.983,0 min zt jako wynik
przychoddéw w kwocie 29.171,3 min zt i rozchodéw w wysokosci 15.188,4 min zi,

dodatnie saldo kredytow otrzymanych w wysokosci 5.678,2 min zt w wyniku przychodéw

na poziomie 8.794,8 min zt oraz rozchoddw w wysokosci 3.116,5 min zt;

Zrodlem przychodéw bedg $rodki z kredytéw zaciggnietych w nastepujgcych
miedzynarodowych instytucjach finansowych:

— Europejski Bank Inwestycyjny (5.397,6 minzt) - m.in. na projekty zwigzane
z infrastrukturg drogowa, wspoffinansowaniem wkiadu krajowego z budzetu panstwa
do wybranych programow/priorytetdbw w ramach Narodowych Strategicznych Ram
Odniesienia 2007-13, wspoifinansowaniem dotacji celowych dla jednostek

samorzadu terytorialnego oraz wsparciem projektéw z obszaru ochrony zdrowia,

- Bank Swiatowy (2.935,2 min zf) — na projekt zwigzany z politykg rozwojowg oraz

projekt ochrony przeciwpowodziowej dorzecza Odry,
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d)

f)

g9)

h)

— Bank Rozwoju Rady Europy (462,0 min z}) - na projekt ochrony przeciwpowodziowej

dorzecza Odry.
Rozchody bedg dotyczyly splat kredytow otrzymanych od:
— Europejskiego Banku Inwestycyjnego (1.407,8 min z}),
- Banku Swiatowego (1.505,3 min z}),
— Banku Rozwoju Rady Europy (127,3 min z}),
— Klubu Paryskiego (40,0 min zt, zobowigzania wobec Japonii),
— pozostatych wierzycieli (36,0 min z}).

ujemne saldo z tytutu zarzagdzania srodkami europejskimi w wysokosci 2.747,8 min zi
jako wynik przychodéw w wysokosci 74.513,9 min zt oraz rozchodéw na kwote
77.261,8 min zt,

ujemne saldo z tytutu udzielenia oraz sptaty kredytéw i pozyczek udzielanych
na podstawie uméw miedzynarodowych rzgdom innych panstw w wysokosci 259,8 min zt
jako rezultat przychodéw w wysokosci 135,6 min zt (sptaty do budzetu) i rozchodow

w kwocie 395,4 min zt.

uiemne saldo z tytulu platnosci zwigzanych z udzialami Skarbu Panstwa

w miedzynarodowych instytucjach finansowych w wysokosci 217,4 min z,

dodatnie saldo z tytutu wptywow od podmiotéw gospodarczych na sptate udostepnionych

im kredytow zagranicznych w wysokosci 63,0 min zt,

zerowe saldo z tytulu pozostatych przychodoéw i rozchodow. Przeptywy finansowe
zawarte w tej pozycji majg charakter warunkowy. Strona przychodow zawiera wplywy
zZtytulu potencjalnego zwiekszonego finansowania zagranicznego na potrzeby
przeprowadzanych operacji (np. przedterminowego wykupu dlugu, zwiekszonej skali
wykorzystania srodkow walutowych). Po stronie rozchodow znajdujg sie natomiast
m.in. potencjalne wyzsze rozchody, w szczegolnosci z tytulu operacji zwigzanych
Z zarzadzaniem dlugiem zagranicznym (odkupu obligacji, przedterminowej sptaty kredytu

FMF) oraz wyzsze niz zatozono wpltywy na rachunek walutowy.

dodatnie saldo przeptywéw zwigzanych 2z rachunkiem walutowym w wysokosci
6.048,1 minzt jako wynik przychodéw w wysokosci 117.732,7 min zt z tytulu
wykorzystania $rodkéw walutowych oraz rozchodéw w wysokosci 111.684,7 min zi

z tytutu wptywow Srodkdw na rachunek walutowy.
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Syntetyczne informacje o finansowaniu zagranicznym (przychody i rozchody
zagraniczne) w latach 2013-2014 przedstawia tabela.
A , PW 2013 | 2014 3:2
Wyszczegolnienie (salda pozyciji) Wi %
1 2 3 4
Finansowanie zagraniczne 25.828,7 22.547,2 87,3
1. Obligacje skarbowe 2.718,5 13.983,0 514,4
2. Kredyty otrzymane 10.178,2 5.678,2 55,8
3. Zarzgdzanie srodkami europejskimi 5.700,0 -2.747,8 -
4. Kredyty i pozyczki udzielone -186,0 -259,8 139,7
5. P+at_n030| zwigzane z _udZ|aiar_n| Skgrbu Panstwa 440,2 2174 49 4
w miedzynarodowych instytucjach finansowych
6. Wplywy qd podmiotow !<rajowych_ na sptate 63.0 63.0 100,0
udostepnionych kredytéw zagranicznych
7. Pozostate przychody i rozchody 0,0 0,0 -
8. Przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym 7.795,1 6.048,1 77,6
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