Czesé Il

Finansowanie potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa

1. Potrzeby pozyczkowe netto budzetu panstwa i ich finansowanie

Deficyt budzetu panstwa, ktéry jest gtdwnym sktadnikiem potrzeb pozyczkowych netto,
wyniost w 2014 r. 28.976,8 min zt wobec kwoty 47.505,1 min zt przyjetej w ustawie
budzetowej. Deficyt budzetu Srodkow europejskich wyniost 317,3 min zt wobec planowanej
kwoty 391,7 min zt, a suma pozostatych sktadnikow potrzeb pozyczkowych netto wyniosta
13.874,9 min zt wobec planowanej kwoty 7.261,4 min zt.

2013 2014
konanie ustawa konanie 42 43
Wyszczegodlnienie add W
min zt %
1 2 3 4 5 6
Potrzeby pozyczkowe netto budzetu panstwa 57.443,7| 55.158,3| 43.169,0 75,2 78,3

— deficyt budzetu panstwa 42.194,1| 47.505,1| 28.976,8 68,7 61,0
— wynik budzetu srodkéw europejskich -6.249,0 391,7 317,3 -5,1 81,0
— reforma systemu ubezpieczen spotecznych 10.728,5 8.198,1 8.269,1 77,1| 100,9
— kredyty i pozyczki udzielone 12.105,2 7.224,2 9.157,2 75,6 | 126,8
— prefinansowanie zadan realizowanych z

udziatem $rodkéw pochodzgcych z budzetu Unii -48,3 -184,9 -4,5 9,4 2,4

Europejskiej
- p+atr)oéci zwigzane z qdzia%amj Skarbu Panstwa 4401 217.4 225.6 51,3| 1038

w miedzynarodowych instytucjach finansowych
— zarzadzanie ptynnoscig sektora publicznego 276,0 -6.800,0 -114,3 41,4 1,7
— wplywy z prywatyzacji do budzetu -1.662,4| -1.330,5 -351,4 21,1| 264
—  wplywy oq podmiotéw Ifrajowych na sptate -63,0 63,0 -63.0 100,0| 100,0

udostepnionych kredytéw zagranicznych
— pozostate przychody i rozchody -277,5 -3.2439| 1.168,8

Finansowanie potrzeb pozyczkowych netto

budzetu panstwa 57.443,7| 55.158,3| 43.169,0 75,2 78,3

1. Finansowanie krajowe 40.821,4| 32.196,9| 46.387,5 113,6 | 144,1
1.1 Skarbowe papiery wartosciowe 40.677,9| 32.196,9| 46.586,6 114,5| 1447

—  bankowe 24594,6 | 21.196,9| 34.868,9 141,8| 164,5

—  pozabankowe 12.835,9 7.000,0 8.872,1 69,1| 126,7

— inwestorzy zagraniczni nabywajgcy SPW

; 3.247,3 4.000,0 2.845,6 87,6 71,1
na rynku krajowym

1.2 Srodki na rachunkach budzetowych 143,5 0,0 -199,1 -138,8

2. Finansowanie zagraniczne 16.622,3| 22.961,4 -3.218,5 -19,4| -14,0
2.1 Obligacje skarbowe -3.764,0 13.983,0 2.657,0 -70,6 19,0
2.2 Kredyty otrzymane 8.420,9 5.678,2 6.715,8 79,8| 118,3
2.3 Zarzadzanie srodkami europejskimi 6.123,1 -2.747,8 2.136,7 349| -77,8
2.4 Przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym 5.842,3 6.048,1 | -14.728,0 -252,1| -243,5
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taczne potrzeby pozyczkowe netto w 2014 r. uksztattowaty sie na poziomie 43.169,0 min zt
wobec przyjetej w ustawie budzetowej kwoty 55.158,3 min zi, co wynikato z:

a) nizszych potrzeb z tytutu:
— deficytu budzetu panstwa (0 18.528,3 min zi),
— deficytu budzetu $srodkoéw europejskich (0 74,5 min zt),

b) dodatniego salda pozostatych przychodéw i rozchodéw krajowych wobec zaktadanego
salda zerowego, co oznaczato pomniejszenie potrzeb o0 3.243,9 min zi,
c) wyzszych potrzeb z tytutu:

— reformy systemu ubezpieczen spotecznych (refundacji dla FUS z tytutu przekazania
czesci sktadki do OFE) - 0 70,9 min z,

— kredytéw i pozyczek udzielonych (0 1.933,0 min z),

— prefinansowania zadan realizowanych z udziatem srodkéw pochodzacych z budzetu
Unii Europejskiej (0 180,4 min zt),

— pfatnosci zwigzanych z udziatami Skarbu Panstwa w miedzynarodowych instytucjach
finansowych (o0 8,2 min z),

— zarzgdzania ptynnoscig sektora publicznego (0 6.685,7 min zi),
— wplywoéw z prywatyzacji do budzetu (kwota wptywdw nizsza o0 979,1 min zi).

Finansowanie potrzeb pozyczkowych netto w wysokosci 43.169,0 min zt wobec przyjetej

w ustawie budzetowej kwoty 55.158,3 min zt odbyto sie na rynku krajowym i wyniosto
46.387,5 min zt wobec przyjetej w ustawie budzetowej kwoty 32.196,9 min zt. Finansowanie
zagraniczne byto ujemne i wyniosto 3.218,5 min zt wobec przyjetego dodatniego
finansowania w kwocie 22.961,4 min zt.

Na finansowanie krajowe w wysokos$ci 46.387,5 min zt (wyzsze od zaktadanego
0 14.190,6 min zl) zlozyly sie nastepujgce pozycje:

a) dodatnie saldo z tytutu sprzedazy i wykupow skarbowych papieréw wartosciowych
w wysokosci 46.586,6 min zt (wyzsze od planowanego o 14.389,8 min zt) bedgce
wynikiem:

— zerowego salda sprzedazy i wykupow bonéw skarbowych (brak sprzedazy
i wykupow, zgodnie z planem),

— dodatniego salda w obligacjach zmiennoprocentowych w wysokosci 18.276,6 min zt
(wyzsze 0 3.768,2 min z),

— dodatniego salda w obligacjach statoprocentowych w wysokosci 28.047,7 min zt
(wyzsze 0 12.956,6 min z),
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— zerowego salda w obligacjach indeksowanych (brak sprzedazy i wykupow przy
zaktadanym dodatnim saldzie w wysokosci 1.156,3 min zt),

— dodatniego salda sprzedazy i wykupu obligacji oszczednosciowych w wysokosci
262,3 min zt (nizsze od planowanego o 1.178,8 min zt),

b) ujemne saldo $rodkéw pozostajgcych na rachunkach budzetu panstwa na poczatek
i na koniec roku w wysokosci 199,1 min zt (w planie saldo zerowe), co wynikato
ze wzrostu srodkéw na koniec 2014 r. w stosunku do konca 2013 r.

Na ujemne saldo finansowania zagranicznego w wysokosci 3.218,5 min zt (nizsze
od zaktadanego 0 26.179,9 min zl) ztozyty sie nastepujgce pozycje:

a) dodatnie saldo emisji i wykupéw obligacji skarbowych wyemitowanych
na miedzynarodowych rynkach finansowych w wysokosci 2.657,0 min zt (nizsze
od przyjetego w ustawie 0 11.326,0 min z),

b) dodatnie saldo kredytow otrzymanych w wysokosci 6.715,8 min zt (wyzsze
0 1.037,5 min zt),

c) dodatnie saldo z tytutu zarzgdzania srodkami europejskimi w wysokosci 2.136,7 min zt
(wyzsze 0 4.884,5 min z),

d) ujemne saldo przeptywow zwigzanych z rachunkiem walutowym w wysokosci
14.728,0 min zt (nizsze o0 20.776,0 min zt).

Proces finansowania potrzeb pozyczkowych przebiegat w niepewnych, zmiennych
i ztozonych uwarunkowaniach rynkowych, gospodarczych i geopolitycznych. Najwazniejsze
czynniki, ktore wptywaty na jego ksztattowanie byly nastepujgce:

a) polityka monetarna NBP: wydtuzenie przez RPP na marcowym posiedzeniu
deklarowanego okresu utrzymania stép procentowych na niezmienionym poziomie
co najmniej do konca trzeciego kwartatu 2014 r., a nastepnie obnizka w pazdzierniku
stop procentowych o 0,5 pp w reakcji na spadek inflacji i spowolnienie gospodarcze,

b) polityka monetarna gtéwnych bankéw centralnych:

— EBC: dwie obnizki stop, w tym gtéwnej stopy do poziomu 0,05%, a stopy depozytowej
do ujemnego poziomu -0,20%, wprowadzenie dla bankéw ukierunkowanych operaciji
refinansujgcych (TLTRO) majgcych na celu zwiekszenie akcji kredytowej dla sektora
prywatnego, uruchomienie program zakupu papieréw zabezpieczonych aktywami i
listow zastawnych, zapowiedzi mozliwosci uruchomienia programu zakupu obligacii
rzgdowych oraz oczekiwania rynkowe z tym zwigzane,

— Fed: zakonczenie programu luzowania iloSciowego oraz oczekiwania
na normalizacje (wzrost) stop procentowych,

— poszerzenie i zwigkszenie programu luzowania iloSciowego przez Bank Japonii,
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f)
)

h)

sytuacja geopolityczna zwigzana z konfliktem na Ukrainie,

sytuacja polityczna w Grecji i niepewnos¢ co do dalszego ksztattu pomocy finansowe;j,
rozwijajgca sie niepewnos¢ co do tempa rozwoju gospodarczego, zaréwno w krajach
rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie i zwigzana z tym sktonnosc¢ inwestoréw

do przesuwania kapitatu w strone tzw. bezpiecznych aktywow,

reforma systemu emerytalnego,

korzystna sytuacja budzetowa (mniejszy deficyt) wptywajgca na ograniczenie potrzeb
pozyczkowych,

korzystne postrzeganie Polski przez inwestoréw zagranicznych w grupie rynkéw
wschodzgcych. Polska podlegata tym samym trendom co kraje zaliczane do tej grupy,
ale jednoczes$nie byla postrzegana jako wyrézniajacy sie kraj o silnych fundamentach
gospodarczych i finansowych (wg agencji ratingowych Polska utrzymata status
.bezpiecznej przystani w regionie”).

Prowadzona polityka zarzgdzania dtugiem zapewniata niezbedny poziom finansowania

potrzeb pozyczkowych oraz realizacje celu okreslonego w przyjetej przez Rade Ministréw

LStrategii zarzadzania dtugiem sektora finanséw publicznych w latach 2014-2017”,

tj. minimalizacje kosztow obstugi dlugu w diugim okresie przy przyjetych ograniczeniach

na ryzyko. Byto to wynikiem bezpiecznego i elastycznego podejscia w polityce emisyjnej

poprzez prowadzenie wyprzedzajgcego finansowania potrzeb pozyczkowych oraz

dostosowania poziomu i struktury emitowanych instrumentéw do warunkéw rynkowych.

2.

Przychody i rozchody budzetu panstwa

Przychody i rozchody budzetu panstwa uksztattowaty sie w 2014 r. odpowiednio na poziomie

1.326.359,7 min zt oraz 1.297.065,7 min zt. Jednoczesnie przychody i rozchody bez

zobowigzan finansowych zacigganych i sptacanych w tym samym roku budzetowym

wyniosty odpowiednio 341.476,0 min zt oraz 312.181,9 min zt. Odpowiadajg one kwotom

przyjetym w ustawie budzetowej: przychodom na poziomie 426.183,4 min zt oraz

rozchodom w wysokos$ci 378.286,5 min zt. Wielkosci te wynikajg z art. 52 ust. 1a ustawy

o finansach publicznych, ktéry stanowi, ze rozchody z tytutu zobowigzan finansowych

zacigganych i sptacanych w tym samym roku budzetowym nie sg zaliczane do limitu

rozchodow ustalanego w ustawie budzetowej. Dalsze omodwienie przychodow i rozchodéw

jest przedstawione w dwoch ujeciach: w kwotach porownywalnych do ustawy budzetowej

oraz obejmujgcych catos¢ przychodow i rozchoddw. Przeptywy z tytutu zobowigzan

finansowych zacigganych i sptacanych w 2014 r. wystepowaty w przychodach i rozchodach

krajowych i ztozyly sie na nie: przeptywy z tytutu depozytow jednostek sektora publicznego

zawigzanych i rozwigzanych w ciggu roku w ramach zarzadzania ptynnoscig sektora
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publicznego w wysokosci 984.601,6 min zt oraz przeptywy z tytutu sprzedazy i wykupu

krotkoterminowych obligacji oszczednosciowych w wysokosci 282,2 min zt.

2.1. Przychody i rozchody krajowe

Przychody krajowe uksztattowaty sie na poziomie 1.142.411,8 min zt i zlozyty sie na nie

nastepujgce tytuty:

a)

b)

f)

skarbowe papiery wartosciowe — przychody ze sprzedazy w wysokosci 114.570,9 min zt,
Z czego z tytutu:

— bondéw skarbowych — brak przychodow,

— obligacji rynkowych — 111.884,0 min zt. Srodki te pochodzity ze sprzedazy obligacii
statoprocentowych w wysokosci 78.616,4 min zt oraz obligacji zmiennoprocentowych
w wysokosci 33.267,6 min zt.

— obligacji oszczednosciowych — 2.687,0 min zt,

pozyczki udzielone — przychody w wysokosci 27,2 min zt bedgce wynikiem splaty przez:
— publiczne zaktady opieki zdrowotnej i jednostki badawczo-rozwojowe (3,0 min zi),

— jednostki samorzadu terytorialnego (8,6 min z),

— Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (15,7 min zi),

prefinansowanie zadan realizowanych z udziatem $rodkéw pochodzgcych z budzetu Unii
Europejskiej — przychody w wysokoséci 481,3 min zi,

zarzadzanie ptynnoscig sektora finanséw publicznych — przychody w wysokosci
1.012.814,9 min zt,

pozostate przychody w wysokos$ci 3.243,9 min zt, z czego z tytutu:
— wptaty nadwyzki Funduszu Skarbu Panstwa (223,6 min zt),

— $rodkow uzyskanych w ramach dziatan konsolidacyjnych Ministra Finanséw do
okresowego wykorzystania w procesie finasowania potrzeb pozyczkowych.
Obejmowaty one srodki z rachunku rezerw poreczeniowych i gwarancyjnych Skarbu
Panstwa (1.020,3 min zt) oraz srodki pochodzace z biezgcego rozliczania budzetu
Srodkow europejskich (2.000,0 min zt).

Srodki na rachunkach budzetowych — przychody w wysokosci 11.273,6 min zt
wynikajgce ze stanu srodkéw ztotowych na koniec 2013 r.
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2014
2013 . . 5:3 4:2
Przychody ustawa wykonanie |wykonanie*
min zt %
1 2 3 4 5 6 7
Przychody krajowe 1.153873,6| 162.072,1| 1.142.411,8| 157.528,0 97,2 99,0
1. Skarbowe papiery wartosciowe 136.807,4 91.118,6 114.570,9| 114.288,8 125,4 83,7
a) SPW rynkowe 133.882,9 88.158,6 111.884,0| 111.884,0 126,9 83,6
- bony skarbowe 8.309,1
- obligacje rynkowe 125.573,8 88.158,6 111.884,0| 111.884,0 126,9 89,1
0 zmiennym oprocentowaniu 16.205,7 14.797,7 33.267,6 33.267,6 224.8 205,3
o statym oprocentowaniu 102.688,7 72.204,6 78.616,4 78.616,4 108,9 76,6
indeksowane 6.679,4 1.156,3
b) Obligacje oszczednosciowe 2.9245 2.960,0 2.687,0 2.404,8 81,2 91,9
2. Pozyczki udzielone 36,8 26,9 27,2 27,2 101,2 74,0
3. Prefinansowanie zadan
realizowanych z udziatem $rodkéw
pochodzacych z budzetu UE 520,9 751,6 481,3 481,3 64,0 92,4
4. Zarzgdzanie ptynnoscig sektora
publicznego 1.004.813,9 35.175,0( 1.012.814,8 28.213,2 80,2| 100,8
5. Pozostate przychody i rozchody 277,5 30.000,0 3.243,9 3.243,9 10,8(1.169,0
6. Srodki na rachunkach budzetowych 11.417,1 5.000,0 11.273,6 11.273,6 225,5 98,7

* Bez uwzglednienia zobowigzan zacigganych i sptacanych w tym samym roku. Na kwote tych operaciji
w wysokosci 984.883,8 min zt ztozyly sie $rodki z tytutu emisji obligacji oszczednosciowej KOS (282,2 min zt)
oraz zarzadzania ptynnoscig sektora publicznego (984.601,6 min zl).

Przychody krajowe bez uwzgledniania zobowigzan zacigganych i sptacanych w tym samym

roku uksztattowaty sie na poziomie 157.528,0 min zt wobec zatozonych 162.072,1 min zt

(97,2%). Taka realizacja byta wypadkowa:

a) wyzszych 0 23.170,2 min zt przychodéw z tytutu skarbowych papieréw wartosciowych,

co byto wypadkowg nizszego poziomu potrzeb pozyczkowych, nizszego finansowania

zagranicznego oraz prefinansowania potrzeb pozyczkowych 2015 .,

b) wyzszych o 0,3 min zt przychodoéw z tytutu pozyczek udzielonych,

c) nizszych o 270,3 min zt przychoddw z tytutu prefinansowania zadan realizowanych

z udziatem srodkéw pochodzgcych z budzetu UE w wyniku nizszych kwot udzielonych

pozyczek oraz przesuniecia w czasie ich spiat przez beneficjentéw projektow

inwestycyjnych,

d) nizszych 0 6.961,7 min zt przychodow zwigzanych z zarzgdzaniem ptynnoscig sektora

publicznego w efekcie poszerzenia grupy jednostek objetych obowigzkiem deponowania

srodkéw na rachunkach Ministra Finansow od 2015 r. zamiast od 2014 r. Byto to
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f)

skutkiem wydtuzenia procesu legislacyjnego przy wprowadzaniu niezbednych zmian

prawnych,

nizszych o 26.756,1 min zt pozostatych przychodow. Zatozona w ustawie budzetowej
kwota na poziomie 30.000,0 min zt obejmowata gtéwnie potencjalne wptywy z tytutu
zwiekszonej sprzedazy SPW zwigzanej z prefinansowaniem potrzeb pozyczkowych 2015 r.
i finansowaniem ewentualnych dodatkowych potrzeb. Zrealizowane kwoty emisji SPW

z tego tytutu znajdujg sie w tejze pozycji, zas inne wptywy zostaty omoéwione w pkt. 1

(potrzeby pozyczkowe netto budzetu panstwa i ich finansowanie).

wyzszych 0 6.273,6 min zt od zaktadanych $rodkéw ztotowych na rachunkach

budzetowych na koniec 2013 r.

Rozchody krajowe uksztattowaly sie na poziomie 1.101.840,9 min zt i ztozyly sie na nie

nastepujgce tytuty:

a)

b)

skarbowe papiery wartosciowe — rozchody w wysokosci 67.984,3 min zt zwigzane

Zz wykupem:
— bondéw skarbowych — brak rozchodow,

— obligacji rynkowych — 65.559,6 min zi. Kwota byta wynikiem wykupow obligaciji
statoprocentowych w wysokosci 50.568,7 min zt oraz obligacji zmiennoprocentowych

w wysokosci 14.990,9 min zt.
— obligacji oszczednosciowych — 2.424,7 min zt,

pozyczki udzielone — rozchody w wysokosci 9.206.5 min zt wynikajgce z udzielenia

pozyczek dla:
— Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (8.924,34 min z),
— jednostek samorzgdu terytorialnego (282,2 min zt),

prefinansowanie zadan realizowanych z udziatem $rodkéw pochodzacych z budzetu Unii

Europejskiej — rozchody w wysokosci 476,8 min zt,

zarzgdzanie ptynnoscig sektora finanséw publicznych — rozchody w wysokosci
1.012.700,6 min z,

pozostate rozchody — brak rozchodoéw,

$rodki na rachunkach budzetowych — rozchody w wysokosci 11.472,7 min zt wynikajgce

ze stanu srodkow ztotowych na koniec 2014 r.
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2014
2013 . . 5:3 4:2
Rozchody ustawa wykonanie | wykonanie*
min zt %
1 2 3 4 5 6 7
Rozchody krajowe 1.125.023,7 | 129.854,8| 1.101.840,9 116.957,2 90,1 97,9
1. Skarbowe papiery wartosciowe 96.129,5| 58.921,7 67.984,3 67.702,2 1149 70,7
a) SPW rynkowe 94.450,3| 57.402,8 65.559,6 65.559,6 114,2 69,4
- bony skarbowe 14.154,4
- obligacje rynkowe 80.295,8| 57.402,8 65.559,6 65.559,6 114,2 81,6
0 zmiennym oprocentowaniu 883,9 289,4 14.990,9 14.990,9| 5.180,8| 1.696,0
o statym oprocentowaniu 79.4119| 57.113,4 50.568,7 50.568,7 88,5 63,7
indeksowane
b) Obligacje oszczednosciowe 1.679,3 1.519,0 2.4247 2.1425 1411 144.4
2. Pozyczki udzielone 12.058,2 6.991,3 9.206,5 9.206,5 131,7 76,4
3. Prefinansowanie zadan
realizowanych z udziatem $rodkow 4725 566,7 476,8 476,8 84,1 100,9
pochodzgcych z budzetu UE
4. Zarzadzanie piynnoscig sektora 1.005.089,9| 28.375,0| 1.012.700,6|  28.099,0 99,0| 100,88
publicznego
5. Pozostate przychody i rozchody 30.000,0
6. Srodki na rachunkach budzetowych 11.273,6 5.000,0 11.472,7 11.472,7 229,5 101,8

* Bez uwzglednienia zobowigzan zacigganych i sptacanych w tym samym roku. Na kwote tych operacji w
wysokosci 984.883,8 min zt zlozyly sie: sprzedaz obligacji oszczednosciowej KOS (282.2 min zt) oraz srodki
z zarzgdzania ptynnoscig sektora publicznego (984.601,6 min zt).

Rozchody krajowe bez uwzgledniania zobowigzan zacigganych i sptacanych w tym samym

roku wyniosty 116.957,2 min zt wobec przyjetych w ustawie budzetowej 129.854,8 min z

(90,1%). Taka realizacja byta wypadkowa;:

a)

wartosciowych. Byto to wypadkowg zrealizowanych operacji prefinansowania potrzeb

wyzszych o 8.780,5 min zt rozchodow z tytutu wykupu skarbowych papieréw

w 2013 r. (ograniczenie rozchoddéw w 2014 r.) oraz operacji prefinansowania potrzeb

2015 r. (zwiekszenie rozchodow).

b)

wyzszych o0 2.215,2 min zt rozchodow z tytutu pozyczek. Byto to gtdwnie wynikiem

udzielenia wyzszej pozyczki Funduszowi Ubezpieczeh Spotecznych (8.924,3 min zt

wobec przyjetej w ustawie budzetowej kwoty 6.824,3 min zt) oraz udzielenia pozyczek

dla jednostek samorzadu terytorialnego w wysokosci 282,2 min zt.

z udziatem srodkéw pochodzacych z budzetu UE,
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d)

e)

f)

nizszych o 276,0 min zt rozchodéw zwigzanych z zarzgdzaniem ptynnoscig sektora
publicznego,

braku pozostatych rozchodow. Zatozona w ustawie kwota na poziomie 30.000,0 min zt
obejmowata potencjalne na etapie planu operacje, tj. prefinansowanie potrzeb z 2015 .
(odkup SPW zapadajgcych w 2015 r.), zwiekszony poziom przedterminowego wykupu
obligacji oszczednosciowych oraz inne potencjalne dodatkowe potrzeby pozyczkowe.
Faktyczne rozchody z tych tytutdw zostatly zawarte w odpowiednich pozycjach.

wyzszych od zaktadanych srodkéw ztotowych na rachunkach budzetowych na koniec
2014 r. (6.472,7 min zb).

2.2.Przychody i rozchody zagraniczne

Przychody zagraniczne uksztattowaty sie na poziomie 182.944,3 min zt i zlozyty sie na nie

nastepujgce tytuty:

a)

b)

f)

obligacje skarbowe — przychody ze sprzedazy obligacji na miedzynarodowych rynkach
finansowych w wysokosci 17.368,3 min z,

kredyty otrzymane — przychody w wysokosci 9.973,7 min zt w efekcie zaciggniecia
kredytow w nastepujgcych instytucjach:

— Europejski Bank Inwestycyjny (6.776,1 min zt) - na projekty zwigzane z infrastrukturg
drogowa, naukg, wsparciem programéw z obszaru ochrony zdrowia
i wspotfinansowaniem dotacji celowych dla jednostek samorzadu terytorialnego
oraz wktadu krajowego z budzetu panstwa do wybranych programéw/priorytetow
w ramach Narodowych Strategicznych Ram Odniesienia 2007-13 i 2014-20,

— Bank Swiatowy (3.029,9 min z}) — na projekty zwigzane z politykg rozwojowg oraz
ochrong przeciwpowodziowg dorzecza Odry,

— Bank Rozwoju Rady Europy (167,7 min zt) - na projekt ochrony przeciwpowodziowej
dorzecza Odry,

zarzgdzanie srodkami europejskimi — przychody w wysokosci 71.210,0 min zt wynikajgce
z wptywow Srodkéw z Komisji Europejskiej,

kredyty i pozyczki udzielone - przychody w wysokosci 140,7 min zt bedace wynikiem
sptat dokonywanych przez kredytobiorcéw na podstawie zawartych uméw
miedzynarodowych,

wptywy od podmiotéw gospodarczych na sptate udostepnionych im kredytow
zagranicznych — przychody w wysokosci 63,0 min zi,

przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym — przychody w wysokosci
84.188,6 min zt z tytulu wykorzystania srodkow walutowych.
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2014
2013 4:3 4:2
Przychody ustawa | wykonanie
min zt %
1 2 3 4 5 6

Przychody zagraniczne 111.092,7 | 260.411,3 | 182.944,3 70,3 164,7
1. Obligacje skarbowe 10.123,0| 29.171,3| 17.368,3 59,5 171,6
2. Kredyty otrzymane 11.590,8 8.794,8 9.973,7 113,4 86,0
a) Europejski Bank Inwestycyjny 7.127,6 5.397,6 6.776,1 125,5 95,1
b) Bank Swiatowy 4.289,5 2.935,2 3.029,9 103,2 70,6
¢) Bank Rozwoju Rady Europy 173,7 462,0 167,7 36,3 96,5
3. Zarzadzanie Srodkami europejskimi 31.430,2| 74.513,9| 71.210,0 95,6 226,6
4. Kredyty i pozyczki udzielone 135,2 135,6 140,7 103,8 104,1
™ idostponych kredyion sagranicamye 50| 630 630/ 1000|1000

6. Pozostate przychody i rozchody 0,0| 30.000,0 0,0 0,0
7. Przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym 57.750,5( 117.732,7| 84.188,6 71,5 145,8

Realizacja przychodéw zagranicznych na poziomie 182.944,3 min zt wobec planowanej
kwoty 260.411,3 min zt (70,3%) byta wypadkowa:

a) nizszej o 11.803,0 min zt kwoty emisji obligacji skarbowych na miedzynarodowych
rynkach finansowych. W strukturze sprzedazy dominowaty obligacje wyemitowane
na rynku euro (dwie emisje o tgcznej wartosci nominalnej 2.300 min EUR), ponadto
sprzedano obligacje na rynku amerykanskim (2.000 min USD) oraz na rynku
szwajcarskim (500 min CHF). Zrealizowana wielko$¢ emisji wynikata z poziomu potrzeb
walutowych, finansowania zagranicznego z innych zrédet, biezacej sytuacji rynkowej oraz

poziomu potrzeb pozyczkowych i przebiegu finansowania na rynku krajowym.

b) wyzszych o 1.178,9 min zt wptywdw z tytutu kredytdw otrzymanych w miedzynarodowych
instytucjach finansowych, gtéwnie w efekcie wiekszej kwoty kredytéw z Europejskiego

Banku Inwestycyjnego,

c) nizszych o 3.303,9 min zt wptywow z tytutu zarzgdzania srodkami europejskimi w efekcie
mniejszych wptywow z Komisji Europejskiej ze wzgledu na nizsze tempo realizacji
programow i nizszy poziom refundacji,

d) wyzszych o 5,1 min zt przychoddw z tytutu sptat udzielonych kredytéw zagranicznych,

gtéwnie w efekcie odmiennego od zatozonego uksztattowania sie kurséw walutowych,

e) zgodnego z planem uksztattowania sie wptywow od podmiotow krajowych na sptate

udostepnionych kredytéw zagranicznych,
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f) braku przeptywdw w pozycji pozostate przychody (30.000,0 min zt). Przyjeta w planie
kwota obejmowata operacje potencjalne zwigzane z potencjalnym wyzszym

finansowaniem zagranicznym, ktére nie wystgpity.

g) nizszych o 33.544,1 min zt przeptywow zwigzanych z rachunkiem walutowym, gtéwnie

w efekcie mniejszej od zatozonej sprzedazy srodkéw walutowych.
Rozchody zagraniczne wyniosty 186.303,4 min zt i ztozyty sie na nie nastepujgce tytuty:

a) obligacje skarbowe — rozchody w wysokosci 14.711,3 min zt zwigzane z wykupem

obligacji wyemitowanych na miedzynarodowych rynkach finansowych,

b) kredyty otrzymane — rozchody w wysokosci 3.257,9 min zt zwigzane ze sptatg kredytow

otrzymanych od:

— Europejskiego Banku Inwestycyjnego (1.473,6 min zt),
— Banku Swiatowego (1.578,5 min zt),

— Banku Rozwoju Rady Europy (133,3 min zt),

— Klubu Paryskiego (38,2 min zl),

— pozostatych wierzycieli (34,2 min zt),

c) zarzadzanie srodkami europejskimi — rozchody w wysokosci 69.073,3 min zt wynikajgce

z przekazania $rodkéw ztotowych do budzetu srodkéw europejskich,

d) kredyty i pozyczki udzielone - rozchody w wysokosci 118,7 min zt z tytutu realizacji umoéw

miedzynarodowych z rzgdami innych panstw,

e) ptatnosci zwigzane z udziatami Skarbu Panstwa w miedzynarodowych instytucjach

finansowych — rozchody w wysokosci 225,6 min zt,

f) przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym — rozchody w wysokosci

98.916,6 min zt z tytutu zasilenia rachunku walutowego.
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2014

2013 4:3 4:2
Rozchody ustawa | wykonanie
min zt %
1 2 3 4 5 6

Rozchody zagraniczne 94.931,4 | 237.864,1 | 186.303,4 78,3 196,3
1. Obligacje skarbowe 13.887,0| 15.188,4| 14.711,3 96,9 105,9
2. Kredyty otrzymane 3.169,9 3.116,5 3.257,9 104,5 102,8

a) Europejski Bank Inwestycyjny 2.619,2 1.407,8 1.473,6 104,7 56,3

b) Bank Swiatowy 2949 1.505,3 1.578,5 104,9 535,3

¢) Bank Rozwoju Rady Europy 133,3 127,3 133,3 104,7 100,0

d) Klub Paryski 83,2 40,0 38,2 95,5 45,9

e) pozostate 39,2 36,0 34,2 95,0 87,2
3. Zarzadzanie Srodkami europejskimi 25.307,1| 77.261,8( 69.073,3 89,4 272,9
4. Kredyty i pozyczki udzielone 219,0 3954 118,7 30,0 54,2
T e koo, | 03| zwal zss| ams| s
6. Pozostate przychody i rozchody 0,0| 30.000,0 0,0 0,0
7. Przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym 51.908,3] 111.684,7| 98.916,6 88,6 190,6

Realizacja rozchodow zagranicznych na poziomie 186.303,4 min zt wobec planowanej kwoty

237.864,1 min zt (78,3%) byta wypadkowa:

a) nizszych o 477,1 min zt rozchodow z tytutu wykupu obligacji skarbowych, w efekcie

realizowanych w latach 2013-14 operaciji prefinansowania potrzeb pozyczkowych roku

nastepnego (przetargi odkupu) oraz réznic kursowych,

b) wyzszych o 141,4 min zt rozchodéw z tytutu kredytdéw otrzymanych i o 8,2 min zt z tytutu

ptatnosci zwigzanych z udziatami Skarbu Pahstwa w miedzynarodowych instytucjach

finansowych ze wzgledu na ksztattowanie sie kursow walutowych,

c) nizszych o 8.188,5 min zt rozchodow z tytutu zarzgdzania srodkami europejskimi.

S3g one bezposrednio zwigzane z nizszg realizacjg wydatkéw i dochodoéw budzetu

Srodkéw europejskich.

d) nizszych o 276,7 min zt wyptat z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych na podstawie

umow miedzynarodowych. Wynikato to m.in. z opéznien w realizacji kontraktéw (Angola),

opOznienia po stronie kredytobiorcy w realizacji umowy z Kirgistanem oraz braku decyzji

kredytowych ze strony potencjalnych kredytobiorcéw (Wietnam, Mongolia).

e) braku przeptywow w pozycji pozostate rozchody. Przyjeta w planie kwota obejmowata

gtéwnie potencjalne operacje zwigzane z prefinansowaniem potrzeb z 2015 r. oraz

z tytutu wyzszych wptywdw na rachunek walutowy. Faktyczne rozchody z tytutu

278




zrealizowanego odkupu obligacji skarbowych zapadajgcych w 2015 r. zostaty zawarte

w odpowiedniej pozycji (obligacje skarbowe).

f) nizszych 0 12.768,1 min zt przeptywow zwigzanych z rachunkiem walutowym, co byto
wypadkowg nizszego zasilenia rachunku walutowego w efekcie mniejszych wptywow
z tytutu emisji obligacji skarbowych na miedzynarodowych rynkach finansowych

i zarzgdzania srodkami europejskimi oraz roznic kursowych.

2.3.Przychody i rozchody z prywatyzacji

W 2014 r. przychody z prywatyzacji wyniosty 1.003,7 min zt wobec przyjetych w ustawie
3.700,0 min zt, a rozchody finansowane z tego zrédta 8.921,4 min zt wobec planowanej
kwoty 10.567,6 min zt. Ujemne saldo z tego tytutu w wysokosci 7.917,7 min zi,

przy planowanym ujemnym saldzie w wysokosci 6.867,6 min zt, zostato pokryte poprzez
zwiekszenie finansowania z emisji dtugu. Omdwienie realizacji procesu prywatyzacji zostato

przedstawione w ,Ocenie przebiegu prywatyzacji majgtku Skarbu Panstwa w 2014 r.”
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