Rozdziat Xl
Finansowanie potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa

Przewiduje sig, ze w 2015 r. potrzeby pozyczkowe netto budzetu panstwa wyniosg
58.765,0 min zt, w tym deficyt budzetu panstwa 49.980,0 min z}, a deficyt budzetu Srodkow
europejskich 3.435,5 min zt. Suma pozostatych potrzeb netto jest planowana w wysokosci
5.349,5 min zi.

Planuje sie, ze finansowanie krajowe potrzeb pozyczkowych netto uksztattuje sie na poziomie
35.274,7 min zt, a finansowanie zagraniczne na poziomie 23.490,3 min zt.

Na finansowanie krajowe w wysokosci 35.274,7 min zt ztozg sie nastepujgce pozycje:

a) dodatnie saldo z tytutu sprzedazy i wykupu skarbowych papieréw wartosciowych
w wysokosci 30.801,9 min zi,

b) dodatnie saldo srodkéw pozostajgcych na rachunkach budzetu parnstwa na poczatek
i koniec roku w wysokosci 4.472,7 min zt.

Na saldo z tytutu skarbowych papieréw wartosciowych ztozg sie nastepujgce pozycje:

a) zerowe saldo sprzedazy i wykupu bonéw skarbowych,

b) dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji rynkowych w wysokosci 29.621,9 min zt
bedgce wynikiem:

— dodatniego salda w obligacjach zmiennoprocentowych w wysokosci 15.458,6 min zi,
— dodatniego salda w obligacjach statoprocentowych w wysokosci 14.163,3 min zi,

c) dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji oszczednosciowych w wysokosci
1.180,0 min zt.

Na finansowanie zagraniczne w wysokosci 23.490,3 min zt ztozg sie nastepujgce pozycje:

a) ujemne saldo emisji i wykupu obligacji skarbowych wyemitowanych na miedzynarodowych
rynkach finansowych w wysokosci 1.739,3 min z,

b) dodatnie saldo kredytéw otrzymanych w wysokos$ci 5.309,1 min zt,

c) dodatnie saldo przeptywdw zwigzanych z rachunkiem walutowym w wysokosci
19.920,5 min zt.
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1. Potrzeby pozyczkowe netto budzetu panstwa i ich finansowanie

W 2016 r. zaktadany jest deficyt budzetu panstwa w wysokosci 54.740,0 min zi, deficyt

budzetu srodkdéw europejskich w wysokosci 9.240,4 min zt oraz pozostate potrzeby

pozyczkowe netto w kwocie 10.696,8 min zt (kwota tych potrzeb obejmuje réwniez pozycje

»Zarzadzanie srodkami europejskimi”, ktdra dotychczas byta prezentowana w finansowaniu

potrzeb pozyczkowych netto). W rezultacie planowane w 2016 r. potrzeby pozyczkowe netto

ksztattujg sie na poziomie 74.677,2 min zt wobec 58.765,0 min zt w 2015 r., a planowany

poziom potrzeb pozyczkowych brutto (suma potrzeb netto oraz przypadajgcego do wykupu
dtugu) wynosi 182.704,3 min zt wobec 165.000,6 min zt w 2015 r.

PW 2015 | 2016 3:2
min zt %
1 2 3 4
Potrzeby pozyczkowe netto budzetu panstwa 58.765,0| 74.677,2 127,1
— deficyt budzetu panstwa 49.980,0| 54.740,0 109,5
— deficyt budzetu srodkdw europejskich 3.4355| 9.240,4 269,0
- ;(?;Lér:?ﬂitlzjnayg:‘adlzuglzzlztytuiu przekazywania sktadek 3.0816| 3.2125 104.2
— kredyty i pozyczki udzielone 5.649,3| 6.712,7 118,8
— prefinansowanie zadan realizowanych z udziatem $rodkow 959 7 4320 )
pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej ' '
" Miedynarodowych nstytusiach finansonyon 2088| 3713|1243
— zarzadzanie ptynnoscig sektora finanséw publicznych -8.800,0 200,0 -
— zarzadzanie $rodkami europejskimi 7.088,6 -95,3 -
— wplywy z prywatyzacji do budzetu 0,0 0,0 -
- wpiywy od podm_iot(’)w krajowych na sptate udostepnionych 630 -63.0 100,0
kredytow zagranicznych

— pozostate przychody i rozchody -1.646,2 -73,4 4,5
Finansowanie potrzeb pozyczkowych netto budzetu panstwa 58.765,0 | 74.677,2 127,1
1. Finansowanie krajowe 35.274,7 | 51.203,1 145,2
1.1 Skarbowe papiery wartoSciowe 30.801,9| 51.203,1 166,2

— bankowe 16.251,9 | 27.203,1 167,4

— pozabankowe 4.550,0| 13.500,0 296,7

— inwestorzy zagraniczni nabywajgcy SPW na rynku krajowym | 10.000,0 | 10.500,0 105,0
1.2 Srodki na rachunkach budzetowych 4.472,7 0,0 -
2. Finansowanie zagraniczne 23.490,3 | 23.474,1 99,9
2.1 Obligacje skarbowe -1.739,3| 15.811,1 -
2.2 Kredyty otrzymane 5.309,1| 1.447,5 27,3
2.3 Przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym 19.920,5| 6.215,5 31,2
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Planuje sie, ze finansowanie krajowe potrzeb pozyczkowych netto uksztattuje sie na poziomie
51.203,1 min zI, a finansowanie zagraniczne wyniesie 23.474,1 min zt.

Na finansowanie krajowe ztozg sie nastepujgce pozycije:

a) dodatnie saldo z tytutu sprzedazy i wykupu skarbowych papieréw wartosciowych
w wysokosci 51.203,1 min zi,

b) zerowe saldo srodkéw pozostajgcych na rachunkach budzetu panstwa na poczatek
i koniec roku.

Na saldo z tytutu skarbowych papierow wartosciowych ztozg sie nastepujgce pozycje:

a) dodatnie saldo sprzedazy i wykupu bonoéw skarbowych w wysokosci 7.876,1 min zt,

b) dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji rynkowych w wysokosci 43.288,7 min zt
bedace wynikiem:
— dodatniego salda w obligacjach zmiennoprocentowych w wysokosci 35.676,5 min zi,
— dodatniego salda w obligacjach statoprocentowych w wysokosci 5.931,8 min z,

— dodatniego salda w obligacjach indeksowanych w wysokosci 1.680,5 min zi,

¢) dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji oszczednosciowych w wysokosSci
38,2 min z.

Na finansowanie zagraniczne potrzeb pozyczkowych netto w wysokosci 23.474,1 min zt ztozg
sie nastepujgce pozycje:

a) dodatnie saldo emisji i wykupu obligacji skarbowych wyemitowanych na
miedzynarodowych rynkach finansowych w wysokosci 15.811,1 min zi,

b) dodatnie saldo kredytéw otrzymanych w wysokos$ci 1.447,5 min zt,

c) dodatnie saldo przeptywdw zwigzanych z rachunkiem walutowym w wysokosci
6.215,5 min z.

2. Przychody i rozchody budzetu panstwa

Zaktadane kwoty tgcznych przychoddw i rozchodéw (krajowych, zagranicznych oraz
z prywatyzacji), bez uwzgledniania zobowigzan finansowych zacigganych i sptacanych w tym
samym roku budzetowym oraz operacji finansowych dokonywanych pomigedzy rachunkami
Ministra Finanséw, wynoszg odpowiednio 336.211,2 min zt oraz 272.230,8 min zt. Zgodnie
z art. 52 ust. 1a ustawy o finansach publicznych rozchody z tego rodzaju zobowigzanh oraz
operacji nie sg zaliczane do limitu rozchodow. Na kwote rozchoddw nieobjetych limitem
w 2016 r. sktadajq sie:

— potencjalne przeptywy z tytutu bonéw emitowanych w ramach zarzgdzania ptynnoscia
budzetu panstwa (sprzedawanych i wykupywanych w ciggu roku) na kwote
29.739,6 min z,
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— przeptywy z tytulu depozytow jednostek sektora finanséw publicznych zawigzanych

i rozwigzanych w ciggu roku w ramach zarzadzania ptynnoscig tego sektora na kwote
2.366.886,7 min z,

— przeptywy na rachunku walutowym w wysokos$ci 95.206,5 min zt.

Po uwzglednieniu tych wielkosci planowana taczna kwota przychodéw wynosi
2.828.044,1 min zt, a rozchodow 2.764.063,7 min zt.

2.1 Przychody i rozchody krajowe

Przychody i rozchody krajowe sg planowane odpowiednio na poziomie 204.111,8 min z

oraz 159.140,0 min z. Na planowane przychody sktadajg sie kwoty z nastepujacych tytutéw:

a)

b)

d)

e)

f)

skarbowe papiery warto$ciowe — przychody ze sprzedazy w wysokosci 130.162,3 min zt,
Z czego z tytutu:

— bonodw skarbowych - 7.876,1 min z,

— obligacji rynkowych — 118.606,2 min zt. Srodki te bedg pochodzi¢ ze sprzedazy
obligacji statoprocentowych w wysokosci 76.579,5 min zt, obligacji
zmiennoprocentowych w wysokosci 35.676,5 min zt oraz obligacji indeksowanych
w wysokosci 6.350,1 min zt.

— obligacji oszczednosciowych — 3.680,0 min zi,
pozyczki udzielone — przychody w wysokosci 50,8 min zt bedgce wynikiem spiaty przez:
— publiczne zaktady opieki zdrowotnej i jednostki badawczo-rozwojowe (14,9 min zi),

— jednostki samorzadu terytorialnego (15,5 min zt),
— Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (20,4 min zt),”
prefinansowanie zadan realizowanych z udziatem srodkéw pochodzacych z budzetu Unii

Europejskiej — przychody w wysokosci 12,0 min zi,

zarzadzanie ptynnoscig sektora finanséw publicznych — przychody w wysokosci
36.813,2 min z,

pozostate przychody w wysokoséci 30.073,4 min zt. Czes¢ przeptywdw w tej pozycji
(30.000,0 min zt) ma charakter warunkowy i zawiera potencjalne wptywy z tytutu SPW
(zwiekszona sprzedaz w celu sfinansowania potencjalnych wyzszych rozchodéw,

w szczegolnosci wyzszych wykupow SPW w efekcie przeprowadzania przetargow
zamiany obligacji zapadajgcych w 2017 r.). Pozostata czeS¢ przeptywow w tej pozycji
(73,4 min zt) wynika z planowanych wptywow z rachunku rezerw poreczeniowych

i gwarancyjnych Skarbu Panstwa wykorzystywanych okresowo w procesie finansowania
potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa.

srodki na rachunkach budzetowych — przychody w wysokosci 7.000,0 min zt wynikajgce
ze stanu $rodkow na koniec 2015 r.
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Na planowane rozchody sktadajg sie kwoty z nastepujgcych tytutow:

a)

b)

f)

skarbowe papiery wartosciowe — rozchody w wysokosci 78.959,2 min zt zwigzane
z wykupem:

— bondw skarbowych — brak zapadajgcych bonow,

— obligacji rynkowych — 75.317,4 min zi. Kwota wynika z przypadajgcych wykupow
obligacji statoprocentowych w wysokosci 70.647,7 min zt oraz obligacji indeksowanych
w wysokosci 4.669,7 min zt.

— obligacji oszczednosciowych — 3.641,8 min zi,

pozyczki udzielone — rozchody w wysokoéci 5.723,5 min zt wynikajgce z zatozonego
udzielenia pozyczek dla:

— Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (4.916,5 min zt),
— jednostek samorzadu terytorialnego (200,0 min zi),
— Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (607,0 min zt),

prefinansowanie zadan realizowanych z udziatem srodkéw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej — rozchody w wysokoséci 444,0 min z,

zarzagdzanie ptynnoscig sektora finanséw publicznych — rozchody w wysokosci
37.013,2 min z,

pozostate rozchody w wysokosci 30.000,0 min zt. Przeptywy finansowe zawarte w tej
pozycji majg charakter warunkowy i zawierajg potencjalne wyzsze rozchody z tytutu
zwiekszenia potrzeb pozyczkowych netto oraz z tytutu wykupdw dlugu, w szczegolnosci
wykupow na przetargach zamiany obligacji zapadajgcych w 2017 r.

srodki na rachunkach budzetowych — rozchody w wysokosci 7.000,0 min zt wynikajgce
ze stanu $rodkéw na koniec 2016 r.

2.2 Przychody i rozchody zagraniczne

Przychody i rozchody zagraniczne sg planowane odpowiednio na poziomie

131.878,1 min zt oraz 109.657,0 min zt. Na planowane przychody sktadajg sie kwoty

z nastepujgcych tytutdw:

a)

b)

obligacje skarbowe — przychody ze sprzedazy obligacji na miedzynarodowych rynkach
finansowych w wysokosci 26.943,3 min zt,

kredyty otrzymane — przychody w wysokosci 6.003,9 min zt w efekcie zaciggniecia
kredytow w nastepujgcych instytucjach:

— Europejski Bank Inwestycyjny (4.030,0 min zt) - m.in. na projekty refinansujgce wydatki
poniesione przez budzet panstwa na zadania inwestycyjne w obszarach, w ramach
ktérych realizowana jest umowa (np. nauka i szkolnictwo wyzsze, zdrowie, wkfad
krajowy do funduszy strukturalnych),
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— Bank Swiatowy (1.813,5 min z}) — na projekt zwigzany z politykg rozwojowg oraz
projekt ochrony przeciwpowodziowej dorzecza Odry i Wisty,

— Bank Rozwoju Rady Europy (160,4 min zt) - na projekt ochrony przeciwpowodziowej
dorzecza Odry i Wisty,

¢) zarzadzanie $rodkami europejskimi — przychody w wysokosci 62.495,5 min zt wynikajgce
z wptywow srodkow z Komisji Europejskiej,

d) kredyty i pozyczki udzielone - przychody w wysokosci 156,9 min zt bedgce wynikiem sptat
dokonywanych przez kredytobiorcow na podstawie zawartych uméw miedzynarodowych,

e) wpltywy od podmiotéow gospodarczych na sptate udostepnionych im kredytéw
zagranicznych — przychody w wysokosci 63,0 min zi,

f) pozostate przychody w wysokosci 30.000,0 min zt. Przeptywy finansowe zawarte w tej
pozycji majg charakter warunkowy i zawierajg wplywy z tytutu potencjalnego zwiekszenia
finansowania zagranicznego.

g) przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym — przychody w wysokosci
6.215,5 min zt wynikajace z wyzszej kwoty wykorzystania sSrodkow walutowych niz kwota
wptywdw walutowych (dodatnie saldo przeptywdw na rachunku walutowym).

Na planowane rozchody skfadajg sie kwoty z nastepujacych tytutéw:

a) obligacje skarbowe — rozchody w wysokoéci 11.132,2 min zt zwigzane z wykupem obligaciji
wyemitowanych na miedzynarodowych rynkach finansowych,

b) kredyty otrzymane — rozchody w wysokosci 4.556,4 min zt zwigzane ze sptatg kredytow
otrzymanych od:

— Europejskiego Banku Inwestycyjnego (3.980,5 min zt),
— Banku Swiatowego (471,9 min z}),
— Banku Rozwoju Rady Europy (104,1 min z),

c) zarzadzanie $rodkami europejskimi — rozchody w wysokoéci 62.400,1 min zt wynikajgce
Z przekazania srodkow ztotowych do budzetu srodkéw europejskich,

d) kredyty i pozyczki udzielone - rozchody w wysokosci 1.196,9 min zt z tytutu realizacji uméw
miedzynarodowych z rzgdami innych panstw,

e) ptatnosci zwigzane z udziatami Skarbu Panstwa w miedzynarodowych instytucjach
finansowych — rozchody w wysoko$ci 371,3 min z,

f) pozostate rozchody w wysokosci 30.000,0 min zt. Przeptywy zawarte w tej pozycji majg
charakter warunkowy i zawierajg potencjalne wyzsze rozchody z tytutu operaciji
zwigzanych z zarzgdzaniem dtugiem zagranicznym oraz pozostatych przeptywow
w finansowaniu zagranicznym.
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2.3 Przychody i rozchody z prywatyzac;ji

Przychody z prywatyzacji planowane sg w wysokosci 221,3 min zt, a rozchody
finansowane z tego zrodta na poziomie 3.433,8 min zt. Ujemne saldo z tego tytutu
w wysokosci 3.212,5 min zt bedzie pokryte poprzez zwiekszenie finansowania krajowego
i zagranicznego. Rozchody obejmujg przede wszystkim odpisy na panstwowe fundusze
celowe oraz srodki przekazywane na reforme systemu ubezpieczen spotecznych (refundacja
dla Funduszu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu przekazania czesci sktadki do otwartych
funduszy emerytalnych). Omoéwienie procesu prywatyzacji znajduje sie w rozdziale ,Kierunki
prywatyzacji majgtku Skarbu Panstwa w 2016 r.”
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