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WZOR URZEDOWEGO FORMULARZA ZGLOSZENIA ZAINTERESOWANIA
PRACAMI NAD PROJEKTEM ZALOZEN PROJEKTU USTAWY, PROJEKTEM
USTAWY LUB PROJEKTEM ROZPORZADZENIA

ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGELOSZENIE—ZMIANY DANYCH*

Ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych innych ustaw

(tytul projektu zalozen projektu ustawy, projektu ustawy lub projektu rozporzadzenia - zgodnie z
jego trescia udostepniona w Biuletynie Informacji Publicznej lub informacja zamieszczona w
wykazie prac legislacyjnych Rady Ministréw, Prezesa Rady Ministréw albo ministroéw)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwa/imie—imazwisko** Admiral Markets AS Oddzial w Polsce

2. Adres siedziby/adres—miejsea—samieszlania*+ Ul Stawki 2, 00 — 193 Warszawa

3. Adres do korespondencji i adres e-mail ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa,
adam.narczewski@admiralmarkets.com

B. WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU WYMIENIONEGO W CZESCI A W PRACACH
NAD PROJEKTEM

Lp. Imie i nazwisko Adres
1 Adam Narczewski ul. Stawki 2, 00 — 193 Warszawa
2

C.  OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU BEDACEGO PRZEDMIOTEM OCHRONY
Dzialajac w imieniu Admiral Markets AS Oddziat w Polsce, z siedziba przy ul. Stawki 2, 00 —
193 Warszawa, wpisanego do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000436485 (dalej: ,,Admiral Markets”), w zwiazku z projektem ustawy o
zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw (wykaz prac
legislacyjnych: UD265) (dalej: ,Ustawa”) stworzonym przez Ministerstwo Finanséw,
chcialbym przedlozyé opinie Admiral Markets na temat proponowanych zmian w Ustawie w

ramach konsultacji publicznych.

W pierwszej kolejnosci wskazuje, ze Admiral Markets na biezaco sledzi i stosuje sie¢ do zmian

wprowadzanych w ustawie o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz w ustawie o obrocie




instrumentami finansowymi. Jednakze majac na uwadze proponowane zmiany do Ustawy,

Admiral Markets pragnie zwrdci¢ uwage na kilka istotnych aspektéw.

Odnosnie bezpieczenistwa krajowego klienta detalicznego Admiral Markets pragnie zwrdcié
uwage, ze proponowane zmiany, wbrew zaloZeniu ustawodawcy, spowoduja rozkwit
dziatalnosci nienadzorowanych i nienotyfikowanych podmiotéw zagranicznych dziatajacych na
rynku forex, z uwagi na fakt, ze zmiany te w sposob znaczny ograniczaja konkurencyjnosé firm
bedacych pod nadzorem lub notyfikacja Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: ,, KNF”).

Wprowadzenie ograniczenn dla polskich firm inwestycyjnych oraz notyfikowanych
zagranicznych firm inwestycyjnych bedzie wspiera¢ tym samym dziatalno$é nieregulowanych i
nienotyfikowanych zagranicznych firm na rynku forex, ktére nie beda podlegaé nadzorowi
KNF. Podmioty te w swojej dzialalnoéci posuwaja si¢ do stosowania wobec klientéw
napastliwych i wysoce niemoralnych reklam swoich ustug, czym wprowadzaja klienta w blad.
Nadz6r Komisji Nadzoru Finansowego nie obejmuje dzialalnosci podmiotéw, o ktérych mowa
wyzej, podmioty te réwniez nie posiadaja zezwolern wymaganych przez przepisy prawa
krajowego. Co wazne, klienci coraz czeiciej przekonuja si¢ réwniez, ze dochodzenie swoich
roszczen w stosunku do tych podmiotéw jest utrudnione, bowiem podmioty te nie podlegaja

jurysdykcji sadéw polskich, ani polskiemu prawu.

Forma stosowanej reklamy przez ww. podmioty czy tez utrudniony dostep klienta do praw mu
przystugujacych wplywaja pejoratywnie na wizerunek calego rynku ustug finansowych w

oczach klientéw, w tym réwniez na wizerunek Admiral Markets.

W tym miejscu pragne zaznaczy¢, ze Admiral Markets popiera dzialania ustawodawcy i KNF,
majace na celu ograniczenie powyzszych negatywnych praktyk, lecz jak to zostalo wskazane
powyzej proponowane zmiany Ustawy nie dotycza nienadzorowanych i nienotyfikowanych

podmiotéw zagranicznych.

Wskazuje ponadto, ze wprowadzenie ograniczenia dZwigni finansowej i ustalenie depozytu
zabezpieczajacego na poziomie 4 % spowoduje wzrost kosztéw obstugi inwestycyjne]
podmiotéw finansowych, co z kolei bedzie ze strata dla klientéw, bowiem znacznie spadnie

konkurencyjnos¢ firm nadzorowanych i notyfikowanych przez KNF.




Warto réwniez podkreélic, ze w kwestii ochrony nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku
finansowego wypowiedziala si¢ réwniez Najwyzsza Izba Kontroli (dalej ,,NIK”) w raporcie
opublikowanym w dniu 22 marca 2017 r. NIK w spostrzezeniach pokontrolnych
rekomendowal zmiany w przepisach prawnych:
a) wprowadzajacych zakaz reklamy instrumentéw OTC, kierowanej do polskich
rezydentéw;
b) zapewniajacych skuteczne $ciganie podmiotéw oferujacych bez zezwolenia ustugi
maklerskie polskim rezydentom za pomoca serwerdw zagranicznych;
¢) tworzacych podstawy do objecia dziatalnosci kantoréw internetowych nadzorem organu
panstwowego;

d) regulujacych kwesti¢ nadzoru nad dziatajacymi w Polsce gieldami walut wirtualnych.

Co wazne, NIK w sposdb negatywny nie odnidst si¢ do wprowadzonego przez KNF
ograniczenia dzwigni handlowej do 1:100.

Odnoénie istniejacego w Europie trendu ograniczania dZwigni dostepnej dla klientéw
detalicznych wskazujemy, ze informacja zawarta w uzasadnieniu projektu zmian do Ustawy,

jakoby proponowane zmiany obowiazywaly juz w wielu pafistwach EU nie jest stwierdzeniem

prawdziwym.

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) w o$wiadczeniu z dnia
29 czerwca 2017 r. wskazal, Ze jest on w trakcie omawiania wprowadzenia ewentualnych zmian
oraz sposobu ich wdrozenia, jednakze potencjalne zmiany powinny byé wdtozone najwczedniej
w styczniu 2018 r. Z kolei brytyjska komisja nadzoru (FCA), w zwiazku z o$wiadczeniem
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych postanowila przesunaé
publikacj¢ wlasnych propozycji zmian, czekajac na postanowienie Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych do pierwszej polowy 2018 r. Tak wiec, whrew temu,
co wskazuje uzasadnienie, inne pafistwa nadal nie wprowadzily zmian, ktorych
odzwietciedleniem maja by¢ proponowane zmiany polskiego ustawodawcy. Na marginesie

nalezy wskaza¢, ze FCA proponuje ograniczenie dZzwigni finansowej do poziomu 1:50, co jest




wartoscia dwukrotnie wigksza niz propozycja dzwigni finansowej w polskiej ustawie, to jest
1:25. Wobec powyzszego polski ustawodawca proponuje wptowadzenie zmian przed decyzja
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych oraz przed pozostatymi

krajami, a wigc zmiany te beda zbyt wczesne.

Pragne zwrdci¢ uwage, ze Admiral Markets w tej chwili oferuje dla swoich klientéw pieé
rodzajéw dzwigni finansowej, przy czym klient moze swobodnie wybraé wlasciwg dzwignie, a
nastepnie moze ja zmieni¢ wedhug wlasnego uznania. Taka mozliwo$é nie wystepuje u wielu

podmiotow.

Ponizej przedstawiam statystyki dotyczace aktywnych rachunkéw klientéw Admiral Markets.

Lp. Rodzaj dzwigni Procentowy wybor klientow
1 1:1 1.143%
2 1:10 0.158%
3 1:25 0.827%
4 1:50 1.970%
5 1:100 95.902%

Z powyzszej tabeli jasno wynika, ze najchetniej wybierana przez klientéw Admiral Markets
dzwignia jest dzwignia 1:100. DZwignia ta jest w zasadzie bezkonkurencyjna i czterokrotnie
wicksza od dzwigni uwzglednionej w proponowanych przez ustawodawce zmianach (1:25).

Warty podkreslenia jest fakt, ze Admiral Markets nie otrzymal przez wszystkie lata dzialania na

Polskim rynku reklamacji, ktéra dotyczylaby zastosowanej dzwigni.

Konkluzja jaka si¢ nasuwa po analizie powyzszych danych jednoznacznie wskazuje, ze
proponowana przez ustawodawce dZwignia finansowa jest za niska i spowoduje odwrdcenie sie
klienta od inwestycyjnych podmiotéw regulowanych i notyfikowanych oferujacych ja, zgodnie z
przepisami, do zagranicznych firm nienadzotowanych i nienotyfikowanych przez KNF, ktére
beda mogly nadal zaoferowa dzwignie znacznie wigksza i jak pokazuja powyzsze badania

znacznie chetniej wybierang przez krajowego klienta detalicznego.




Réwniez, aby zachowaé ekspozycje na dotychczasowy wolumen transakcyjny, klient bedzie
zobowigzany zdeponowaé czterokrotnie wiecej $rodkéw., podczas gdy nienadzorowane i
nienotyfikowane firmy zagraniczne, ktére nie beda zobowiazane do zastosowanie ww.
wysokosci depozytu zabezpieczajacego, beda mogly zaproponowaé nizsza sume depozytu dia

klientéw i tym samym wybor klienta nie bedzie szedt w patze z jego ochrona.

Dodatkowo wskazuje, Ze podwyzszenie wymogu depozytu zabezpieczajacego moze
spowodowaé, ze kwota zgromadzonych S$rodkéw klienta przewyzszy sume funduszu
gwarancyjnego co oznacza, ze fundusz nie bedzie w stanie odpowiednio zabezpieczy¢ klientéw

podmiotéw finansowych.

Admiral Markets prowadzi swoja dzialalno$¢ na terenie ponad 30 pafistw, ale jedynie w Polsce
ustawodawca zdecydowal si¢ zastosowa¢ tak restrykcyjne ograniczenia jak ograniczenie dzwigni

finansowej oraz zwigkszenie depozytu zabezpieczajacego w tak drastyczny sposéb.

Reasumujac, efektem proponowanych zmian moze byé wbrew pozorom nie wzrost ochrony
klienta, a wprost przeciwnie, przekonanie klienta do skorzystania z ustug nienadzorowanych i
nienotyfikowanych firm zagranicznych, ktérych ww. obostrzenia nie dotykaja, we wspélpracy z
ktorymi klient nie bedzie nalezycie chroniony przez polskiego ustawodawce i polskiego
nadzorce tj. KNF. Konieczne jest wstrzymanie prac nad zamianami w Ustawie do czasu
rozstrzygniecia przez BEuropejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych, tak jak to

zrobily inne panstwa, np. Wielka Brytania.

Zwickszenie ochrony klientéw powinno odbyé¢ si¢ przy pomocy dzialari edukacyjnych, aby
mogli oni w sposéb $wiadomy podejmowaé decyzje odnosnie inwestycji swoich §rodkéw na
rynku finansowym. Nalezy uczuli¢ klientéw nie tylko na zysk z inwestycji, ale przede wszystkim

na ciazace ryzyko inwestycyjne oraz edukowaé o mozliwosciach obrony swoich praw.

Admiral Markets deklaruje cheé wspdtpracy z polskim ustawodawca oraz Komisja Nadzoru

Finansowego w procesie edukacji klientdw.




Admiral Markets zglasza jednoczesnie cheé wziecia udzialu oraz wystapienia na konferencji
uzgodnieniowej na podstawie § 47 ust. 1 Regulaminu pracy Rady Ministréw (M.P.2016.1006
t.j. z dnia 27 pazdziernika 2016 r.).

D. ZAXLACZONE DOKUMENTY

Wydruk KRS

(poda¢ date z czes$ci F poprzedniego zgloszenia)

F. OSOBA SKZADAJACA ZGELOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis

Adam Narczewski 25.07.2017 r. /}(/)/ (’a&vgw

G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKIADANIE FALSZYWYCH ZEZNAN
Jestem swiadomy odpowiedzialnos$ci karnej za ztozenie faiszywego oswiadczenia ./0&;%Z?Zié4kﬂéﬂ

(podpis)

Jezeli zgloszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o
dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, tresé: "- Zgtoszenie zmiany danych"
skresla sie.

Niepotrzebne skresli¢.

*k

Pouczenie:

1. Jezeli zgloszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia
urzgdowego formularza zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego
zgloszenia (§ 3 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zglaszania
zainteresowania pracami nad projektami aktdw normatywnych oraz projektami zalozen
projektéw ustaw (Dz. U. Nr 181, poz. 1080)), w nowym urzedowym formularzu zgloszenia




nalezy wypelni¢ wszystkie rubryki, powtarzajac réwniez dane, ktére zachowaty SWoj3
aktualnosé.

2.Czg8¢ B formularza wypelnia si¢ w przypadku zgtoszenia dotyczacego jednostki
organizacyjnej oraz w sytuacji, gdy osoba fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad
projektem zatozen projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyla
osobiscie w tych pracach.

3. W czgsei D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziafalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, a takze pelnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do reprezentowania
podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

4. Czgs¢ E formularza wypetnia si¢ w przypadku uzupeinienia brakéw formalnych lub
zmiany danych dotyczacych wniesionego zgloszenia.

Informacja: Wz6r wniosku znajduje si¢ w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 22 sierpnia
2011 r.

W sprawie zgfaszania zainteresowania pracami nad projektami aktéw normatywnych oraz
projektami zatozen projektow ustaw(Dz.U. Nr 181, poz. 1080)






