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WZÓR URZĘDOWEGO FORMULARZA ZGŁOSZENIA ZAINTERESOWANIA
PRACAMI NAD PROJEKTEM ZAŁOŻEŃ PROJEKTU USTAWY, PROJEKTEM

USTAWY LUB PROJEKTEM ROZPORZĄDZENIA

ZGŁOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGŁOSZENIE ZMIANY DANYCH*

Ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektórych innych ustaw

(tytuł projektu założeń projektu ustawy, projektu ustawy lub projektu rozporządzenia - zgodnie z
jego treścią udostępnioną w Biuletynie Informacji Publicznej lub informacją zamieszczoną w

wykazie prac legislacyjnych Rady Ministrów, Prezesa Rady Ministrów albo ministrów)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwa/imię i n:wicko Admiral Markets AS Oddział w Polsce

2. Adres siedziby/ndrcc micjoca zamicoz1ania** ul. Stawki 2. 00— 193 Warszawa

3. Adres do korespondencji i adres e-mail ul. Stawki 2, 00 — 193 Warszawa,
adam.narczewski(admira1markets.com

B. WSKAZANIE OSÓB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU WYMIENIONEGO W CZĘŚCI A W PRACACH
NAD PROJEKTEM

Lp. Imię i nazwisko Adres

l Adam Narczewski ul. Stawki 2, 00 — 193 Warszawa

2

3

4

5

C. OPIS POSTULOWANEGO ROZWIĄZANIA PRAWNEGO, ŻE WSKAZANIEM INTERESU BĘDĄCEGO PRZEDMIOTEM OCHRONY

Działając w imieniu Admiral Markets AS Oddział w Polsce, z siedzibą przy ul. Stawki 2, 00 —

193 Warszawa, wpisanego do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla

m. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod

numerem KRS 0000436485 (dalej: „Admiral Markets”), w związku z projektem ustawy o

zmianie ustawy o nacLzorze nad rynkiem finansowym oraz niektórych innych ustaw (wykaz prac

legislacyjnych: UD265) (dalej: „Ustawa”) stworzonym przez Ministerstwo Finansów,

chciałbym przedłożyć opinię Admirał Markets na temat proponowanych zmian y Ustawie y

ramach konsultacji publicznych.

W pierwszej kolejności wskazuję, że Admiral Markets na bieżąco śledzi i stosuje się do zmian

wprowadzanych w ustawie o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz w ustawie o obrocie



instrumentami finansowymi. Jednakże mając na uwadze proponowane zmiany do Ustawy,

Admiral Markets pragnie zwrócić uwagę na kilka istotnych aspektów.

Odnośnie bezpieczeństwa krajowego klienta detalicznego Admirał Markets pragnie zwrócić

uwagę, że proponowane zmiany, wbrew założeniu ustawodawcy, spowodują rozkwit

działalności nienadzorowanych i nienotyfikowanych podmiotów zagranicznych działających na

rynku forex, z uwagi na fakt, że zmiany te w sposób znaczny ograniczają konkurencyjność firm

będących pod nadzorem lub notyfikacją Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: „KNF”).

Wprowadzenie ograniczeń cia polskich firm inwestycyjnych oraz notyfikowanych

zagranicznych firm inwestycyjnych będzie wspierać tym samym działalność nieregułowanych i

nienotyflkowanych zagranicznych firm na rynku forex, które nie będą podlegać nadzorowi

KNF. Podmioty te w swojej działalności posuwają się do stosowania wobec klientów

napastliwych i wysoce niemoralnych reklam swoich usług, czym wprowadzają klienta w błąd.

Nadzór Komisji Nadzoru Finansowego nie obejmuje działalności podmiotów, o których mowa

wyżej, podmioty te również nie posiadają zezwoleń wymaganych przez przepisy prawa

krajowego. Co ważne, klienci coraz częściej przekonują się również, że dochodzenie swoich

roszczeń w stosunku do tych podmiotów jest utrudnione, bowiem podmioty te nie podlegają

jurysdykcji sądów polskich, ani polskiemu prawu.

Forma stosowanej reklamy przez ww. podmioty czy też utrudniony dostęp klienta do praw mu

przysługujących wpływają pejoratywnie na wizerunek całego rynku usług finansowych

oczach klientów, w tym również na wizerunek Admiral Markets.

W tym miejscu pragnę zaznaczyć, że Admirał Markets popiera działania ustawodawcy i KNF,

mające na celu ograniczenie powyższych negatywnych praktyk, lecz jak to zostało wskazane

powyżej proponowane zmiany Ustawy nie dotyczą nienadzorowanych i nienotyfikowanych

podmiotów zagranicznych.

Wskazuję ponadto, że wprowadzenie ograniczenia dzwigni finansowej i ustalenie depozytu

zabezpieczającego na poziomie 4 % spowoduje wzrost kosztów obsługi inwestycyjnej

podmiotów finansowych, co z kolei będzie ze stratą dla klientów, bowiem znacznie spadnie

konkurencyjność firm nadzorowanych i notyfikowanych przez KNF.



Warto również podkreślić, że w kwestii ochrony nieprofesjonalnych uczestników rynku

6nansowego wypowiedziała się również Najwyższa Izba Kontroli (dalej „NIK”) w raporcie

opublikowanym w dniu 22 marca 2017 r. NIK w spostrzeżeniach pokontrolnych

rekomendował zmiany w przepisach prawnych:

a) wprowadzających zakaz reklamy instrumentów OTC, kierowanej do polskich

rezydentów;

b) zapewniających skuteczne ściganie podmiotów oferujących bez zezwolenia usługi

maklerskie poiskim rezydentom za pomocą serwerów zagranicznych;

c) tworzących podstawy do objęcia działalności kantorów internetowych nadzorem organu

państwowego;

d) regulujących kwestię nadzoru nad działającymi w Polsce giełdami walut wirtualnych.

Co ważne, NIK w sposób negatywny nie odniósł się do wprowadzonego przez KNF

ograniczenia dźwigni handlowej do 1:100.

Odnośnie istniejącego w Europie trendu ograniczania dźwigni dostępnej dla klientów

detalicznych wskazujemy, że informacja zawarta w uzasadnieniu projektu zmian do Ustawy,

jakoby proponowane zmiany obowiązywały już w wielu państwach EU nie jest stwierdzeniem

prawdziwym.

Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA) w oświadczeniu z dnia

29 czerwca 2017 r. wskazał, że jest on w trakcie omawiania wprowadzenia ewentualnych zmian

oraz sposobu ich wdrożenia, jednakże potencjalne zmiany powinny być wdrożone najwcześniej

styczniu 2018 r. Z kolei brytyjska komisja nadzoru (FCA), w związku z oświadczeniem

Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych postanowiła przesunąć

publikację własnych propozycji zmian, czekając na postanowienie Europejskiego Urzędu

Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych do pierwszej połowy 2018 r. Tak więc, wbrew temu,

co wskazuje uzasadnienie, inne państwa nadal nie wprowadziły zmian, których

odzwierciedleniem mają być proponowane zmiany polskiego ustawodawcy. Na marginesie

należy wskazać, że FCA proponuje ograniczenie dźwigni nansowej do poziomu 1:50, co jest



wartością dwukrotnie większą niż propozycja dźwigni nansowej w polskiej ustawie, to jest

1:25. Wobec powyższego polski ustawodawca proponuje wprowadzenie zmian przed decyzją

Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych oraz przed pozostałymi

krajami, a więc zmiany te będą zbyt wczesne.

Pragnę zwrócić uwagę, że Admiral Markets w tej chwili oferuje dla swoich klientów pięć

rodzajów dźwigni finansowej, przy czym klient może swobodnie wybrać właściwą dźwignię, a

następnie może ją zmienić według własnego uznania. Taka możliwość nie występuje u wielu

podmiotów.

Poniżej przedstawiam statystyki dotyczące aktywnych rachunków klientów Admirał Markets.

Lp. Rodzaj dźwigni Procentowy wybór klientów

1 1:1 1.143%

2 1:10 0.158%

3 1:25 0.827%

4 1:50 1.970%

5 1:100 95.902%

Z powyższej tabeli jasno wynika, że najchętniej wybieraną przez klientów Adrniral Markets

dźwignią jest dźwignia 1:100. Dźwignia ta jest w zasadzie bezkonkurencyjna i czterokrotnie

większa od dźwigni uwzględnionej w proponowanych przez ustawodawcę zmianach (1:25).

Warty podkreślenia jest fakt, że Admiral Markets nie otrzymał przez \yszystkle lata działania na

Polskim rynku reklamacji, która dotyczyłaby zastosowanej dźwigni.

Konkluzja jaka się nasuwa po analizie powyższych danych jednoznacznie wskazuje, że

proponowana przez ustawodawcę dźwignia finansowa jest za niska i spowoduje odwrócenie się

klienta od inwestycyjnych podmiotów regulowanych i notyfikowanych oferujących ją, zgodnie z

przepisami, do zagranicznych firm nienadzorowanych i rńenotyfikowanych przez KNF, które

będą mogły nadal zaoferować dźwignię znacznie większą i jak pokazują powyższe badania

znacznie chętniej wybieraną przez krajowego klienta detalicznego.



Również, aby zachować ekspozycję na dotychczasowy wolumen transakcyjny, klient będzie

zobowiązany zdeponować czterokrotnie więcej środków., podczas gdy nienadzorowane i

nienotyfikowane firmy zagraniczne, które nie będą zobowiązane do zastosowanie ww.

wysokości depozytu zabezpieczającego, będą mogły zaproponować niższą sumę depozytu dła

klientów i tym samym wybór klienta nie będzie szedł w parze z jego ochroną.

Dodatkowo wskazuję, że podwyższenie wymogu depozytu zabezpieczającego może

spowodować, że kwota zgromadzonych środków klienta przewyższy sumę Funduszu

g\yarancyjnego co oznacza, że fundusz nie będzie w stanie odpowiednio zabezpieczyć klientów

podmiotów finansowych.

Admiral Markets prowadzi swoją działalność na terenie ponad 30 państw, ale jedynie w Polsce

ustawodawca zdecydował się zastosować tak restrykcyjne ograniczenia jak ograniczenie dźwigni

finansowej oraz zwiększenie depozytu zabezpieczającego w tak drastyczny sposób.

Reasumując, efektem proponowanych zmian może być wbrew pozorom nie wzrost ochrony

klienta, a wprost przeciwnie, przekonanie klienta do skorzystania z usług nienadzorowanych i

nienoty6kowanych firm zagranicznych, których ww. obostrzenia nie dotykają, we współpracy z

którymi klient nie będzie należycie chroniony przez polskiego ustawodawcę i polskiego

nadzorcę tj. KNF. Konieczne jest wstrzymanie prac nad zamianami w Ustawie do czasu

rozstrzygmęcia przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych, tak jak to

zrobiły inne państwa, np. Wielka Brytania.

Zwiększenie ochrony klientów powinno odbyć się przy pomocy działań edukacyjnych, aby

mogLi oni w sposób świadomy podejmować decyzje odnośnie inwestycji swoich środków na

rynku finansowym. Należy uczulić klientów nie tylko na zysk z inwestycji, ale przede wszystkim

na ciążące ryzyko inwestycyjne oraz edukować o możliwościach obrony swoich praw.

Admirał Markets deklaruje chęć współpracy z polskim ustawodawcą oraz Komisją Nadzoru

Finansowego w procesie edukacji klientów.



Admirał Markets zgłasza jednocześnie chęć wzięcia udziału oraz wystąpienia na konferencji

uzgodnieniowej na podstawie 47 ust. I Regulaminu pracy Rady rytinistrów (M.P.2016.1006

tj. z dnia 27 października 2016 r.).

Jeżeli zgłoszenie nie jest składane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o
działalności lobbingowej w procesie stanowienia prawa, treść: „- Zgłoszenie zmiany danych”
skreśla się.

**

Niepotrzebne skreślić.

Pouczenie:
1. Jeżeli zgłoszenie ma na celu uwzględnienie zmian zaistniałych po dacie wniesienia

urzędowego formularza zgłoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o działalności
lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupełnienie braków formalnych poprzedniego
zgłoszenia ( 3 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgłaszania
zainteresowania pracami nad projektami aktów normatywnych oraz projektami założeń
projektów ustaw (Dz. U. Nr 181, poz. 1080)), w nowym urzędowym formularzu zgłoszenia

D. ZAŁĄCZONE DOKUNTY

o1onancgo dnia

(podać datę z części F poprzedniego zgłoszenia)

F. OSOBA SKŁADAJĄCA ZGŁOSZENIE

Imię i nazwisko Data Podpis

Adam Narczewski 25.07.2017 r.
G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOŚCI KAP.NEJ ZA SKŁADANIE FAŁSZYWYCH ZEZNAŃ

Jestem świadomy odpowiedzialności karnej za złożenie fałszywego oświadczenia .

(podpis)



należy wypełnić wszystkie rubryki, powtarzając również dane, które zachowały swoją
aktualność.

2. Część B formularza wypełnia się w przypadku zgłoszenia dotyczącego jednostki
organizacyjnej oraz w sytuacji, gdy osoba fizyczna, która zgłasza zainteresowanie pracami nad
projektem założeń projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie będzie uczestniczyła
osobiście w tych pracach.

3. W części D formularza, stosownie do okoliczności, uwzględnia się dokumenty, o których
mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o działalności lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, a także pełnomocnictwa do wniesienia zgłoszenia lub do reprezentowania
podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu założeń projektu ustawy.

4. Część E formularza wypełnia się w przypadku uzupełnienia braków formalnych lub
zmiany danych dotyczących wniesionego zgłoszenia.

Informacja: Wzór wniosku znajduje się w Rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 22 sierpnia
2011 r.
w sprawie zgłaszania zainteresowania pracami nad projektami aktów normatywnych oraz
projektami założeń projektów ustaw(Dz.U. Nr 181, poz. 1080)




