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Zatacznik do rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 22 sierpnia 2011 r. (poz. 1080)

WZOR URZEDOWEGO FORMULARZA ZGLOSZENIA ZAINTERESOWANIA PRACAMI
NAD PROJEKTEM ZAtOZEN PROJEKTU USTAWY, PROJEKTEM USTAWY
LUB PROJEKTEM ROZPORZADZENIA

ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANTA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGROSZENIE ZMIANY DANZCEY

ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 8 lutego 2018 roku

(tytul projektu zatoien projektu ustawy, projektu ustawy lub projektu rozporzadzenia -
zgodnie z jego tredcia udostepnions w Biuletynie Informacji Publicznej
lub informacja zamieszczona w wykazie prac legislacyijnych Rady Ministrow,
Prezesa Rady Ministréw albo ministréw)
A. OZNACZENIE FODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwa/imi‘e—i—mapwiske**
M3 Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2. Adres siedziby/adres—miejsca—somiesshkanigh*
ul. Nowy Swiat 6/12; 00-400 Warszawa

3. Adres do korespondenciii adres e-mail
M$ TFI S.A., ul. Nowy $wiat 6/12; 00-400 Warszawa; sekretariat@mstfi.pl

B. WSKAZANTE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU WYMIENIONEGO W CZESCI A
W PRACACH NAD PROJEKTEM

Lp. Imig i nazwisko Adres
1 Leszek Milczarek, Wiceprezes, MS TFI S.A. jul. Nowy Swiat 6/12; 00400 Warszawa;
leszek. milczarek@mstfi.pl
2 iAdam Stolarz, Cztonek Zarzadu, MS TFI SA ul. Nowy Swiat 6/12; 00-400 Warszawa;
adam. stolarz@mstfi.pl
3 Marta. Czerwiec, Koordynator, MS TFL SA ul, Nowy Swiat 6/12; 00-400 Warszawa;

marta.czerwico@mstfi. pl
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C. OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGC, ZE WSKAZANIEM INTERESU BEDACEZO
PRZEDMIQTEM OQCHRONY

W dokumencie Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju (SOR), wyszczegélniono konkretne projekty]
strategiczne i flagowe stuzace realizacji celéw strategicznych. Jednym z wazniejszych kierunkéw interwenc]]
wskazanym w SOR jest rozwéj nowoczesnego przemystu, w ktérym szczegéing role odgrywa przemyst obronny.
Z jednej strony stanowi on powazny czynnik zapewnienia niezawistasci i bezpieczeristwa Panstwa, az drugiej
petni istotne funkeje gospodarcze. Przemyst obronny, zgodnie ze wskazaniami SOR, posiada najwigkszy]
potencjat we wdrazaniu i stosowaniu innowacyjnych rozwigzan, kreujac impulsy technologiczne i opracowujac]
technologie podwdjnego zastosowania.

Konsolidacja pafistwowych spétek sektora obronnego w Polskiej Grupie Zbrojeniowej S.A. stworzyta podstawy]
silnego podmiotu, moggcego stac sig regionalnym liderem w zakresie produkcji specjalne]. Polska Grupa
Zbrojeniowa S.A. posiada wiasna instytucje finansowa - MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (MS TFI).
Jest to podmiot w 100% naleiqgcy do Skarbu Paristwa, ktéry posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
na tworzenie i prowadzenie funduszy inwestycyjnych otwartych {FIO), co jest niezbednym warunkiem do
uruchomienia obstugi PPK. MS TFI S.A. posiada gotowa strukture do zarzadzania Pracowniczymi Planami
Kapitatowymi i zwigzku z tym zamierza w sposdb aktywny wigczy¢ sie w prace nad trescig ustawy o PPK,

Jak wynika z SOR, PPK ma by¢ jednym z filaréw Budowy Kapitatu dia Rozwoju. SOR zaktada zmobilizowanie
srodkéw finansowych, w tym sektora prywatnego, w celu znacznego zwiekszenia poziomu inwestycji w Polsce
oraz gromadzenia kapitatu w polskich rekach. Kapitat dla rozwoju oznacza budowanie w Polsce kultury]
oszczedzania, poniewat? to wlasnie poziom oszczednosci krajowych stanowi w duzym stopniu o mozliwosciach
inwestycyjnych gospodarki,

W chwili obecnej na rynku polskim, oprocz TFI PFR, istniejg jedynie dwa Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
z wigkszosciowym udziatem Skarbu Paristwa posiadajgce fundusze inwestycyjne otwarte {FIO), w tym tylko
jedno ze 100% udziatem Skarbu Paristwa, ktérym jest MS TFI S.A. W zwiazku z tym projekt ustawy o PPK jest dla
nas szczegolnie wazny, poniewaz determinuje nasze mozliwosci dziatania i kierunki rozwoju. PPK jest systemem
obligatoryjnym, narzuconym przez Paristwo, realizowanym wspdlinie przez pracodawecow i pracownikow,
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Zgodnie z tredcig projektu omawianej ustawy, kaidy pracodawca ma obowiazek zacferowaé PPK swoim
pracownikom. Wiasciwa obstuga PPK jest niezwykle istotna z punktu widzenia zasad wolnego rynku i uczciwej
konkurencii. Z punktu widzenia uczestnikéw PPK istotna jest mozliwosé szerokiego wyboru spoéréd podmiotéw]
ioferujgcych zarzadzanie PPK.

Jednym z gtdwnych programéw rozwojowych wynikajacych z realizacji celéw strategicznych SOR jest Strategia
rozwoju systemu bezpieczenstwa narodowego RP. Realizacja tej strategii jest uwarunkowana miedzy innymi
ochrong danych wrazliwych oraz zagwarantowaniem bezpieczeristwa ich przechowywania i przeplywu. MS TF|
S.A. ze wzgledu na swojg specyfike dziatania oraz operowanie wramach strategicznego sektora polskiej
igospodarki gwarantuje bezpieczeristwo danych o wszelkich transakcjach.

Zatozenia funkcjonowania PPK

Ustawa o PPK okresla ramy prawne tworzenia i zasady funkcjonowania PPK (zasady gromadzenia srodkéw,
zawierania umow o zarzadzanie PPK i uméw o prowadzenie PPK, finasowania i optfacania skladek]
odprowadzanych do PPK oraz dokonywania wypfat transferowych i wyptat $rodkéw zgromadzonych w PPK). Dla
pracownikéw PPK majg stanowi¢ powszechny i dobrowolny system oszczedzania z przeznaczeniem na
zabezpieczenie potrzeb finansowych po osiggnieciu wieku emerytalnego lub nabyciu uprawnieri emerytalnych.
W szerszym kontekécie majg by€ one elementem powszechnego systemu zabezpieczenia emerytalnego. Projekd]
ustawy przewiduje m.in.: utworzenie przez wszystkich zatrudniajgeych dla wszystkich os6b, za ktére
odprowadzane s3 skfadki na ubezpieczenia spoteczne, powszechnych PPK; zobowigzanie zatrudniajacych dol
zawierania w imieniu i na rzecz osdb przez nie zatrudnionych umdw o prowadzenie PPK, kt6rych przedmiotem
jest gromadzenie srodkéw w ramach PPK; okreslenie zasad wspéifinansowania PPK ze strony paristwa, w postaci
zachet fiskalnych, tj. dopfat do programu oraz zwolnieni ze skiadek na ubezpieczenia spoteczne po stronig
pracodawcy.

Projekt ustawy ma realizowac zatozenia przedstawione w ramach Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju

w zakresie utworzenia dobrowolnych Pracowniczych Planéw Kapitalowych (PPK), i rozwiazywaé m.in.

nastepujgce problemy:

1) niska stopa oszczednosci i luka w poziomie dochodéw pomiedzy okresem aktywnoéci zawodowe]j
a okresem emerytalnym;

2) niska stopa inwestycji;

3) niski poziom rozwoju lokalnego rynku kapitatowego przy jednoczesnej duzej skali importu inwestycji
bezposrednich i portfelowych z zagranicy;

4} Iuka w poziomie dochodéw.

Ze wzgledu na istotg i charakter oraz role PPK mogg one podlegaé szczegélnym uregulowaniom prawnym,
odbiegajacym od ogdlnie obowiagzujgcych w  stosunku do dziatalnoéci funduszy inwestycyjnych.
W przedmiotowym projekcie ustawy zawarto szczegétowe regulacje uwzgledniajace specyfike PPK. Nalezy wzigd
pod uwage, ze PPK bedg stanowic element powszechnego systemu ubezpieczen spotecznych. Nalezy podkreslic,
ze Rzeczpospolita Polska ma wylaczng kompetencje do okreslania zasad polskiego systemu obowiazkowych
ubezpieczefi spofecznych. Na pracodawcéw zostat natozony obowigzek utworzenia PPK oraz wspétfinansowania
sktadek. Ustawodawcea przewidziat obligatoryjne odprowadzanie sktadek na PPK przez pracownikéw. Ponadto
w projekcie ustawy przewidziano wspdlfinansowanie PPK ze strony paristwa, w postaci zachet fiskalnych,
tj. doplat do programu oraz zwolnien ze sktadek na ubezpieczenia spoteczne po stronie pracodawcy. Ze wzgledu
na zaangazowanie w PPK $rodkdw ubezpieczonych oraz panstwa, regulacie prawne PPK powinny uwzgledniad
interesy tych podmiotdw.
W zwigzku z powyzszym wydaje sie, ze w celu petniejszej realizacji celéw ustawy wiasciwe byloby wprowadzenie)
nastepujacych rozwigzan.

1. Prowadzenie PPK dla strategicznych sektoréw gospodarki przez TFI z kapitatem polskim.
Postulujemy, aby w projekcie ustawy o PPK znalazta sie regulacja uwzgledniajgca konkretne sektory
strategiczne polskiej gospodarki, ktére ze wzgledu na gromadzenie i przeptyw strategicznych danych
o transakcjach oraz inwestycjach powinny byé obstugiwane przez dedykowane do tego celu TF
nalezace do Skarbu Panistwa, takie jak MS TFI S.A, Instytucje zarzadzajace PPK powinny by¢ traktowane
jako podmioty prawa publicznego zastepujace paristwo w wykonywaniu jego zadan w obszarze
zabezpieczenia spofecznego jednoczednie gwarantujgc bezpieczenstwo kluczowych danych
w strategicznych sektorach gospodarki. Ze wzgledu na znaczenie i specyfike sektoréw strategicznych
zasadne byloby rozwaZenie wprowadzenia dedykowanych TFl dla tych sektoréw. Mogtyby onel
oferowac specjalnie przygotowane oferty dla wybranego sektora lub dla wszystkich sektoréw uznanych
za strategiczne, ze wzglgdu na bezpieczeristwo Panstwa Polskiego (takich, jak: obrona narodowa, stuzby
mundurowe, technologie zbrojeniowe, stuzby publiczne wspodtpracujace z sektorami strategicznymi
i inne). Realizacja tej koncepcji wymagathy wprowadzenia definicji dedykowanego TFI oraz okreélenia
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sektorow strategicznych, w ktérych miatyby one funkcjonowaé. Ponadto nalezatoby w projekcie ustawy]
okresli¢ wymogi dla takiego TFI {kapitatowe, ewentualnie dotyczace akcjonariatu Skarbu Paristwa).

Uzasadnienie;

Rzeczpospolita Polska ma wylaczng kompetencje do okreélania zasad polskiego systemu
obowigzkowych ubezpieczeri spolecznych. Okreélenie zasad funkcjonowania  systemdw
zabezpieczenia spotecznego wywiera istotny wplyw na ich réwnowage finansowa. Naleiy przyjaé, ze
analogicznie jak w przypadku OFE w stosunku do $rodkéw zgromadzonych w PPK powinno sie uznaé,
ze $rodki te maja charakter publiczny. Nadrzednym celem ustawodawcy jest koniecznosé zapewnienia
stabilnosci i bezpieczeristwa $rodkéw przekazywanych do PPK. Nalezy jednak uwzglednié, ze
priorytetem powinien by¢ réwniez szerzej niz tylko w aspekcie finansowym rozumiany interes
uczestnikoéw PPK, jak i interes paristwa. Tworzenie systeméw zabezpieczenia spotecznego w oparciu
instytucje rynku kapitalowego moie sig wpisywa¢ wszersza strategie promowania patriotyzmu
gospodarczego na pfaszczyinie makroekonomicznej. Dotychczasowe dziatania obecnego rzadu
wskazujg na dostrzezenie znaczenia tego zagadnienia. W polskim modelu patriotyzmu duzy nacisk
zostat potozony na rozwdj instytucji wspierajgcych polskie przedsiebiorstwa (np. Polski Fundusz
Rozwoju) oraz na budowanie narodowych ,jednorozcéw”. W tym kontekécie mozna bytoby rozwazyc
budowg systemu ubezpieczen spotecznych w formie PPK jako elementu tej koncepcji, majac na
uwadze to, ze w starciu z firmami z krajéw stosujacych patriotyzm gospodarczy, przedsigbiorcy
pozbawieni wsparcia paristwa na globalnych rynkach, maja juz na starcie gorsza pozycje.

Dla paristwa donioste znaczenie ma nie tylko ekonomiczne oddziatywanie PPK na polska gospodarke
w ogdinosci, ale rowniez mozliwos¢ wplywu na poszczegéine jej sektory. Wsparcie poszczegdlnych
sektoréw lub nawet wybranych przedsigbiorstw wymaga dostosowania wykorzystywanych
mechanizméw lub $rodkéw do ich specyfiki i zwigzanych z tym ograniczen, np. w przypadku przemystu
zbrojeniowego — ograniczeri jawnoécl. Z tego wzgledu zasadne bytoby wprowadzenie dedykowanych
TFI dla wybranych sektoréw, ktére przy przygotowywaniu oferty i zarzadzaniu érodkami uczestnikéw
uwzgledniatyby specyfike danego przedsigbiorstwa, w tym m.in. podwyiszone wymogi ochrony
danych osobowych. Przykladem strategicznego sektora polskiej gospodarki, charakteryzujacego sie
wyjatkowo wrailiwymi danymi, ktére nie powinny wyptywaé za granice jest sektor zbrojeniowy. Jego
obstuga przez dedykowane TFI wigzalaby sie zaréwno z bezpieczeristwem danych, jak
i z przyspieszeniem procesu oferowania PPK oraz nizszymi kosztami obstugi.

W obecnej sytuacji migdzynarodowej i podwy#szonym ryzyku wystapienia atakéw terrorystycznych
Jest to szczegdlnie waine, aby informacjami dysponowaty tylko osoby do tego uprawnione. Jest to
aspekt zaréwno wainy dla podmiotéw gospodarczych, jak i obywateli.

2. Gwarancja réwnego dostgpu do rynkufograniczenie sprzedazy wigzanej produktéw i ustug.

W art. 40 projektu ustawy wprowadzono zakaz wynagradzania podmiotu prowadzgcego dziatalnoéé
akwizycyjng na rzecz instytucji finansowej zarzadzajacej PPK. W ust. 2 przewidziano zakaz oferowania
jakichkolwiek dodatkowych korzyéci materialnych z tytutu zawarcia lub niewypowiedzenia umowy
o zarzadzanie PPK. Wydaje sie, ze przepisy te nie gwarantujg, ze podmioty funkcjonujgce w grupach
kapitatowych nie beda mogty oferowaé dodatkowych zachet dla pracodawcéw, np. w postaci innej
ustugi, ktérg trudno bedzie wycenic od strony materialnej, np. oferta ubezpieczenia na okreslonych
warunkach. Ponadto podmioty prowadzace dziatalnosé akwizyeyjna na rzecz instytucji finansowej
w grupie mogg by¢ wynagradzane przez inng instytucje z grupy z tytutu doprowadzenia do zwarcia
umowy o zarzadzanie PPK. Z tego wzgledu wydaje sig, ze przepis ten powinien by¢ doprecyzowany
w celu uniknigcia mozliwosci oferowania dodatkowych usfug. Ponadto w sposéb bardziej szczegdtowy
powinna by¢ uregulowana kwestia dziatalnoéci akwizycyjnej przy oferowaniu zawarcia uméw
o0 zarzadzanie PPK.

Uzasadnienie:

Nie budzi watpliwosci, ze zawieranie umowy o PPK wymaga podjecia okreslonych dziataR
wchodzacych w zakres posrednictwa. W obecnym stanie prawnym poérednicy co do zasady prowadzg
dzialalnos¢ gospodarcza, np. posrednicy ubezpieczeniowi. W zwigzku z powyiszym realizacja
w praktyce wymogu, ze w zakresie oferowania PPK beda oni dziata¢ bez wynagrodzenia jest watpliwa.
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ akwizycyjng na rzecz instytucji finansowej w grupie mogg by¢
w zwigzku z powyzszym wynagradzane nawet w sposéb posredni przez inng instytucje z gru py z tytutu
doprowadzenia do zwarcia umowy o zarzadzanie PPK, Z drugiej strony, zacheta do zawarcia umowy
z wybranym TFI moze nie mie¢ jednoznacznego charakteru korzysci majatkowej, ale by¢ z innych
wzgledow korzystna dla pracodawcy.

W zwigzku z powyiszym proponujemy, aby w projekcie ustawy znalazly sie regulacje ograniczajgce
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mozliwos¢ wykonywania tego rodzaju praktyk. Nalezy wskazaé, ze tego rodzaju dziatania moga
podejmowat przede wszystkim podmioty funkcjonujgce w grupach kapitatowych. Brak tego rodzaju
regulacji przy mozliwosciach firm z grup kapitatowych nie gwarantuje réwnego dostepu do rynku PPK.
W szczegdlnosci dyskryminowane mogg byé wtym zakresie podmioty mniejsze (w rozumieniu
definicji MSP zawartej w Rozporzadzeniu Komisji Europejskiej nr 651/2014) oraz podmioty nie
funkcjonujgce w grupach kapitatowych. Duze migedzynarodowe grupy kapitatowe posiadajg przewage
konkurencyjng nad mniejszymi podmiotami przede wszystkim ze wzgledu na zaplecze kapitatowe,
diugoletnig obecnost na rynku, rozbudowang siec dystrvbucji i sprzedazy oraz tak zwang ,,sprzedaz
wigzang” ustug. Mniejszym podmictom z udziatem Skarbu Paristwa, na przyktad MS TFI 5.A., trudno
jest rywalizowa¢ z najwiekszymi TFI z kapitatem zagranicznym. Nalezy podkreslic, ze niejednokrotnie
zyski z dzfatalnosci duzych koncerndw wyptywajg za granice, celem unikniecia ptacenia podatkéw
w krajach prowadzonej dziatalnosci. Struktury wlasnosdciowe koncerndw zagranicznych umozliwiaja,
a wrecz preferujy stosowanie tego typu mechanizméw. Oferowanie sprzedazy wigzanej cechuje sie
nizszym pojedynczym kosztem ustugi ze wzgledu na mozliwosé szybszego i bezposredniego dotarcia
do klienta. Jak wynika z analiz finansowych koszt pozyskania klienta jest znacznie wyzszy niz jego
utrzymanie i zaoferowanie dodatkowe] ustugi w ramach biezacej wspétpracy.

3. Zmniejszenie wysokosci wymogu kapitatowego dla mniejszych podmiotéw.

W art. 48 projektu ustawy zostaly okredlone wymogi dia TF, ktére moze byé dopuszczone do udziatu
w portalu PPK, m.in. wymdg posiadania kapitatu zaktadowego w wysokoséci co najmniej 10.000.000 zi.
Jest to relatywnie wysoka kwota, co powoduje, ze dla mniejszych podmldtow ten warunek stanowi
znaczng bariere wejScia na rynek ioferowane ustugi prowadzenia PPK . Proponujemy zatem
urealnienie tej kwoty, przy uwzglednieniu mozliwosci finansowych mnlejszych TEI.

Uzasadnienie:
Powszechnie wiadomo, e im wigksza liczha podmiotdw, tym bardziej zindywidualizowana
i dopasowana jest oferta dla konsumenta. Dla dobra wszystkich uczestnikéw PPK wieksza liczba
oferentéw wplynie w sposdb pozytywny na jakosé Swiadczonych ustug. Z tego wzgledu postulujemy
o uwzglednienie mozliwosci finansowych wejscia z produktem PPK przez mniejsze rodzime podmioty
{nizszy wymég kapitatowy wraz z maksymalng liczbg oferowanych produktéw). W przypadku przyjecia
koncepcji wprowadzenia TF| dedykowanych dla wybranych sektordéw mozna byloby rozwaiyé nizszy
kapitat zakladowy oraz nizsza optate wstepng i optate roczna za udziat w portalu PPK. Niiszy wymog
kapitatowy pozwolitby na przystapienie do systemu mniejszych TFl (opartych na polskim Kkapitale)
i w konsekwencji umoiliwitby im intensywny rozwdj, ktéry wspieratby polskg gospodarke.
Wsparcie polskich przedsigbiorstw jest gtéwnym celem strategicznym Planu Morawieckiego, ktdry]
zaktada budowe silnej, stabilnej i zréwnowazonej gospodarki. Warto wspomnieé, ze sektor MSP
w Polsce wytwarza 67% PKB i tworzy miejsca pracy dla okoto 70% wszystkich zatrudnionych {dane
EUROSTAT). Zyski z dziatalnosci pltynace z obstugi PPK przez rodzime podmioty moglyby byd
reinwestowane w Polsce, a dochody z tej dziatalnosci wptywalyby do budzetu Paristwa.

4. Ustuga PPK jako filar budowy kapitatu polskiego (SOR).

Jak wynika z ponizszej grafiki, az 95 mld zt rocznie trafia do zagranicznych inwestoréw. Obechosd
kapitatu zagranicznego w naszej gospodarce jest wazna i pozadana, umozliwia bowiem wypetnienie luki
kapitatowej, jednak powinnismy dazy¢ do zachowania wiasciwych proporcji pomiedzy kapitatem|
zagranicznym i krajowym.
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narodowym rodzi brak dostatecznie: silnego kapitaty, krajawego [niski 150% produkgi przemystu.
poziom inweslycji prywatnych, niski poziom oszczednosci oraz ‘brak tworza firmy z kapitatem
Wwyslarczajaco’ skutecznych Za chgt dla fokowania tége kapitatu w pro- ‘zagranfeznyim.

jekty, mogqce gefierowat znaczacy efékt mhoznikowy w. gdspodarce \_
- Py fgwrioczesnym. iiedobiorze takich projekiswl. Krajowy Kapitat
jest bowierii podstawq stahllnosm wszystklch gospndarek rozwinie-
tychi dynamlczny wzrastjege rolf stanowi priorytet,

Strateigia na fzeicz Oddpowiedzialiiego Rozwofu do roka 2020 (z perspekiywg do 2030 1)

Z tego wzgledu, jednym z kluczowych celéw zawartych w dokumencie SOR jest to, aby jak najwiecej
kapitatu zostawato w Polsce lub bylo inwestowane przez polskich inwestoréw. Wplynie to pozytywnie
na stan polskiej gospodarki oraz jej diugoterminowy rozwéj w niepewnym otoczeniu
migdzynarodowym. Majac to na wzgledzie nalezy zadbad, aby kapitat gromadzony w ramach PPK byt
wykorzystywany na rzecz budowy polskiej gospodarki, a nie transferowany za granice. Wymaga to
wprowadzema regulacji majacych na celu wspieranie polskich TFl, ktére beda reinwestowaé
oszczednosm zgromadzone w ramach PPK w polskie przedsiewziecia.

Uzasadnienie:

Ze wzgledu na to, ze celem SOR jest budowanie kapitatu polskiego, a w szerszym kontekscie -polskigj
gospodarki, ustalajgc zasady funkcjonowania PPK warto byloby je okredlic w taki sposéb, aby
wspieraly one podmioty krajowe oraz inwestycje w polskg gospodarke. W tym kontekicie nalezy
uwzgledni¢ nastgpujace regulacje zaproponowane w projekcie ustawy. Art. 31 projektu ustawy
przewiduje, ze z tytulu oszczgdzania w PPK w danym roku kalendarzowym uczestnik otrzymuje
dopfate w wysokosci 240 z, finansowang z Funduszu Pracy (art. 33 projektu ustawy), a wiec ze
$rodkow publicznych. Powyzsza regulacja oznacza, ze érodki publiczne sa bezposrednio kierowane do
wybranych instytucji finansowych zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi w ramach PPK. Po
przekazaniu tych $rodkéw na rachunek uczestnika $rodkami tymi dysponuje instytucja finansowa.
W $wietle tej regulacji istotne znaczenie ma art. 36 projektu ustawy, ktéry okreéla zasady lokowania
$rodkéw zgromadzonych w PPK. Ust. 2 tego przepisu przewiduje, ze aktywa funduszu inwestycyjnego
mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ziotych lub w walutach paristw bedacych
cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub
cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju. W projekcie okreélono, ze taczna wartosé
lokat aktywow funduszu inwestycyjnego w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywow. Powyzsze regulacje oznaczaja, ze w sytuacji, gdy
instytucje finansowe zarzadzajace beda powigzane z kapitatem zagranicznym moze wystapié ryzyko
zwigkszonej ekspozycji na rynki zagraniczne, co ze wzgledu na skale srodkéw ulokowanych w PPK nie
bedzie korzystne dla rozwoju polskiej gospodarki, a w szczegélnosci zmniejszytoby mozliwosé
pozyskiwania kapitaléw przez polskie spdtki. Nalesy zwrécié uwage, ze wtym przypadku érodki
kierowane do PPK nie beda finansowane jak w przypadku OFE tylko przez ubezpieczonych, ale beda
mialy trzy Zrédia finasowania: pracodawea, pracownik i panistwo.
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D. ZAXACZONE DOKUMENTY
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. Niniejsze zgloszenie dotyczy uzupeinienia brakéw formalnych/zmiany danych¥**

zgtoszenia dokonanego dnia
{poda¢ date z czesci F poprzedniego zgtoszenia)

F. OSOBA SEKEZADAJACA ZGLOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis

Leszek Milgzarek

Leszek Milczarek 15-03-2018

iAdam Stolarz 15-03-2018

G. XKLAUZULA CDPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKZADANIE FALSZYWYCH ZEZNAN UZ{Qn

Jestem Swiadomy odpowiedzialnodci karnej za ziozenie falszywego oswiadczenia

e
Zarzqdu
{podpis)

* Jezeli zgioszenie nie jest skltadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnoéci lobbingowej w procesie
stanowlenia prawa, tresc: , — Zgloszenie zmiany danych” skreéia sie.
** Nigpotrzebne skreslic.

Pouczenie:

1.

Jezeli zgloszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia urzedowego
formularza zgloszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa) lub uzupeinienie brakéw fermalnych poprzedniego zgtoszenia (§ 3 rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zglaszania zainteresowania pracami nad projektami
aktow normatywnych oraz projektami zalozen projektéw ustaw (Dz. U. Nr 181, poz. 1080)), w nowym
urzedowym formularzu zgloszenia nalezy wypelnic wszystkie rubryki, powtarzajgc rowniez dane, ktére
zachowaly swojg aktualnosé.

Czgs¢ B formularza wypetnia si¢ w przypadku zgloszenia dotyczacego jednostki organizacyjnej oraz
w sytuacyi, gdy osoha fizyczna, kidra zgtasza zainteresowanie pracami nad projektem zatozen projektu
ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyta osobiscie w tych pracach,

W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sig dokumenty, o ktérych mowa w art. 7 ust.
5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, a takze
petnomocnictwa do wniesienia zgloszenia lub do reprezentowania podmiotu w pracach nad projektem
aktu normatywnego lub projektu zatozenh projekiu ustawy.

Czesc E formularza wypeinia sig w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub zmiany danych dotyczacych
wniesionego zgloszenia.



